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bYNar 1.

0J10H YNICbIH CAHXYYTIIH 3AX 333N

1.1 XYBbUAAHbBI 3AX 333]1

OnoH yNCbIH 3ax 3331 433p XyBbLaaHbl yH3 2016 OHbl 2 Ayraap
capbiH OyHAyyp OruomM Oyypd, YAMPIbIH 3U3CT 6CenT rapaH V
X3N03PT TPEHAMNT Y3YYIC3H.

- AHY-biH XyBbla@aHbl 3ax 33371 6CenTd N rapy,
KOMMaHWyLbIH alUrMAH X3MXK33 H3IM3IAIX3[, rof Henee
V3YYNIC3H WanTraaH Hb XonboOHbl HeeuWnH 6GaHK
(XHB)-Hbl 3yr3sc OOMMOTbIH Xyyrd3 H3M3MAYYI3X33p
Tenesneen 0OalcaH apra X3MX3> XOMLIMOMACOHTON
xonbooToNn.

- EBpOMbIH XyBbLaaHbl 3ax 3331 XapbL@Hryn TOrTBOPrym
Tenes Oamanbir xapyyncaH. EBponbiH TeB OaHKHbI
3yr33c 2016 OHbl 1 Oyr33p capd @By X3P3rKyysx
MEHTOHWI 3e8M6H BOLNOrbIF IPHUMKYYIX axmnnaraa
ynaawpantan 6ancaH Hb OaHKyyaad TOLOPXOMryn
Hexuen OGanmaneir Oui OonrocoH ©Gereen, ynMaap
XyBbLiaaHbl 3ax 3331 ceper Heneer y3yyncaH banHa.

- §INOH yncbiH TeB OaHKHbI 3yr33C GOANOrbIH Xyyra3
ceper Temnes XypTan OyypyyncaH yan fBhan Hb
XOPEeHre OopyynaryfbiH 3ax 33304 WTMX  WUTAWAr
OyypyynX, XyBblLaaHbl 3ax 3331 TaWNaHT ynvpang
arwmxag, Xypraxa3.

Lypcnan 1. S&P 500 nHpekc

- Xermkumx Oy 3ax 333113 OPHYYAbIH XyBbLlAaHbl
3aX 33371 XerKCeH 3ax 333113 OpHyyaaac WIyy
eHOep ereexTsn rapcaH bereen 4aHrapaap baricaH
aM.AoNNaPbIH XaHLW 3pradf Cynpax TeneBT3v OGONCOH
Hb TOJINIOX Heeer y3yymka3.

- OnoH yncblH GOHABIH 3ax 33371 A33p 3acruiH rasap
0onoH KOMMaHWMH OOHbIH Breex ecentran rapcaH
x3amn 4, AHY-biH 3acrumH  raspbiH 10 KUAUAH
Xyrauaatam yH3T LaacHbl ereex 2016 oHbl 1 gyrasp
yIMpnbiH 3UCcnAH Garpanaap 2.3-aac 1.8 xyBb 6omx
OyypcaH.

AHY: 2016 oHbl 1 gyr3p ynupang XyBbLaaHbl 3axX 333/MMH
XyBbA, 2 Ayraap capblH LOOA YHWWH TyBWMHM3C S&P 500
WNHAEKC C3pracH33p 1.3 XyBUMH ecenTTan rapcaH. XHb-Hbl
3yr33c BOANOrbIH XYYr33 HIMX ecrexeep TeneBnex OavcaH
X3AMN Y yr OOANOrbIH apra X3MX33r XOWLLAyyncaH Gereep
2 pyraap capa XHB-Hbl gapra Janet Yellen “... ©oanorbiH
XYY ©CCOH Hb CaHXYYTWMWH 3ax 333/ eHAep 3pcasnunr bui
OONroXbIH 33paru33 GOAMUT S3AMNH 3aCTUH 6CONT yAaallpaxas
Heneenx 6alHa ..." rCH MIA3rANMIAT KOHrpeccT TaBbx33.

Ynmaap 2016 oHbl 3 gyraap capd XHB-Hbl H33a1TM 3ax
393MAH  XOPOOHA,  Laawng  OOANOrbIH - Xyyr3d  ecrexes
30rCOOX, 3AMMH 3acraa A3MXKMX Tanaap M3a3arasag baviHa.

Mov 2015 | Dec 2015 Jan 2016 Feh 2016
+0.26%  -1.75% -5.07% 0.41%
OnoH yncap >3OMWH  3aCTWWH  ©CenT  yhaaluMpcaHTam

xonoootonroop 2016 OHbl 3XH33C XyBbLIaaHbl 3aX 3331 OrLOM
OyypanTbIr y3yyncaH. TannaHT oHbl 3 ayraap capbiH baranaap
KOMMNaHWY[bIH aWrMAH TYBLUMH ©MHeX OHbl MeH VeTan

1 "Schroders” xepeHrniiH yampanarsiH KomnaHmac 6onoBcpyyncaH TamnaH,
TOO M3A33H[, YHAICISH ONOH YAChIH 3aX 333MMIAH Cyfdanraar XMncaH 6onHo

6 MONTH CHANGE 0.13% 1,850
har 2016 Apr 2018
+6.60% +0.27%

3x cypBanx: money.cnn.com

xapbuyynaxag TegunneH eceeryn Hb AHY-bIH 3aMIAH 3acar,
CaHXYYIUMH 3aX 333717 XYHAPIMTIA Hexuen Oampan yyCcooH
MC3H OWNTONT XepeHre opyynarydblH AyHa Ouid GoncoHTom
X0nbooToMN.
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YyH33C yn6aanaH 2016 oHbl 2 gyraap capbiH 11-HUA e4pUiAH
6avpnaap S&P 500 mHpaekc 11.4 xyBrap yHacaH GanHa. [3BY
ra3pblH TOCHbI YH3 BOMOH MaKpO SAMIAH 3aCTUH Y3YYIaATYYA,
©CCOH Hb XyBblLl@aHbl 3ax 33311 C3Prax3f rosyox Heneer
y3yyncH3p S&P 500 nHpekc eces.

EBpo 6yc: 2016 oHbl 1 Ayr3p YAMPAbIH 9XHWIA XaracT EBPorbIH
3ax 3330 433p XyBbldaHbl YH3 Oyypy, ceper y3yynantran
rapcaH GOMOBY YNVPIbIH CYYAUAH X343H OO0 XOHOIT 8cy33.
MSCl EMU wmHaekc 6.6 xyBUIH ceper ereextan barcaH 6on
3 nyraap capg 2.8 xyBb 60mx eceep OanHa.

OrnoH YNCblH CaHXYYTUIAH 3ax 333NUMAH TortBopTon Gampang
XATag4 YNCbIH 3AMH 3aCTUAH ©CONTUMH yAaalupan, raspbiH
TOCHbl YHWUWMH OyypanT 33par Xy4uH 3yWIC Xy4Tan ceper
Heneer y3yynax 6oncoH. 2015 oHbl XUAMIH 3UCKAH Bananaap
EBponblH XONOOOHbI OpHYYAbIH 3AMMH 3acar 0.3 XxyBuap
6CCeH Dereef, Laallnf Y 3H3 TOneB X3B33p xafdranargax,
30MNH 3aCTUAH ©CONT Caapax XaHafaratan GanHa. TannaHt
XyrauaaHz MHMNAUbIH TyBWKH -0.2 XyBbA, XYPC3H Hb EBPOMbIH
1B 6aHK (ETB)-Hbl 30punToT TyBLUMH Bonox 2.0 XyBMac xon
3epyyTan Garraa 6wmn3. CaHxyyrminH canbapbiH xyBba ETB-
aac 6oANOrbIH Xyyr33 ceper TenesT opyyncaH Hb OaHkyynan
fapamT oMK, TSAM3PUMAH YN axXunaraaHsl Opnoro, alrnmr
Oyypyynaxag xypraxa3.

Lypcnsn 2. FTSE nHaekc

2 18 dan 1 Fas 18 Fas

AHrM ync EBponbiH x0n6ooHOOC rapy GON30Wry rCIH
XYN33AT33C YYO3H (DYHT CTEPNMHIMMH XaHW cynpaxag ron
WwantraaH Hb GoncoH Gereep BaniOTbIH XaHWMWMH Cynpan Hb
XUN JaMHacaH yWmn axunnaraa sByymk Garraa yyn yypxanH

canbapblH  KOMMAaHMYObIH  AWIVAH - TYBLUMHI  HOM3MA3X3[
O3MXI13r D0NOoB.
BaHKHbl  canbapblH  XyBbL ~ 333UAH  XYYIUAH  MapXuH

OyypcaHTanm XonbooToMroop alruMnH TyBLUMH OyypcaH 6a
Laallmg, 331K Xyy bara TyBLWWHA xadranarnaxaap 6anHa.

2016 OHbl 1 Oyr33p yAWPAbIH 3L3CT YH3T L@aacHbl 3ax 333014
XyBbliaaHbl YHWIH X310301331 Oaracy 3xancaH Oereepf 3H3
yeac OatnaH xamraanax canbapT yWn axunnaraa sByynmar
3ax 393MMAH YHANM3 (33Y) eHmep KOMMaHWymblH XyBbliaa
eCenTTaM rapy’s. XapuH AyHaax 33Y-Ta/ KOMnaHWyablH
XyBbA, 2, 3 [yraap capyymaf anparaantan axunnacaH 6anHa.

AX YNAB3PUIAH canbapT yin axunnaraa seyynnar KoMnaHuym
eCenTTaN rapcaH bereep 3p4nMM Xy4HWIA canbapTan agmnaap

2 XepeHre opyynantbiH GoHayysd ©on 33parnan Tortoox Oawryynnaraac
TOITOOCOH eHABep YaHapTan GOHA. XapuH eHpep ereextsn GoHayya 6on
WIYY 3PCASMTIN, 33p3rMan 4ooryyp GoHL

ETB-Hbl 3yr3sc 3 Ayraap capf, MeHreHu 60Anorbir X3BUMAH
TYBLWMHA XYPrax, OaHKkyyaan yumpy 6y gapamTtsir 6yypyynax
apra XaMxa3r X3P3rKyyndx Tanaap M3O3rad0n xunB. [133px
OoANOrbIH apra X3MX33HA, CaHXYYTUAH XepeHre XxydanaaH
aBanTbir  H3M3rAyyndX, OaHkHbl canbapbiH Oyc XepeHre
opyynanTbiH BOHABIF A3MXMX XeTenbep bartax Oairaa oM.
XapuH xafranamxuiiH xyy oyypd, -0.4 xyBbf, XYPCaH Tyn TeB
OaHKHbI 3yr33C Uaalumna GaHKyyabir A3MXKWXK, 33371 ONroNThbIr
HIM3FOYYIdX  XYP33HA  YPT  XyrauaaHbl — CaHXYY>KUATUIH
xeTenbep xaparkyynax3sp 6onnoo.

AHIM: TalnaHT xyralaaHg XyBbliaaHbl 3aX 33311 TOITBOPTOWN,
xan03n33n Garatai rapy, 2 Ayraap CapbiH [100f TYBLUHE6C
ecceH xagmi 4, FTSE All share wHgexkc -0.4 xyBbh Xypd
Oyypnaa. XapuH Tra3pbiH TOC, OaWranunH xuin OoroH
X3P3rNa3HMA Gapaa, OyTIrAdXYYH YMNABIPAINMIAH canbapyya,
3aX 333MIMNH Y3YYN3NTA 3eparazp Heneenxss. MeH AHY-biH
LONNapblH XaHLL CynapcaH Hb ONOH YMCbIH 3ax 33314 Oapaa,
TYYXUA SOMAH XaHLW ecexed XypracaH, “Royal Dutch Shell”
OonoH “BG" KoMMaHWy[ H3FAC3H 33P3r Hb CIPrI3MAdX IPHUM
XYYHWI canbap ecenTTai rapaxaf ron Heneer y3yynas.

2 14T 95
2081 03

Z,8T7a.8
28 Fao

2B hias

T blms

Ix cypsanx: londonstockexchange.com

XWN  [AaMHacaH YWN  aXwunnaraaHaac alrviH - TyBLMHE
HIMIMIYYIXK Yaakd3. MeH COprasaradx 3pymM Xy4HUn canbapt
OVIPbIH XyrauaaHg ceper Hexuen tangan 6w GONoxXryn racoH
XYN93M1T XOPOHre opyynardfbiH fyHA, yyca34 bariHa.

finoH: 2016 oHbI 1, 2 fiyraap capA ANOHbI XyBbL@aHbl UHOEKCYYA,
oruom byypcaH 6a 3 gyraap capf C3praH ©CenTUr y3yyncaH
X3gMin 4, 1 Oyrasp yavpnbiH 3uacT 12.0 xyBuap OyypcaH.
XyBbLL@aHbl 3ax 333MUMAH y3yynanT Byypaxaf HeneenceH ron
LIANTraaH Hb ONIOH YNCbIH SAMMH 3acar, CaHXYYIMH 3ax 333114
rapcaH ceper Xy4vH 3ynnc 6ancaH bereen 2016 oHbl 1 Ayrasp
CapblH 3U3CT ANOHbI TEB OaHKHbI 3yr33C OOANOrbIH Xyyra3
ceper TeNeBT Opyy/caH Hb 3ax 333MWMAH ryWU3TrN Oyypaxan
LaBxap Heneenmxa3.

YH3T UaacHbl 33X 3930UAH  Y3VVIBATYYA Myydax, ecesnT
yOAaWMPCaH Hb XOPeHre OpyynardfsliH AyHO TOLOPXOWyi
Gananbir 6u GonrocoH 6a g33p AypAcaH WWH> OOANOrbIH
XYYIUAH Heneenen Hb DaHKyyabiH YA axuinaraads XyHapan
YYCrX, GaHKHbI canbap XaMriiH Myy ryrMUSTMATIA canbap
GoncoH GON YN XOANeX XePeHruiH 3ax 33304 3CPIrdp
I3MXN3r 6oNcoH baiHa.
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Aypcnan 3. Nikkei 225 mnHpexc

6 MOMNTH CHAMNGE -15.81% 15,000
Mawv 2015 Deac 2015 Jan 2018 Feb 2015 Mar 2016 Apr 2018 My
+0.25%  -3.61% ~-F.986% -B.51% +4_57% -0.55%

FaflaaflblH XOPeHre opyynardmg Xysbliaaraa nx3sp xypangax
XaHAMara MX3CCH Hb 3acrniAH ra3pbiH X3p3rKyymk Oyn “Abe-
nomics” GOANOrbIH Yp AYHI 3PraM33XK 3X3MNCIHTIN XONOOOTOM.
X30mnrasp AnoHbl TeB BGaHKHbI 3yr33C MHOAALBIF HIMITIYYIIX
30PUNTBIH XYP33HA OOANOTBIH apra XaMX33 X3P3rKYY/IC3H Y,
CaHXYYIMIAH 3ax 33301 OonoH 60AMT 3AMWH 3acarT TeAUNNeH
Tycranaa ofXx Yagaxryn 6arHa. Hereetsmryyp MeHWMH
XaHLL YaHrapcaH Hb yr 60AnOrbiH OHOBYTOM Oyc Gananbir
TOApPYYSCaH anxam Honx33.

Asn  (AnoHooc Oycam): A3WMH  OpHYYObIH  XyBbLidaHbl
nHoekcyyn 2016 OHbl 3X3HA, eHaep x3n63n133nToM GarcaH
Gereef TanNaHT yAMPAbIH SUCUIH Dananaap ecentran rapcaH
GEVIER

Lypcnan 4. CSI 300 vHzekc

X cypBanx: money.cnn.com

2016 oHbl 1 ayrasp capa, Xs1afgan Aon00 XOHOTMMH JOTOP X0Ep
4 yAaa XyBbliaaHbl apuikaar 30rCOOCOH Oereef, TOMOOXOH
XyBblida 333MLWMIYA3L XyBbliaaraa XyAanfaxbir XOPUriIoCoH
LUVAOBIPUAH XYHMHTIW Xyraliaa AayycraBap OOnX, toaHWiH
XaHLW CynapcaH 33p3r Hb XsATafblH XyBbLaaHbl 33X 333NMIH
V3yymanT  Oyypaxaf, HeneeneB. YyHT3M  X0nbooTOWroop
XATafblH 3aCr1IAH ra3pblH 3yr33C XyBbLiaa XyAanaax Xxopurninr
TOLOPXOW XyrauaaHg CyHracHaap 3ax 3331 yHanT yprasixsiax
3PCONNNT XS3raapnaxaa.

MeH XaTagbiH TeB OaHKHbI 3yr33C 3aaBan Gannrax HeeUMH
X3MX33r OyypyyncaH Hb OOAMT 3AWMAH 3aCTUIAr O3MXKMX3L
yyxan anxam 6oncoH bawHa.

—r—CS5 300 Materials Index e———CS0 300 Energy Index  s———csS) 300 Index
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XdTagah CYYMAH apBaaj >KWMAWMWH  XyrauaaHg XamruiH
MYy XepeHre opyynantaf Toouorfoof OawcaH Tyyxur 34
GornoBcpyynary KomnaHwydbliH XyBbliaa 2016 OHA OruoMm
ecceH beresp yyHA “Wuhan Iron & Steel Corporation” 60m0oH
“Shaanxi Coal Industry Corporation” 33p3r KomnaHWyapblH
XyBbl,@aHbl XaHLW 27.0 XyBMap ©CCOH Hb FOMMOH Heneesnxa3.
MeH 2016 oHbl 1 gyrasp ynupnbiH 3u3ct CSI 300 nHpekcr
GartcaH A33px canbapbiH KOMMaHWYAbIH XyBbLi@aHbl XaHLU
15.0, 3pUMM XY4HWUI CcanbapT yWn axunnaraa sByynx Oyn
KOMMaHWyblH XyBblaa 18.0 xyBmap TyC TyC eces.

XOHKOHIVMH X8PBHTUIAH 3ax 333/IUVH XyBbA XATaAblH 34MNH
3aCTUAH BCONTUIAH CcaapanT OOMOH XyBbli@aHbl apwXaaHbl

2,25 ,/2016

Prices normalized to 100 on Jan. 28

3/10/2016 3,/24,2016 AT 2016

BloombergBriefs.com

Ox cypBanx: bloomberg.com

eHIep x3n031330 33pr33C ynbaanaH 3ax 333UNAH YHI3
Oyypy3s. TamBaHb Yyncafl TEXHOMOTUAH canbapbiH eHAep
©CONT Hb AOTOOAbIH XyBbL@aHbl 3ax 33371 ecexen ronnox
Heneer y3yyncaH 6o BHCY -1 3KCMopTbIH 3p3NT HIM3IMAC3HTN
xonbootonroop  GupXkMA,  OYPTMATIA  KOMMaHWYObIH
Oopnyynant, aWrMiH  TyBWWH  H3M3MO3X,  XyBblLAaHbl
WHIEKCYYA ©HLOep 6CenTTdi rapcaH OarHa. DHITX3r Y/CbIH
3acCrniiH raspaac Xaparkyymk OyM LMHYA3AUAH BOANOrbIH
yoaalpan Hb XyBbLaaHbl 3ax 33371 TeAMWNeH eceeryng
Heneenes.

3yyH emMHes A3nAH opHyyabiH Xonboo /ASEAN/-Hbl MULLYYH
OpHyyZaac WHOoHe3 yncbiH XyBblL@aHbl 3ax 3331 3epar
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V3YYIIATTOM rapcaH 6a Tyc yncbiH TeB OaHKHbI X3P3rKyyix
Oy MEHreHWI 3ee51eH OOANOro YYHA FONOX Hemeer y3yynas.
MeH Manaw3 yncblH XyBbLiaaHbl MHAEKCYYD ©CONTTIM rapysd.

Xerkuxk Oy 3ax 333n: 2016 oHbl 1 gyrasp ynupang MSCI
XOrKMXK Oy 3ax 3331T3M OpHYYAblH nHAeKC MSCl ganxunH
WHAEKCUWM  TYMUSTI3M133P33  TIPryyax, 6ecenTrar rapnaa.
XHB-aac  MeHreHwn  xatyy  GOLMOrbIr  YPrafxkyynaxsd
xounwnyyncaH 6onoH AHY-biH JoNNapbiH XaHL Cynpax Tenes
axurnaracaHtan  xonbooToMroop Xerkumxk Oy 3ax 333N
ecenTTan rapnaa. Tyxawn6an, JlaTuH AMEpUKMAH OpHYYAbIH
VH3T L@acHbl 3aX 33311 XapbUaHryn eHAep ereexTsn rapcaH

Lypcnan 5. MSCI xerxux Oyii 3ax 3331711 OPHYYAbIH UHAEKC

8560

ThO

T0O0

-2.36%
Dec 2015

-6.48%
Jan 2016

May 1

XerkuxK Oy 3ax 3331731 A3UAH OpHyydaac TannaHa yncbiH
VH3T L@acHbl 3aX 33371 XaMIMMWH eHAep ecCenTTan rapcaH.
Tyc yncblH 3acrWMH  ra3pblH  3yr33C TOCBMWH  3apafiblH
xamx33r AHB-un 0.4 xyBb XYPTaN HIM3MAYYI3X, MEH rasap
TapuanaHrniH  OU3HeC 3pXMArYyanir  A3MXKX  XeTenodep
X3P3rXKyyN3X OOMCOH Hb oM Heneer y3yymxa3. XaTag yncbiH
XyBbll OYC HYTIUMH X3MXK33HL, XaMIUAH MYy TyAUSTIONTIN
VH3T LaacHbl 3ax 3331731 OpoH OoncoH Oereen 3aMiH
3aCrUNH 6CONT yaaallvpcaH, I0aHNH XaHLW CynapcaH 33prasc
rafaafblH XepeHre opyynaryfblH XepeHrMWAH rapariunax
ypcranbir HAM3rayyncaH banHa.

Mimpn  XatagblH - TeB  OaHKHbl  3yr33C  3AMWH - 3aCrunr
IPUMMXKYYIIIX, XOPOHTe  opyynarydplr TaTax 30pWiroop
3aaBan Oannrax HeeuMnH Wwaapanarsir 0.5 xyBuap Oyypyynx,
[0TOOAbIH  OOHAbIH 33X  33MAr  rafaaflblH  XepeHre
opyynaryziag, H33nTTa OONroCOH Hb XBPOHMMAH 3aX 333UMH
XOMKIUNT O3MXCH anixaM 60n100.

MSCI Emerging Market Index

+1.37%
Feb 2016

6a bpa3un yncap ync TepuiAH 3epar eepyienT rapHa racaH
XYN330T3C ynbaanaH yHIT UaacHbl 3ax 3331 Hb 6HAep
OCONTUNT Y3YYIK YaxKd3.

TavnaHT ynupana MSCl xerkux Oy 3ax 3331731 OpHYYbIH
nHaekc 5.17 xyBnap ecceH Hb AHY-biH OONNapblH XaHLWWUIAH
cynpant GONOH ONOH YNChIH 3aX 333/ [33P ra3pblH TOCHbI YH3
HIM3rACOHTIM xonbooton. AHY ©onoH EBpOMbIH XONGOOHbI
3yr33¢ TypK yNCbIH ypCran AaHCHbl anfarfnbir CaHXYYKYYIaxX
Tan A433p A3MKI3T y3yynaX OONCOH Hb TYC YNChIH YHIT LaacHbl
33X 3331 C3PraX3[, HeNeenes.

-2.20%
Apr 2016

+9.73%
Mar 2016

Ix cypsanx: markets.ft.com

1.2 BOH[IbIH 3AX 333J1

TalnaHT ynnpana XepeHre opyynaryug 3pCasn eHOepTINresc
WRYYT3MrI3p Bara ereexxTan, Spca3nryl XepeHre opyynantaap
Baruaa WMH4N3X BONCOHTOM X0NB0OTONroopP DOHIbIH Breex
oruoM OyypcaH. Tyxawmn6an, AHY-biH 3acrviH raspbiH 10
KUIMIAH Xyralaatal YH3T LaacHbl ereex 12 oyraap capbiH
2.27 xyBMac 3 pyraap capbliH 3u3CT 1.77 xyBb OOMX OyypcaH
GaliHa. AHIUIAH 3aCrWiAH ra3pbiH 10 XUAMIH XyralaaTam yHIT
LaacHbl ereex 1.96-aac 1.42 xyBb, [epMaHbl 3aCrnH raspbiH
10 XuAWMWH xyrauaatal yHIT UaacHbl ereex 0.63-aac 0.15
XyBb 00X TyC TyC Byypnaa.

XapuvH KOMMaHWMH GOHAbIH 3ax 333nMKH XyBbAa, “Bank of
America Merrill Lynch”-aac Toougor onoH yncbiH OOHAbIH
nHaekc 2016 oHbl 1 ayrsp ynupang 3.3 XyBUWH 6reexran
OancaH Ga eHrepceH 3 Ayraap caph XepeHre opyynaryfslH
OOHbIH XyAanfaaH aBanT HIM3rACOH OanHa.

YnupnbiH 3U3CT AHY-bIH XEpPeHIMIH 3ax 33311 6CONTTaW rapy,
OreeXXMMH TYBLUMH HIM3IMACIH Hb XEPeHre opyynaring eHaep
3pcadnTa, 6.0 XYBUMWH ©reexTs KOMMaHWiH OoHA00C
TaTran3ax, 1-33¢ 3 XyBUWMH [yHAaX ereexmn 6oHoon
XepeHre opyynax boncoHton xonbooton. EBpo GONOH ¢yHT
CTEP/INHIZIP XOpeHre opyyncaH OOHABIH 3ax 3331 3epar
Y3YYSI21TT3M rapnaa.
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XycHarT 1. ONIOH yCbIH CaHXYYTMMH 3aX 333/IMVH MHOEKCUH ereex

2016 oHbI 1 gyra3p yampan

3 cap 12 cap
DyHT DyHT
XyBbLiaa EBpo Am.ponnap cTepnuHr EBpo Am.ponnap cTepnuHr
MSCI World -4.86 -0.19 2.35 -8.49 -2.90 0.29
MSCI World Value -4.45 0.24 2.79 -9.73 -4.21 -1.07
MSCI World Growth -5.26 -0.62 1.92 -7.25 -1.58 1.65
m:sc' World Smaller Compa- -3.90 0.80 337 -9.03 -3.47 -0.30
MSCI Emerging Markets 0.82 5.76 8.45 -16.78 -11.70 -8.80
MSCI AC Asia ex Japan -2.95 1.80 4.40 -16.68 -11.59 -8.69
S&P 500 -3.39 1.35 3.93 -4.08 1.78 5.13
MSCl EMU -6.58 -2.01 0.49 -13.03 -7.72 -4.69
FTSE Europe ex UK -6.50 -1.92 0.58 -12.55 -7.21 -4.16
FTSE All-Share -7.42 -2.88 -0.41 -12.33 -6.98 -3.92
TOPIX* -10.25 -5.86 -3.46 -10.32 -4.85 -1.72
3 cap 12 cap
_ DyHT DyHT
3acruinH raspbiH 6OHA, EBpo Am.ponnap cTepAnHr EBpo Am.ponnap cTepnuHr
JPM GBI US All Mats -1.44 3.38 6.02 -3.43 2.47 5.84
JPM GBI UK All Mats -2.17 2.62 5.23 -5.64 0.13 3.41
JPM GBI Japan All Mats** 6.71 11.94 14.79 7.06 13.60 17.33
JPM GBI Germany All Mats 3.93 9.02 11.80 0.58 6.73 10.23
3 cap 12 cap
KomnaHuiiH 6oHa EBpo Am.ponnap = DyYHT cTepnuHr EBpo Am.ponnap PyHT
’ ’ CTepAVHr
BofA ML Global Broad Market -0.18 471 7.38 -3.76 212 5.47
Corporate
BofA ML US Corporate Master -0.93 3.92 6.57 -4.83 0.98 4.30
BofA ML EMU Corporate ex 1 3.23 8.29 11.05 0.64 6.78 10.19
(5-10v)
BofA ML Non-Gilts -4.24 0.45 3.01 -8.37 -2.78 0.42
3 cap 12 cap
Xepetire opyynaneix byc EBpo Am.ponna PywT EBpo Am.ponna DyHT cTepnuHr
OoHayyn P A P CTepnuHr P A P Y P
BofA ML Global High Yield -0.93 3.92 6.57 -6.46 -0.75 2.51
BofA ML Euro High Yield 1.77 6.76 9.48 -0.47 5.61 9.08

*-12.04% yHASCHW MEHIOH T3MAT33pP TOOL0B

**4.59% YHAICHWA MOHIOH TIMASIT33P TOOLOB.
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Ox cypanx: Datastream
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MAKPO 3[JNNH 3ACTIINH HeXLen,

BA[AR

Yyn yypxaH canbapblH cynep Meuner [fyycraBap OONCOH
Hb XOKWX Oy OpHYYA T3P AyHAaa yr canbapaac xamaaparsn
OyXvIn MaHal OpHbl XyBbJ, TOMOOXOH COPWATBIF YYCrIX,
MaKpO 3OMMH 3aCTUIAH Cyypb Y3YYN3NTYYOIL LWYYL Heneenes.

JoTooapbiH HUAT ByTarasxyyH (AHB): 2010 oHbl 33parLyynisx
yH33p TooucoH [HB-umn xamx33 2016 OHbI 3XHWIW ynvpang
2,937.7 TpbOym TOrpert Xxypy, eMHeX OHbl MEH YeunHX33C
3.1 xyBMap ecnee. DHaXyy ecenten ax ynnaBap, Gapunrsi
canbapbiH H3M3rO3n epter 10.7 XyBb, VYHI3C YyN yypxanH
canbapbiHXx 16.2 XxyBb, Xemee ax axymH canbapbiHx 3.7
XyBMap TyC TyC ©CCOH Hb TOMNOH Heneemxs3. 2016 OHbI
axHUM ynupana OHB oHbl yH33p 4,705.9 Top0yM Terpert xypy,
BMHeX OHbl MeH YeurHx33¢ 2.0 xyBrap ecceH barHa.

MeHreHuM 3axbiH y3yymantyya (M2): MeHreHuin Huinyynant
ecceH AyHr3p 10.1 Mx Hasg Terper GOk, eMHexX capblHxaac
1.0 XyBb, ©MHEX OHbl MEH YeunHx33C 2.1 XxyBrap ec4y33.
FyMnrasHa rapracaH 63n3H MeHre 658.6 TapOymM Terper 0o,
eMHex capblHxaac 0.5 xyBuap ecceH GO ©@MHeX OHbl MeH
YeUMHX33C 6.3 XyBrap byyp4aa.

AX axywWH Hark, Oawryynnara, Wprag3f ONrOCOH  HWNT
333MMNH epUIH ynaarasn 11.8 1x Hasg TerperT Xypd, eMHex
capbiHxaac 1.7 xyBMap ecy, ®MHeX OHbl MeH YEeUWHX33C 3.6
XyBuap OyypcaH 0on Xyrauaa X3T3pC3H 333/MAH  ©pUNH
VAO3rO3N TalnaHT xyrauaaHg 967.6 T1a3pbym Terper Gomx,
eMHeX capblHxaac 2.3 xyBuap Oyypd, ©MHex OHbl MeH
YeUnHX33C 72.9 xyBmap ecyss.

HUIT 333nnAH epuUnH  yNOSrANVMH 8.2 XyBWUWT Xyrauaa
X3T3PC3H 333N 333MC3H Hb 6MHeX capblHxaac 0.3 MyHKT3p
Oyypy, ©MHOX OHbl MEH YEMMHX33C 3.6 MYHKT33p HIM3rACOH
GarHa. BbaHKHbl CUCTEMWUIH YaHapryi 3331 6CCOH [yHr33p
965.4 Tpbym Terper Gomk, emMHex capbiHxaac 6.0 XyBb,
OMHBEX OHbl MEH YeUnHx33C 37.3 xyBuWap TyC TyC ecy 8.2
XyBbTal rapnaa.

YNCbiH TeceB: H3arac3H TOCBWMWH T3HLBIPXYYIC3H OPnoro,
TYCNaMXMIH HAMT xaMx33 1,095.2 Ta3pbym Terper, 3apnara,
IPraX Teneraex U3B3dpP 333UMNH HUMAT Xamx33 1,710.9 Topbym
Terper GOMX, YNCbIH HIMACIH TOCBUMH TIHLBIPXKYYACIH HUAT
TSHUAN 615.7 TopOym TerpervnH anpgarfantan rapnaa. Hd
Y3YYJI2NT 8MHOX OHbl MeH yeurHx33C 471.1 Tapbym Terpereep
ecceH 6a yyHa opnoro 10.8 xyeuap Oyypdy, 3apnara 24.6
XyBVap H3M3rAC3H Hb HENeenxa3.

- HwArMMAH paatranbiH  OpRoro, XepeHrmiH anbad
TaTBap, HAIMIIACIH epTrMiH anbaH TaTBap, OHLIMOM
anbaH TatRap 2.4-36.0 TapOym Terpereep ©CCOH
x3pun 4 Bycap TaTBap, Tenbep xypaamx 52.8 XxyBb,

opnorbiH TaTBap 29.2 xyBuap Tyc Tyc OyypaB. YncbH
HIMOC3H TOCBUMH OpnorbiH 88.8 XyBMMI TaTBapbIH
oproro, 11.2 XyBUAr TaTBapbiH BYC 0PNOro 333mX33.

- YNCbH H3rAC3H TOCBWMWH 3apnara, 3prax Tenergex
L3B3P 333MUMH HUMT X3aMx33 1,710.9 Tapbym Terper
00X, 6MHEX OHbl MEOH YEMNHX33C 24.6 XyBMAp 6CCOH.
YyHA ypcran 3apaan 187.2 1apbym Terper, XepeHrniiH
3apnan 134.3 Tapbym Terper, ypcran LUWMKyynar
48.1 T5pOYyM Terpereep HIMIMAXK33. YNCbIH HArACIH
TOCBUMH 3apnara, 3prax Teneraex L3B3p 333/UMH
HUWT OyHO ypcran 3appan 83.6, XepeHrunH 3appan
15.8 XyBWWr TyC TyC 333/1/133.

Fapaap xypanpaa: MoHron Ync 2016 OHbl 3XHWUW ynvpang
I3nxuiAH 115 opoHTOM XyLhangaa XWX, ragaaf XygdanfaaHbl
HUKAT Gapaa 3pranT 1,558.0 cas aM.JomnnapT XYPCH33C 3KCNopT
959.0 cast am.gonnap, umMnopt 599.1 cas am.gonnap Garnaa.
HWAT Gapaa 3prafTUAH X3MX33 BMHEX OHbl MEH YeWMHX33C
221.4 cas am.gonnap Oyioy 12.4 xyBuap Oyypys3.

X3p3rNa3HUN YHUAH MHAEKC: X3P3rN33HUIA YHUNH MHAEKC
2016 oHbl 3 gyraap capf emMHex capbiHxaac 0.5 XyBb, ©MHOX
OHbI 3LCUIHX33C BONOH BMHOX OHbl MEH YEUHX33C TyC Oyp
1.7 XyBMap yNCbiH X3MX33H[L, ©CCOH AYHTM BalHa.

TenGepunH T3HUAN: Ypcran fdaHc 11.0 cas am.[onnapbi
anpargantan, xepeHre ©6a caHxyyruiH gaHc 141.0  cas
JONNapblH alUWUITal rapy, HUAT TenbepuiiH TaHLURN 38.0 cas
aM.[oNnapblH andarfanta Oyloy rafjiaafl BasioTbiH Y/IChIH
HeeL, 3H> AYHrI3p Oyypusd. YNCbH HEOUMINH XaMX33 1,546.3
cas am.jonnap Oyly CyyniAH 3 capbiH AyHAXKaap TOOLCOH
MNMMOPTbIH 7 CapblH X3P3rLU33r XaHrax TyBLUMHL 6alHa.

Fapaap, epuwiiH y3yynant: MoHron YAcbiH HUNT rafaas epuiiH
YNO3rO3N TannaHT yaMpAbIH 3U3CT 22,599.0 cas am.gonnapt
XYPY, ©MHOX OHbl MeH ye3C 8.0 XyBuap H3IM3IrLXK33. DHIXYY
econtminH 30.0 XyBWMWr 3acrmiiH ra3pbiH ragaag ep, 13.0
xyBumnr TeB GaHkHbl ragaaf erner, 30.0 xyBuAr GaHKyyablH
ragaan ep, 8.0 xyBunr Oycap cektop (@x axymH HIrK, Mprag,
XerxnuH ©OaHk)-biH ragaad ep, 19.0 xyBuMr rapaafdbiH
X6POeHre opyynanTam ax axymH HINKUAH TONTOM KOMMNaHMacaa
aBCaH 33371 333/1K33.
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FapaapbiH xepeHre opyynant: 2016 oHbl 1 gyr3sp ynvpang
rafgaagpliH Wyya XepeHre opyynant usssp AyHrsp 165.0
cas am.JoMNapT Xyp4, OHrepceH OHbl MeH yesc 278.0
cas am.ponnapaap ecceH 6arHa. YyHA, ax axymH HIrx,
GauvryynnarblH ragaagblH XepeHre opyynardygaac aBCaH
333/IMAH  CaHXYYKUNT OHrepCeH OHbl TyBWH33C 309.0 cas
aM.[onnapaap HaM3raxa3.

MoHron Yncap opCoH rafiaafblH WYYA XOPeHre opyynantbir
yncaap Hb aBY y3B3/, 6BMHEX OHbl MeH yeac BHXAY, BHCY-biH
xepeHre opyynant 147.0, 96.0 xysumap Tyc Tyc ByypcaH Gon
ANOH ynceiH xepeHre opyynant 35.0 xyBuap ecys.

12

Canbapaap Hb y3B3J1, Yy YypxalH canbapT HUWT XepeHre
opyynantbiH 38.9 xyBb (64.7 cas am.jgonnap), OeeHwui
OONMOH  KMXXWII3H  XyhdandaaHsl  canbapt  24.6  XyBb,
YANUMArasHUA Bycap canbapt 9.4 XyBb, UaxuiraaH, Xum,
yyp, araapxyynantag 9.1 xyBb, M3PraXIMnH LUNHX3X yxaaH,
TEXHONOMMIH canbapT 5.7 XyBb TyC TyC XxaMaapy OanHa.

OnoH  YNCbIH  XBPOHMMAH  OUpXXna  OypTrATIN  YHOICHWUM
KOMMaHNyOblH XyBbLaaHbl yH3 2016 oHbl 1 Ayrasp ynvpang
OMHEX OHbl MEH VeUMH XaanTblH XaHLTaW Xapblyynaxag
ayHokaap 35.0 xyBuap GyypcaH y3yynantran bannaa.
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CAHXYYTWINH 3AX 333NNIH
SOXLUYYNANTDBIH WINHI4YN3AN

OPLLINNT

“Nx 20"-ninH 2008 oHbl yyn3antaac “CaHXyyrMiH CUCTEMUIH
WWH3YM3N"-1IAH xeTenbepuir GaTancaH Gereep yr xetentep
6aTnaracaHaap OMOH YNCHIH CaHXYYTWAH XsAMpasnbiH YHACOH
LWanTraaHbIr apuarax, CaHxyyruiH canbapbir Uayy HI3MTTIN,
TorTBOpTOM OOMrOH yr canbapbiH 0OoOMT 3AWMWH  3acarT
MYAUSTMX  yp  alrWMir  OI3WAYYASH  CAHXYYXUATUAH - 3X
YYCB3PUIH 3pcaanuir Baracrax 6onomx OypAcaH.

[33p AypocaH  CaHXYYrMWH — CUCTEMUMH  LUMH3YNAMNH
6oanorbir xaparkyymaxunH Tyng 2009 oHp “Mx  20"-ooc
CaHxyyruiH Torteoptov Gananbi 3esnen /Financial Stability
Board/ (CTB3)-uir yycraH Gawnryyncad 6a Tyc 3eBfien OfoH
YNCbIH CaHXYYTMAH CUCTEMI, XSHANT TaBWX, 30XMLyYynanTbiH
XYp33r Togopxov 6onrox, LWaapanaratai XerknuiH 6oanorbIr
6OMI0BCPYYNaX 33P3r YN YYPIUNAT X3PINKYYIK DarHa.

2008 oHbl xAiMpanaac emHe AHY-bIH CaHXYYrMH 3ax 333N
NX X3MX33r33p TaNC3H Ba OaHKHbI canbapaac onrocoH 333n,
ep TenbepunH X3MX33 XypAauTtar HIMIMAIXK, OPUAH 30XMX
yovpanara anpargcaHaac ynbaanaH CaHXyYruiH cucTemp,
TOMOOXOH 3PCASNNIAT OUIA BONrOCOH Hb XAMPan Hyypssx ron
wantraaH 6omxa3.

TyxavH yen 3oxuuyynard GanryynnaryyaplH 3yrasc GaHKHbI
canbapt yyca3n GalncaH 3pCOdNUAT  ypbAOuWMnaH WAPYYIX
Yafaaryn Gereen, AHY-blH CaHXYYIVMH CUCTEMUIMH XsAMpan
ONOH YNCbIH 3ax 33314 Mal Xy4TaM HeneenceH. YyHT3N
XONBOOTOMroOp  CaHXYYIMIAH  3aX  333M[  WTMX  XOpeHre
opyynarybiH Too 3pc Oyypd, ynAMaap CUCTEMWUIAH  ad
xonborgon OyxXvin  caHxyyriH Ganryynnaryyn TentepuiiH
YafBapryn 6o, ynn axkunnaraa Hb JOronfacoH HarHa.

DH3 yed 3acrViH Tra3pbiH 3yr33C TenbepuinH Yaasaprym
GOJICOH 3apUM CaHXVYrUIAH Barryynnarsir TOCBUINH XepeHreep
CaHXYYXKYY/DK,  XamraancHaap 3acrMnH  raspbiH - 3apabir

HIM3rAYYIX, TeCBUWH anpjargan  ecceH.  HereeTawryyp
CaHXYYIUMH xsMpan Hb AHY-biH 3AWAH 3aCTUAH ©CcenTumr
yoaawpaxag Xyprax, VPrag, ax axyyiH HIPKYYL XYHLPINTIH
Hexuen 6araanm opcoH 6a Makpo 3ANMH 3aCrMIAH Y3YYISNTYYA
3Pr3H CavKMpY, 3OMWH 3acar Cprax yWn sBU HWMB33L ypT
XyrauaaHg, YprasikKuncaH.

2008 OHbl CaHXYYMMAH XAMpanaaC XOWMWXW  XyrauaaHg
CTB3-WMH TWLLYYH OPHYYL XAMpanbiH YHOCIH LWanTraaHbir
TOLOPXOMNOX, ©PreH XYP3ISHWUM CaHXYYTUAH  LUMHIYMA3IMIAH
004NOrbIF X3P3MKYYI3X33P HIMACH WWAAANL XYPCIH Oereep
WYY YSIH XaTaH, TOrTBOPTOW CaHXYYrMWH Oawryynnara, 3ax
3937MIr OnA BONrox, X3T TOMOOC YHanT bu Gonox “too big
to fail”- ymn aBubIr gyycraBap 6OArox, YYCM3M CaHXYYIUAH 3ax
393nMIH pcadnuir Byypyynax, “cyyapuiH GaHKHbI cuctem”-
WAT 3ax 33307 CyypwncaH TOTTONMLOOHL, WWKYYNax 33par 4
YHLC3H YMIN3M33p X3TUAH 30PUAT00 TOAOPXOMICOH.

Llaawmpa, caHxyyrMiH CUCTeME, YYCIX 3pCadnunr Oyypyynx,
60aMT 3AMIH 3aCarT XYHAP3 y4pyynax CaHXyyrvinH TOrTBOpryw
Bananbir yyCraxryn 6arixap CaHxXyyrmiH CUCTEMUIAH WUHIYN3N
Malw dyxan Gereen “Mx 20"-WMMH 3yr33C yr LUMHIYISAMAT
3XNYYNC3H Hb Liaraa ONICOH OOANOrbIH apra Xamxa3 0omx33.
CTB3 Hb CaHXYYrUAH CUCTEMUIAT LLUMHIYMIIX XeTenbepuiiH
X3PINKUNTIL, XAHANT TaBbX, YN ABUbIH Tanaap “Mx 20"-g
Tyxa Oyp TamnarHax YHLCSH Yyp3arTavi. DHAXYy Ymr yypras
uar xyralaaHf Hb yp LyHTaW x3parkyynax 3opunroop CTB3
Hb 20711 OHZ CaHXYYTUIH 33X 333NAH 30XMLYYNanT, XaHaNTbIH
XYP33r TOLOPXOWMOH axwunnax barHa.

CTB3-1 HWMIT 24 opoH, 1 ByC HYTTUMAH X0n00Oo TULLYYHI3P
Oyptrantain  banraa 6a rwyyn Hb CTB3-eec GatancaH
GoanorbiH xeTendep, TYYHUIN X3P3IMKUATUNE XaHrax axunnax
VYP3rTa1. MeH ONOH YNCbIH CaHXYYruMiH 4, CTaHOapT TOrTOOX
OJIOH YNCbIH 6 BanryynnaraTain xamTapy axunnagar.
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XycHarT 2. CTB3-miiH rviyyH OpHyya, TyHL 6avryynnaryyn

OnOH YNCbIH CaHXYYrUIH -
TUILLYYH OpHYYA, 6aiiryynnaryyn CraHZapT Tortoox Gawryynnaryyn
1 ApreHTuH
2 ABcTpanu
1 BazennH xopoo
3 bpasun
1 OnOH yNCbIH BasOTbIH CaH
4 ConoHroc
5 Mekcnk
6 Fonnana [aaTtranbiH XAHanNT,
2 30XMLLYYNaNTbIH ONIOH YNCbIH
’ oxy xon6oo (IAIS)
8 KaHapg
9 Cayom Apab
YARLEP 2 [anxuiiH 6aHk
10 Xarag, 3 YH3T LlaacHbl XOPOOAbLIH OfIOH
1 CuHranyp yncelH 6anryynnara (10SCO)
12 ©mHen Appurk
13 ®OpaHy,
14 NcnaHu OY-bIH CaHXYYTVAH CUCTEMUITH
4
15 repmaH xopoo (CGFS)
- 3 33XAXB (OECD)
16 LLIsenuap
17 XoHr KoHr
18 Typk OY-blH HEB-uiH cTaHaapTbIH
5
19 SHanor 3eBnen (IASB)
20 MHooHe3
21 Wtann
2 Anon 4 OnoH yHCbé:;in(%elsp) TOOL|OOHbI
3ax 393nMMH 134 OyTau,
23 Vix bpuratiy 6 Tenbepuiit xopoo (CPMI)
24 AHY
25 EBponbiH xon6oo
3.1 OJNIOH YNChbIH CAHXYYTH 3AX HIM3royyncaH. Tyxamnban, 3acrvinH raspyynbiH ep, Tenbep,
Y TOCBUWH  anparfall  WUX3CC3H,  aXWIryMAAWAH  TYBLUMH
393JMAH LLIVHIHNSN, X3P3TL33, H3M3rAK, OYTI3rA3XYYH, YINYUMArdHWA Gopnyynant byypcaH
LLIAAPLJIATA 33P3r XY4MH 3YWNC Hb 3apAan ecexef Wyya HeneerceH Oa rofn

2008 OHbl CaHXYYTUIAH XAMpan Hb A3MXMIAH 3OMMH 3acarT — TO718B XOrKMX Oyn 3ax 3331751 OPHYYAAA XY4TaI M3LAPIrACIH
XYUT3I1 COPOr HeMeer Y3yymk, 3apafbir Mx xamxsrssp  0anHa.
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Lypcnan 6. XaMmpanaac ynbaancaH 3apa/ibiH X3MX33HUV 6CenT
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30pUATbIH XYP33HA GonoBcpyyncaH “CaHxyyruiH CUCTEMUIAH
WWHAYM3N"-UMH  XeTenbepT fapaax  YHACH 4 4urnan
TycraracaH. YyHa:

| CaHxyyrviiH Hamryynnaryyabir Unyy TOrTBOPTOM, YAH XaTaH bGonrox

JaMnyypaxaac Caprumnax

CucTeMUH a4 xonboraon Gyxmi caHxyyriH Ganryynaryyaeir TenbepuninH Yagsapryn 6onox,

1l YYCM3N CaHXYYTUIH X3PIrCNMMH 3ax 333AMIT ynaM HaraBapTai, aloynryin 0Oonrox

\Y CyyopUInH BaHKHbI CUCTEMUNT 3aX 333714, CYYPUICaH CaHXYY>XKUNTUAH TOTTOMLOOHA, LUMIKYYNIX

3.2. CAHXYYTUWH BANTYYINATYYObIT
TOITBOPTOW, YAH XATAH BONTOX

2010 oHA, “WIx 20"-nH 3yr3C DaHKyyAblH 66pUNH XOpPeHre
GOmNOH XepBex YafBapbIH Y3YYNINTUIAT CaXpyynax 30pUNTbIH
XYP33HA bazenunH xopoor GaHKHbI CTaHAAPT, AYP3IM, XYPMbIF
TOrTOOX, MOPAYYN3X ONOH YNCbIH 30XMLyynary banryynnaraap
TOOOPXOMIICOH.

“Wx 20" GonoH CTB3-unH Oyx MULYYL CaHXYYTUIAH XsMpan,
3OMVH 3aCTUH XYHOP3M33C COPrUnaxuniH Tyng, basenvnH
XOPOOHOOC ~ TOFTOOCOH — CTAHAAPTbIH  Aaryy  xonborpox
OVP3M, KypMaa LMHIYM3H Mepaex 3xancaH  Oereep
TULLYYA XOOPOHOOO ©6pWUMH OPHbI CaHXYYTMMH 3ax 33314
TynrapcaH caaf G3pXWI3UAT IITNX, 30XMULYYIANTbIH OPYHbIT
CamXpyynaxag, aBy xap3arKyync3H OOANOrbiH apra X3aMK33HUI
Tanaap Tyxan Oyp Typlnara CONMMALOH XaMTpaH axunnagar.

2008 OHbl XAMpanbiH yen CUCTEMWUMH ad  XOonbormonTon
OMIOH YNCbIH CaHxyyrviH Oawryynnara (Global Systemical-
ly Important Financial Institutions)-o TooLOrAOX TOMOOXOH
XOPeHre  OpyynanTbiH  OaHKyyOblH ©6pUMH  XPeHTMIAH
Xypanu3 3pc OyypcaHTtanm xonbootomroop 2019 oH X3
GaHkyyn ba3enuiH XOpOOHOOC TOITOOCOH LMHD 30XMCTON
XapblaaHbl LUaapanaryyabir Mepaex ayycaxaap OOnCoH.
Tyxavn6an, CTB3-unH Oyx riwyyoda basen Il craHgapTbiH
3pCOdNA CYYpUNCaH — ©6epWUMH  XOPeHTUWH  30XMUCTOM
XapblaaHbl Waapanareir anbaH >Xypmaap Lyyn Mepayynax
Waapanara TaBuracaH 6a 3H3 xypasHa, GaHkyyabiH Tendep
TYPraH TyMUSTraX 30xmucTon xapbuaa (liquidity coverage ra-
ti0), CaHXYYrMMH XeLwyypruiH xapblaa OonoH CUCTEMUIH

a4y xonborgonto  GaHKHbI  Xyp33r  TOAOPXOMIIOX
30XMUYYNanTbIH TOCIYYAWAT 3U3CN33 OanHa.

33par

basenunH xopooHsbl 3yrasc CTB3-WiH 7 ryLlyyH OpHbl 86PUIH
XBPEHIVMH  30XWUCTOW  XapblaaHbl LWanryyp y3yyaIsnTunH
X3P3DKUATUNT yH3MXK, bBasen Ill—biH cTaHgapTTan HUWLCSH
F3C3H AYTHINTUNT rapracaH. MeH cyynuninH xxunyyasa basenvnt
XopooHooc bazen Il cTaHOaApTbiH YHOCOH  OypangaXxyyH
X3CTYYAMIAT OONMOBCPYYMX AyyccaH 0a xelyypruinH xapblaa
F3ATVAM 10y 3K TOAOPXOWIOX B3 343 133D H3rACH
36BWUMMLENA  XYPY, LU3B3P TOITBOPTOWM  CaHXYYXWITUMH
xapbuaa (Net Stable Funding Ratio)-Hbl cTaHgapTbIr 6aTanxas.

CaHxyyrvinH Ganryynnaryyabir wiyy TOTTBOPTOW, YsH XaTaH
Oonrox acyynan Hb 3eBxeH GaHKHbI canbapT xamaapax Oyc,
[aatranblH XsHaNT, 30XMLYYNanTbiH ONIOH YAckiH xon600 (In-
ternational Association of Insurance Supervisors)-Hooc 2013
OH[L ONIOH YNCbIH JaaTrafblH KOMMaHWAH 3pCa3n CyypuncaH
©OPUINH  XBPOHIMINH  CTaHOaPTbIr  OOMOBCPYYNX  IXINCIH
bereen 2016 OHbI 3L3CT yr CTaHAAPTLIr BGaTnaxaap TeneBnex
CEVIER

BA3EST Il CTAHOAPTBIH X3P3XKUIT

o CTB3-WMH HUIT 24 rwyyH opoH basen IIl cTaHaapTbIH
3pCOdNA  CYYPUNCaH ©6epUNH XBPBHTUNH  30XUCTON
XapbliaaHbl Waapanarsir Mepaex banHa;

e HuMT 22 rvwyyH opoHa Tenbep TypraH ryMUSTrX
30XMCTON XapbLiaaHbl Xypam Mepaeraex banHa (3ax
39311AH 98.0 XyBb);
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+ OnOH YNCbIH CUCTEMMIH a4 XONOOrLONTON CaHXYYTMIMH
GavryynnaryyasiH Tes Gavipnagar 10 ruwyyH opHOOC
9 OpOHA WX angaranaac xamraanax waapgnara (high-
er loss absorbency requirements)-bir MepAyynIX33p
©oncoH 6a 2016 OHbI 3XHIIC XIPIMKMUXK IXINCIH;

* HuAT 14 rviwyyH OpHbI CUCTEMWMIH a4y XonborAonTon
caHxyyrumH  Ganryynnara (CAXCB)-o mMepaex ux
anparafiaac xamraanax Laapznara 6onoH YH3Nr3HWM
apradnanbir 2016 OHbl 3XH33C X3P3MXKYYIIXK 3X3MC3H
(3ax 333710H 45.0 XxyBb).

Lypcnan 7. baHKyynbIH 66puiiH XepeHre BOIoH Tenbep TypraH ryau3TraxX YaABapbiH 30XMCTON XapbLaaHbl 6epYnent

BaHKHbI 30XM1CTOM Xapbliaa camxunpy OaiHa

Weighted average ratio, percent EUR bn
10 800
8 600
6 400
4 200
2 | | | |I_ |._ I o

H1'11 H2'11 H112 H2'12 H1'13 H2'13 H1'14 H2"14
LHS: RHS:

mmm Risk-based caphtal ratlos W8 Capltal shortfall (risk-based capltal ratlo)’
= | everage ratlos 0 Additlonal shortfall (leverage ratlo) 2

Oypcnansac, basen Il cTtaH@apTbiH X3P3rKMATUMH YN SBL,
yp OYHTOM siBargax Oarraa ©a onoH yncbiH GaHKyyn ymn
axunnaraaraa WWHY CTaHOAPT, LWaapanara  HUNLYYAoH
ABYY/IK 3xn334 Oanraa Hb xapargax ©GanHa. TyxawnnGan,
ONOH yNcall WMA3BXT3M YW axunnaraa sByynnar TOMOOXOH
OaHKyyn 3pcasng CyypwuncaH eepunH XOPBHIUMH 30XMUCTOW
XapblaaHbl Wanryyp Y3yynanTUMH [00L X3aMX33r OypaH
XaHracaH bereefy 3ara3p bGaHkyyabiH 80.0 xyBb Hb Tenbep
TYPraH MYMLUSTIX 30XMCTOM XapbLiaa BOMOH L3B3p TOrTBOPTOM
CaHXYYXMNTUMH XapbliaaHbl XaMrviH Oara LWwaapanaryymasir
Oyp3aH Brenyynxaa.

3.3. CUCTEMWWMH AY XONBOTAON BYXMIA
CAHXYYTUH BAVTYYNATYYObIT
TONBOPUIH YAOBAPTY I BONOX,
OAMMYYPAXAAC COPTUNIX

“Lehman  Brothers” ©OaHkHbl [Aamnyypan ©OONOH  3apuM
KOMMNaHWyabIr TendepuintH YaaBapry GONoXooc CIPrumnax
apra XaMxX33r X3ap3arKyyACHUM AapaaxaH O3MXMAH TOMOOXOH
OPHYYL CaHXYyrMnH canbapbiH  30XMLYYNanTbiH  OPYHOO
camxpyynax waapanaratai rx y3caH. 2010 oHbl “Mx 20”-
WAH 0330, X3MX3I3HWI YYN3anTbiH ye3p TIPryyasrd opHyyAblH
3YM33C ONOH YACbIH CUCTEMUIH a4 XONBOrAoNTON CaHXyyruiH
Ganryynnara (CAXCB)-yynan Tynrapaag ©Oawraa acyypan
OONOH  3PCA3NMNAr  TOLOPXOMMK, TenbdepunH YaaBaprym
bonox, famnyypaxaac CIPrUUNIXUIAH TYNA 30XMLYYNanTbiH
OPYHBbIT cavxpyynax GoANorbiH AOPBUTOM apra XaMX33r aBYy
x3parxyynaxunr CTB3-4, yypar 60NrocoH.
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XepBex YaaBapblH XepeHrvinH fyTtaraan Oyypd GanHa

Weighted average ratio EUR bn
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Ox cypBanx: fsb.org

CAXCB-bIH  ymn  axwunnaraaHbl  JOrONAON  Hb  3prasg
3oxuuyynary  Galryynnaryyn, ypT  XyrauaaHf  Yprasmkmiax
CaHXYYIUMH  CUCTEMWUIH TOrTBOPryM OaWanaac xamraanax
apra XaMxa3r TYPraH LUyypxar aBy X3p3arKkyynax Luaapanarbir
oun bonrogor Ga 3HY yen “too big to fail” racaH omnront
xaparxoar. “Mx 20"-ooc erceH yurnanumnH paryy CTB3-miH
3yrac “too big to fail” acyyanbir WMAOBIPNIXMIAH Tyng
30XMLYYNnanTblH  OP4YHbl  XYP33r TOLOPXOWmX, Oycan onoH
YNCbIH 30xuuyynary Ganryynnaryyaran xamTtpaH OoanorbiH
apra X3Mx33r aBy X3PITKYYK 3X3ANC3H BGa X3parkunTuiiH
ABLUAM Tyxal Oyp xsHanT TaBbX, “Mx 20"-n axnaa TamnarHax
OanHa.

CTB3-eec  CAXCB-blH  CaHXyyrUMH — cuCTeMp,  y4pyynax
3pcoanuAr OyypyynaxslH Tyna fapaax 3 TepnuiiH 0oanorbiH
apra XaMKa3r Xap3ankyymxK 0arHa. YyHL:

Xyynb, 3pX 3yWH OPYUH CaMXKPYYIIK, 30XMLLyYNanTbiH
OHOBYTOM BOASIOrO X3P3IMKYYI3H XM AaMHacaH YN
axunnaraa sByymx Oym caHxXyyruiH Ganryynnarap,
Mepayy/ax 0a WMHraCHI3p 34r3p banryynnaryyn
JaMnyypcaH TOXVONAONL TaTBap Tenerdaen yvpax
XYHAP3NMIT caapyynax

CAXCB-bIH  CaHXYyrMWH CUCTEM, SOWWH 3acarT
yypyynax XoXWprnblH Henee UX Tyn anpargnaac

Xxamraanax Waapanaryyabir MepyyICHI3P

apcosnuir Byypyynax

OrnoH YNCbIH X3IMXKI3HL 3oxuLyynary
3 GanryynnaryyabiH XaMTblH aXunaraar HIM3IrayynaH

XU AAaMHAcaH CaHXYYIUIAH VIR axunnaraaHi yp
LYHT3U 30XULLYYNanT, XSHANTbIM X3P3rKyyiaX
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CTB3-MAH  3apUM  TUWYYH  OPHYYZ  30XMLUYYyNanTblH
WWHYIAWMAT - 3xNyy33a  Gavraa  xagvn 4,  Uaawupg
30xuUyynard  GanryynnarblH - UM YYP3r,  3pX  X3MXKIIT

HIM3rayyax Wwaapanaratan. Men CTB3-umH 3yraac “Wx 20”-
WAH TULWIYYH opHyyaan 2015 oHa GatancaH 30XuuyynanTbiH
YATMNWAT yaMpANara OOMroH CaHXYYrUMMH 3ax 3337IMAH 3pX
3YMH OPYUMHL LUMH3YMI3M XU, ONOH YNCbIH CTaHAAPT TOMTOOX
GavryynnarsiH CTaHOAPTYYABI X3P3MXKYYA3X Waapanaratanr
M303ra334 OanHa.

BaHKyyZblH  XyBbA ~ OYTUMWH — ©6pYNenT XWX,  LKMHD
CTaHOApTYyOblr  Mepaex llaapanarata  0a  WHIMACHIIP
nMpP33ayia ydmpd  GONoX 3IPCASNMAT  TOAOPXOW  TYBLUMHA,
Oyypyynaxaac rafHa 3oxuuyynard Oawryynnaryyn — Xwn
JaMHacaH XSHANTbIr  X3P3DKYYNaxah Yyxan. Hereetauryyp
CaHXYYIUMMH HIrO3AL TaBWUX XSHaNTbIr CavxpyynaxbiH Tyng
ONOH YNCbIH TYBLUVMHA, H3M CTaHZApPT, VXKW 30XWUYYnanTbir
X3P3rKYYN3X Waapanaratau.

BytumnH eepunent, wuH4NaN Hb CAXCB-bIH 3pCA3MIH
TYBLUMHI TOLOPXOMMK, TOMOOXOH X3MX33HWI anfaranaac
XaMraanax MexaHW3MbIr X3p3rKyyfdx AaByy Tantaw Gereep
TyXalH ynC OHOBYTOM OYTLMIH BOLNOrBIF X3P3rKyYACH33p Byc
HYTIMAH X3MX33HA, M333M131 XapuiLaH CONMMALIOX, TypLunara
xyBaanuax 6onoMx OypasHa. DH3 xypasHa CTB3-UH ruLyyH
OPHYYA XWN AaMHacaH XaMTblH axusiaraar eprexyynasH
CaHXYYTMAH CUCTEMUIH XIMXKIIHLL, XYHT3 Heneenx GonoxymnL,
3PCAINA XAHANT TaBUH axunnax GanHa.

OnoH yNCbIH X3MX33HWIA CaHXYYrMH Oawryynnarap TaBux
XAHANT, Wanrantbir cavxpyynax Hb CAXCB-bIH 30XMLYyynanTbIH
XYP33HWA  4yXan X3CTUMAH H3r OOMOBY  X3P3rKyymk Oy
Oycan, 30XMUyynanTblH apra  X3MX33T3M  Xapblyynaxag
TOOMWANEH XaHranTTa Oyc GalnHa. XsHanT, LWanrantbir yp
LYHT3V X3P3rKYYNaXah 30xuuyynard Ganryynnaryyn eepcnee
CaHXyyrvnH OOMOH YadBapnar XyHWWM HeewuTsw, xapaat Oyc
Gananbir xaHracaH Toxmongmong CAXCB-bir 30XMcTOMrOOp
XAHAX,  CUCTEMWWH  3PCA3M133C  YPbAYWUNaH — COPrumsx
BonomxTow.

BOONONbIH X3PIMKUATUIAH YP AYH

« OroH YNCbIH CUCTEMUIH a4y xonborgonTor baHk (CAXB)-
HO Mephermex ©Oawraa Mx X3MXI3HMMA  angaranaac
XaMraanax wanryyp y3yynant ©onoH un Tof, HI3NTTM
Ganparn, caHxyyruiH TainarHantam xonbooToln basenuiH
XOPOOHOOC TOMTOOCOH >KYPMbIH X3P3NKWUAT XaHranttau
TYBWWHA XypcaH (bazen IlI);

+  ToMOOXOH OaHKyyA 3PCA3MMMH TOOH M3433MnMH 0aas
CYYPUIAT YYCraX, 3PCAMNIAH WWHXMAMIM TOrTMON XUIH
basenuiiH XopooHA, TannarHagar OoncoH;

o CTB3-umH 3yrac  CAXB-m mpasgyia yumpd  Oomnox
3PCA3M33C Xamraanax OypaH YaflaBXuTal 3CIX3A, XAHAIT
TaBWXbIH Ty ONIOH YNCbIH X3MX33HI HUAT anfaranaac
xamraanax d4apasx (total loss-absorbing capacity)-unr
TOFTOOCOH XXYPMbIr MepIyynax O0ncoH 0a YH3Mr3r3p
3ep3r yp [lyH rapy 3X3nC3H;

o CAXB-Hbl 30XMUYYNanTbiH Xyp33, XAHANT, LWanrantbiH
X3PIDKUAT  Calkmpy  Danraa X3auM 4, ONOH  YNCbIH
X3MX33HA XM AaMHacaH  XAHANTBIM  SPHUMXKYYIIIX
Waapanara bancaap OanHa.

Lypcnan 8. CTB3-uviH rvLyyauviH 30XULYYAAATeIH  O3M719M
(ruwwyyamiH Too, XyBmap)

Resolution powers®
Recovery planning
Resolution planning

[+] 20 40 &0 80 100

Fully implemented/in place
Partially implemented/in place
Not implemented

Not applicable

x cypsanx: tsb.org

[ypcnanaac xapaxafl, 30xvuyynantelH 6anryynnaryyn 6aHkHbl
canbapT TaBWUX 30XMUYYNaNTbIH YWUr VYP3r, 3pX M3AN33
cavkpyynax axkunnaraar ofoH YACbIH TYBWMHL 3PYUMXKYYI3X
Waapanaratam ©Oanmraar wmntrax ©GanHa. X3AMMM3p  ONoH
yncelH CAXB-bIH MX3HX Hb Heel, Tenesneree, 3pCA3NMH
MEHEXMEHTUMH  H3rKTaM  bonoog  Oavraa 4, Uaalwug
YAN  axwunnaraaHgaa Mepaex CTpaTery, TeneBnereeree
LMHAYN3X X3parTan. XapuH CAXB-biH TeByya Garpnax Oym
CTB3-UAH UeeH TULWYYH OPHYYAbIH 3yr33C OaHKMHA, TaBMX
30XMULYYNANTbIH - YUT  YYPar, 3pX M3ANA33 TyC 3eBneneec
OaTtancaH 30XMUYYNanTbiH XYPI3HWMIA A3NIMTIN  HUNLYYISH
HIM3rayyNcaH GanHa.

H3rAC3H 30XMLYYNANTBIT AV BONTOX LLAAPOSIATA

3oxumuyynary Ganlryynnaryyf, CUCTEMUMH X3IMXK33HA, y4pax
SPCOMNT yp OYHTINr33p YAMPLAXbIH TyNL 30XMLYYNanTbiH
3epyy /OaBXapAan, 3CXyN  30XWUUyynanTryl OpOoH 3aW/-r
YYCrax33C anb OONoX 3alncXuMix Liaapanaratal Tynrapaar.
Bepeep x3nb3n, 3oxuuyynard Gaunryynnara 3eBXeH H3r
canbapT XsHanTaa eHmepcrex, a4y xonbormon erex Hb
30XMUYYNnanTblH — XYP33HA  Xampargax Oy caHxyyruiH
Oanryynnaryyn 3oxuuyynant Gara Ganraa eep candapT yumn
axunnaraaraa MoBXXKyynasr banHa.

CaHXYYTMAH CUCTEMI XWMWMA3X LUMHIYMRANAH OOLIOro Hb
30XMUYYNanTblH  Xyp33r OHOBYTOM TOLOPXOWNICOH 6alxaac
rafHa CaHXYYrMAH 3ax 333MAT OyX3nfd Hb XamapcaH yp
LVHT3V XSHaNTbIr X3P3rKYYIaxX Llaapafiaratad. SH3 3apyMblH
paryy CTb3-eec “too big to fail” acyyanbir nyycrasap 6onrox
6OLNIOTbIH apra XaMX33r X3P3rKyynaxn3d xanbsp, Tepneec
Hb YN xaMaapaH “CucTeMWiH XyBbh ay xonborgonton”
M TOLOPXOWMOrACoH Oyx caHxyyrmiH Oawryynnaryynsir
XsHanTag xampyyncaH. MeH “CyyppuiH ©aHKHbI cuctem”-
WIAH 30XULYYNANT, XSAHaNTbIr H3M3TAYYI3X Hb 30XMLYYNanTbiH
3epyyr Haracrax Tanaap X3aparkyymk 0y OOANorbIH TIPryyax
3opunT 6onoop OawHa.
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3.4. YYCM3J1 CAHXYYTUNH X3PIrCITINMH
3AX 333/IUNH HANOBAPTAN
BAVONBIT XAHTAX

YYCM3N CaHXYYTUH X3p3rcnnH OUpXnnH Oyc 3ax 3337UiH
30xumuyynant cyn GancaH Hb 2008 OHbI CaHXYYTUAH XSMpan
Gonoxon Heneenex Xy4vH 3yMNCUAH HAr GONCOH Ga TyyHWIA
ceper Hemneenen Hb Makpo 3OMWH 3acar, CaHXYYTMiH
CUCTEMUWT  TOTTBOPryM Ganpanm XxypracaH. TyxanH ven
3aX 3331 OPOALOMYAbIH YYCM3M CaHXYYTUAH  X3P3rcIMnH
OUPXMIAH Byc 3ax 3331 A33pX OarlblH TOO, X3MXKIIHWN
Tanaap 30xuuyynary Ganryynnaryys xaHranarran Maa33nanryv
GalicHaacC CUCTEMUIMH X3IMXK33HUIA 3PCAINMIMH TYBLIMHE YHIIX
GonomMXryg, Xypysa.

2009 oHp “MIx 20"-WMH 33MKKT yyn3antaap OupxunH Oyc
YYCM31 CaHXYYTUAH X3P3rCAMAH 3aX 33371 43X W ToA, HI3NTTaM
Gavanbir HIM3ITAYYN3X, CUCTEMUMH X3IMXKIIHWUMA  3pCOSNNAT
ypbauMnaH TOOLOX, 3ax 3334 rapax aNnnBaa 3ep4nesc
Xamraasax 30pUNIroop LUMHIYNNMIH xeTenbepuinr OaTancaH.

XeTenbepunH aaryy “Mx 20"-UAH rULYYH OpHYYA OUPXMIAH
BYC yYCM3N CaHXYYTUAH X3P3rCAIMIAH 33X 333714 apurxkaanaraax
Oyn Oyx MIpasHYYAMWH Tanaap apwakaa, rymirasr oypTrary
Oavryynnara Oyloy “Trade repositories”-n TamnarHax, Oyx
CTaHAapPTYMNArAcaH rpaIar OGP, SCXyN SNEKTPOH apuixaaHsbl
nnatopM [33p apwunxaanax, Tenbep TOOLOOHbI AyHAbIH
3yyunanbit 7B (CCP)-eep TenGep TOOLOOr TyMUITIYYIX,
yr Ganryynnaraap Tenbep TOOLOO Hb XWAMAIIYM MPIFHWN
MapXuH OOMOH XepeHTMWH  LWaapanaryyabir  HIMIrAyynax
33p3r axnyyabir 2012 oHbl 3U3C MX34 X3P3rKYYIIX Ayycaxaap
TOXWPCOH.

BupkuiH ByC yyCM3an CaHXYYIMAH 33X 333/IMAH  LUMHIYMAN
yOaaH xyralaaHg searfax Oarnraa x3gum 4, 30XMUyynanTbiH
XYPI3HA TOAOPXOM axuu, [3BLUWMA rapd 3x1334 OanHa.
Tyxannban, yyCM3n CaHXYYTMAH X3P3rciMAH p3ar Onpx
Gonoof, 3MeKTPOH apumixaaHbl MAaThopMOOpP  apumXaanx
3X3MC3H Hb 33X 33314 OPONUOMYAbIH SPCONAH TYBLUMHT
CUCTEMUIAH X3MX33HL, yampmaax Oonomxrton 6onos. MeH
Tenbep, TOOLOOHbI [AyHAbIH 3yyunanbiH TeB (CCPs)-eep
XWAFACOH  YYCM3N  CaHXYYTUAH  X3P3rCIMAH  MP33HUM  TOO
X3MX33 3PC H3M3IAC3H.

YYCM31 CAHXYYTUIH 33X 333MUIAH LNHIYABAMIAT X3P3MKYYI3X31
Xyynb TOITOOMX, 30XMLYYNaNnTbiH OPYHbIF Calxpyynax Hb
3XHUI anxam 6ereef rLIyyH OPHYYLbIH XyBbA, YT axunnaraa
Lyycax WaTaHhaa seargax OaviHa. MeH OnoH yncbiH 3ax
39304 YNC OPHYYA H3M CTaHZAapT, XYPMbIH 30XULYyYNanTbir
X3P3MKYYNIaX LWaapAnarata 6a 3H3 axIiblH XYPIIHA, TULLYYH
OPHYYL XV [aMHacaH XaMTblH aXwuinaraar eprexyynsH
OJIOH YNCbIH YYCM3JT CaHXYYIUAH X3P3rCTMAH 3aX 333014 H3r
CTaHAAPTBIT MOPLYYII3X aXIIbIr 3XYyN334 OariHa.

BUPXKXMIAH BYC YYCM3N CAHXYYTUAH X3PIrCIINIAH 3AX
32371 A3X WHSYNNAH XIPIDKUNTUAH YP OYH

« Tenbep TOOLOOr TyWUSTIAMY  AYHAbIH  3yydnardaap
XUAMO33MYA  TIP33HUA  XyBbL OapblaaT  XepeHTWIH,
apukaaHbl TavnarHanbiH - Waapafara eHgepcceH 6a
LOYHObIH Tenbep TOOLOOHBI 3yyunard Oawryynnaraap
XVUAFLO3X apuikaaHbl OyH H3IMIMAC3H;
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¢ CTB3-uMH 3 TruWyyH OpHoOoC Oycap Oyx ruwyyoa
apumkaaHbl  TaWnarHanbiH - Waapanara  Mephermex
3X3NCIH;

« 12 rvLyYH OpHYYA CTaHOApTYMNAracaH yyCM3 CaHxXyyriiH
X3P3rcnvnH Tenbep TOOLOOr 36BXeH [AyHAblH Tenbep,
TOOLOOHbI Danryynnaraap rymusTryynaxasp xonboraox
Xyy/b TOFTOOMXWT, 66p4UNenT opyynaaf banraa 6a 3ara3p
OPHYYZ 3ax 3331AH 90.0 XyBWAT 333K OarHa;

e 8 rVLYYH OpHYYA CTaHAAPTYMNaracaH YyCM3a CaHXyyrvnH
X3P3rCMH apuxaar OMp OONOH 3MeKTPOH apuskaaHbl
nnatopMoop rynusTryynx Gavraa 6a 3ax 333nmnH 90.0
XYBUWT 3331133;

e WX3HX TWLWYYH OPHYyAblH XyBbA Tenbep, TOOLOO Hb
OYHObIH Tenbep TOOLOOHbI Garryynnaraap XWnrmsaryiu
YYCM31  CaHXYYTMAH  X3p3rcang TaBUraax MapXUHMMAH
30XMLYYNaNTbIr MepAYYA3X aXun 3XI3UAH ye LuaTaHg,
aBargax Oavraa ©6a 2016-aac 2019 OHbI XOOPOHA,
X3P3rKYYIIX Ayycrax TeneBTan bGavHa.

Lypcian 9. TOMOOXOH YyCM371 CaHXYYrviH X3P3rcantaum
OPHYYyaaA XaPIrKUnT caviH baviHa
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ONOH YACBIH TYBLUMHA Tenbep TOOLOO TyMUSTIaMY AyHAbIH
Oavryynnara, apunxaaHbl TavnarHanbiH X3parnas ecy banHa.
Tyxamnban, 333NUAH  Xyy, rafjaaf BanioTbiH apuikaaHsl
TannarHan, AyHAblH 3yydnanbiH TOBOOP XMArAX Oy 3331MIAH
XYYTUAH  YYCM3A  CaHXYYTUAH  X3P3rciMmH  Tenbep ToOoL00
XaMrnH eHaep OyHT3M OaiHa.
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LyHObIH 3yy4dnanbiH TeB OOMOH apuikaaHbl TalnarHanbiH
30xuMuyynantyynaa YHIT LaacHbl XOPOOAbIH OMOH  YNChIH
GanryynnarbiH 3ax 33311iH 434 OyT3L, TendepuiiH XOpoOHOOC
GatancaH "CaHXyyriH 3ax 3337IMAH O34 OyTUMIAH 3apyumMyyq”-
Tal HUALYYI3H GOMOBCPYYK IXM3B.

3.5. CYYOPWUWMH BAHKHbI CUCTEMWT
3AX 332514 CYYPUIICAH
CAHXYYXUNTUIAH TOTTOLLOOHL,
LLUNJDKYYTTOX

2014 oHbl bangnaap CTB3-1iAH 25 ruwyyH OONOH CcyaanraaHs
XamparfcaH 1 opoH® HUAN33A, AINXMNAH CaHXYYTMAH CUCTEMUMH
HUAT xepeHrniiH 90.0 XyBb, O3NXWMWH 3aMWH 3acrunH 80.0
XyBUWAr TyC TyC Oypmyymk OarHa. “Shadow banking sys-
tem” Oyloy CyyApuH OaHKHbI TOrTOMLOO Hb CaHXYYrUH
GONMOH  393MUMH  3yydnanblH - yn4Mnrr GaHkHaac Oycan
CaHXYYIUMMH Dawryynnara, XyynuviH 3Tr334 30XULYYNanTbiH
ragyyp Y3yynaxumr ownrogor.* baHKHbl CUCTEM33C raflyypx
393MIMIAH 3yyunanbiH YAIYUAr3S Hb MPr3, aX axyWH HIMDKUAH
VAN axunnaraaHg Wwaapanaratai CaHxyy>KUATUNH 3X YYCB3IP
boncHoop 60AUT 3OMMH 3aCTUMH  6CONTUIAT  HIMIMAYYIIX
qyxan Xy4wH 3ymn Gongor.

CYYAPWIAH OaHKHbI 33311, CaHXYYrUMAH 3yydnanblH CyBar Hb
GaHKHbI CUCTEMT3M LOTOOL, YN aXmnnaraaraapaa xondorgox,
BaHKHbl  y3yymk Oyl (CaHXyyruH — XeLyypar, XepBex
YafBapblH LWNMKYYNaNT-00rMHO  XyrauaaH Aeno3wT TaTaH
YPT XyrauaaHbl 3330MAM CaHXYYXYynax, Oycag CaHXyyrumH
YANUUAMS3)-Taln VXU YANYUAMSS  Y3YYICHI3P  CaHXYYrUH
CUCTEMA, NX X3MXK3I3HMIN 3pCOdN yYpyynax aloyng Xypragar.

OnoH yNCbIH 30XMLyynary GanryynnaryyasiH 3yrasc cyyapunH

3 2015 oHg CTB3-e6c “OnoH yncbiH CyyapuiiH DaHKHbI XAHaNTbIH Tannan”-r
rapraxfaa aHx yaaa Vipnasabir opyynx, cyfanraar XvncaH.

4 3apvM CaHXYYIMIAH 3ax 333MUIAH 30xumuyynary, oponuoryng CyyapuinH
GaHKHbI OPOHZ, “3ax 333114 CYyPUNCaH CaHXYYKMUAT” I3 X3P3rN3X TOXMONAON
Ganpar. “Mx 20" 6GonoH CTB3 30XWUyynanTblH OpPYHbI  WWHIYAIANIAH
0oanorbIr  X3aparkyynax  xypasHa  “CyyapuiH  BaHK” 3C3H  HIPLWAWAD
X3p3rnak anraatan xonboOTONrOOP TYr3aM3N X3IP3rNraAsx Oonx33.
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BaHKHbI CAHXYYTUAH CUCTEMA, YYpYYNax SPCOMAH TYBLUMHT
TOAOPXOWMX, 30XWLYYNANThiH 3PX 3YMH OPYMHE Bypayynax
AXKIbIT 3PUAMXKYYICOH. CyyapuiH BaHKHbI YN axuniaraa
30XMLYYNAnNTIyA Tyn €C 3yMH andaa, 3epynn rapax sspan
301631 ToXmnonaox barraa bereen 6HEEMMNH HEXLENT, 3aCTUNH
rasap, T8 OaHkyyfaac GaHK OyC 333MMAH 3yyunanbiH YN
aXwunnaraaH[ caHxyyruiH GaTanraa erex aMap 4 6omoMXryi
IOM.

CTB3-e6C OMOH YNCbIH CTaHOApT TOrToOX Ganryynnaryyaran
XaMTpaH CYYAPUMAH BaHKHbI CUCTEM A3X 3PCASUIAT TOrTOOX,
XSIHAMT TaBMX 30PUIrO0p “CUCTEMUIH X3MKI3HA XSAHAMT TaBUX
Xyp33"-r GonoBcpyyncaH bereen cyyapuiH GaHKHbI XSHAIT,
30XMLYYNanTbir camXpyynax XypasHZ gapaax 5 OopnorbiH
apra X3amK3a3r X3P3rKyyK 3X3NC3H. YYHA!

1 CyyopunH  GaHKTam  yWn  axunanaraaraapaa
xonboracoH GaHKyyabiH 3pcasnunr Byypyynax

MBHreHUn  3ax  333UWH  CaHTyyAblH  3pCadn[

2 °
epTernex Ganansir byypyynax

3 CaHXYYTUIAH X3P3rCAMIAH YHIT LAaCcxKyynanTbiH W1
7oA GananbIr HIMIMAYYIX

4 YWIT  uaackel CaHXYYKUATUMAH  apuiKaaHbl

apcaznunAr dyypyynax

Bycan cyyapuiiH 6aHkHbI GanryynnarsiH 3pcadmiH
5 | TYBWMHI TOOOPXOWMXK, VH3AM3 XMAX axunnaraar

IPUNMIKYYIIX
MeH CTB3-UMH  3yr33c  CyyapWWH OaHKHbl  CUCTEMUIT
TOLOPXOMNOX  HapUMBYMNCAH OGONOH  epreH  XypasHWiA

apraynansir 60N0oBCPYYNCaH Hb CYYAPUIMH BaHKHbI SPCASNNIAT
YH3IIX, 3pCOdNA CYypuncaH 30XMLYYNanTbir X3p3rKyyiaxaq
[exeM DOJICOH.

HAPUABYNNCAH APTAYSIAN

SHaxyy apradnan Hb GaHk Oyc caHxyyrumH Gaunryynnaryyn,
TAM3PUMAH YN axXunnaraar 3AUAH 3aCrUAH ryMUSTIX YYPrasp
Hb @HMUMX, VHINM? XUWX3L YWMMArACOH. Yr apraynanaap
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Toouoxoa 2014 ong CTE3-uinH 25 rulyyH OonoH cydanraaHa,
XxaMmpargcaH 1 OpHbl HUWAT CyyOpuAH OaHKHbI CUCTEMUIAH
XaMx33 36.0 Mx Hasm am.AonnapT XypCaH Oereen 3H3 Hb
30Mp MMWYYH opHyyabiH [HB-un 59.0 XyBbTal T3HUIX
GariHa. MeH CyyNUAH X3L3H KWIWAH XyrauaaHm CyyApuiH
GaHKHbI CUCTEM 6CY, OJIOH YIIChIH CaHXYYIUMH cncteMuiaH 12.0
XYBbA, Xyp433.

CyyopuiiH BaHKHbI HUMT XepeHrniiH 80-aaC WYy XyBb Hb
BHABep XOerKCeH 30MMH 3acartan Xowg Amepuk, A3u, xoug
EBponbIH OpHyyAan TeBnepy GaliHa.

LLInH> apraynanaap TOOLOXOA XaMTblH XePeHre opyynanTbliH
x3parcan (MeHreHWn 3ax 333MMMH CaH, X34K caH, Oycan
XOPeHre  OpyynanTbiH - CaHryya)-Tsi  xonbooTou  333uiH
3yyydnan  cyyapurH - BaHkHbl - cucteMuiiH - 60.0  XyBUKMK
OypayyncaH 0a eHrepceH 4 XUAWWH XyrauaaHg AyHoxaap
10.0 xyBuap eceen OanHa. XapWH CaHXYYrMWH XaMpan
bonoxof, ron HeMeenceH Xy4uH 3yWACUWH  HIr  Bonox
YH3T Laackyynantaf, CyypwicaH 333AVWH 3yydnanbiH yin
axunnaraa Oyyp4ss. HWWT AyHM3p Hb aBy y3Ba/1, OaHK
60noH OaHK OyC caHxyyrumH cuctemuit (Bycag, caHxyyrniH
3yyunard Ganryynnaryyabir 0posLyynaxryirsp®) XOOpoHAbIH
XapunuaH XaMaapan XsMpanblH eMHeX Oprun TYBLIMHIIC
OyypcaH.

CyyopvinH  BGaHKHbl  CUCTEMWWH  3PCANMNAT  TOOLLOXOZ,
CTaTUCTUK TOOH M3A33IMAH  ONAOL, XaHTanTryn TyBLUMHL,
Garraa Hb WX93X3H XYHAP3N yypyymk OanHa. Witmaac
CTB3-WMWH 3yr33C MMLWYYH OPHYYyAaL CaHXYYrUMH CUCTEMUIAH
X3MXK33HT, SPCANIAT 3PT UNPYYK, OOANOrbIH apra XamMxa3r
aBY X3P3NKYYJIBXUAH TYyNL 3OMWH 3aCTUAH YYPTUH  LUKHD
apravnanbir Xap3arxyynax YArnanunr ereeq, GainHa.

OPFOH XYPI3IHWIM APTAYNAN

Monitoring Universe of Non-Bank Financial Intermediation
(MUNFI) 6yloy BaHk Oyc caHXyyrviH 3yyunanbiH H3rOM3N
XAHANTBIH apra4nanaap TOOLOXOA, CYYAVWH X343H XWIUMH
XyrauaaHg Oycap caHXyyrvH  3yydnanblH - Ganryynnara
(BC3B), TITrBPUIH CaH, AaaTranblH KOMMaHWYLbIH XepeHre
9.0 xyBumap ecy, HUMT 137.0 nx Hasg am.LOMANAPT XYpY33. DH
Hb EBpo Oyc GonoH CTB3-uH 20 ruwyyH OpHYYAbIH HUWAT
CaHXYYTUMH CUCTEMUIAH XepeHriiH 40.0 XyBUAr OypAyymxX
6arHa®. 2014 oHA TITMIBPWUIMH CaH, AaaTranbiH KOMMaHWyA,
BC3b-biH canbap ecceH 601 AHY-bIH MOHIeH TIMASITUIAH
TYBLUMHE, OaHKHbI CUCTEMUIH Y3YynanT Gyxangas Oyypuysa.

3eBxeH bC3b-biH xepeHren cyypwunaH Toouoxon, 2014 oHg
EBpo Oyc GonoH CTB3-uiH 20 ruwWyyH OpHbI DaHK Oyc
CaHXyyrmmH 3yydnan 1.6 vx Haag am.ponnapaap ecd, 80.0
UX Hasfd am.JonnapT XypcaH. [33px ecenten 6GaHk Oyc
CaHXYYIUIH 3yyynard GanryynnaryyiblH eepuinH XepeHrniiH
OCONT, TYYHUM 333MMAH  3yydnan OONOH XepeHrViH 3ax
3931731 XONOOOTON YN aXwsiaraa HIM3rAC3H Hb TONNOH
HeneesnceH GalnHa.

2008 oHbl CaHXYYTMIAH XAMpanbIr Aaraa 0aHK Oyc caHXyyrumnH
3yyunanblH YN axunnaraa oruom byypcaH Xagum Y, CyyamiH
X3A3H KUAWWH XyrauaaHa, yr canbap TOrTBOPTON eCenTuir
xapyymk 0OawnHa. 2014 oHp EBpo 6Gyc GonoH CTB3-unH 20

5 baHk, paatranbiH KOMMaHW, TITMBPUNH CaH, TOPUNH OMYUT CaHXYYrMnH
Gawryynnara, TeB 6aHkHaac bycan caHxyyrunH Ganryynnaryys,

6 HapwuiBymncaH apraap TOOLCOH 25 ruyyn, cypanraaHf xamparacaH 1
OPHOOC WYY BPreH XYP33HL, TOOLCOHBIM XapyyHa.
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rmwyyH opHbl BC3b-bIH xepeHre, Taar3apunH OHB-nn 128.0
XyBb[, XypcaH bereep 2011, 2013 oHbl MEH YeT31 Xapbllyynaxag,
15.0, 6.0 xyBKMap TyC TyC 6CY3.

Xerkux ByI 3ax 393173V OpHYYAbIH XyBbA, 5C36-bIH XepeHre
XaMrnH XyphauTtan ecy Gaviraa 6a 2014 oHbl Gananaap 8
yNcbiH XyBbA, 10.0 XyBWIAH 6COnT y3yycaH 00N yyH33C 2 OpoH
Hb 30-aac A3 XyBrap ecy33. [133pX OpHYYAbIH CaHXYYrMIH
cucteMp, GaHK ByC caHXyyrMiH canbapbiH FyWLSTIX Vypar
HIM3IrO3XK Oarraa Hb Uaalini HUWT Makpo SAWUVH 3acar,
CaHXYYTUMAH 33X 333014 Y4pyynaxywu, SpCasivnH  TyBLUWHF
TOOLLOX, XAHANT, 30XMLLYyNanTbIr Carkpyynax Liaapanaratanr
Xapyynx OawnHa.

2014 oHpn BC3b-biH mda canbapyyn Gonox  UTMALIMMH
KOMMaHW, MOHreHWUM 3ax 333/MAH CaH, OPUNH X3P3rCiniH
GonoH Oycap caHryyd XaMruvH ux Xyphautal ecceH.
ATrALIMAH KOMNAHWYLbIH AUAN3HX Hb XATagd yncag ywn
axunnaraa ssyynpar 6ereef, eHrepceH X3O3H KMIUIAH
XyrauaaHf, xepeHre Hb 26.0 XyBuap ecceH OanHa. 2014
oHLL XsTan 6onoH EBponbiH 3apvM OpHYyAad MEHreHWUn 3ax
393/IMNH CaHTUIH xepeHre 20.0 xyBumap ecceH 0on epuiH
X3parcnmnH GonoH Bycap caHryyabliH xepeHre 15.0 XyBUIAH
©CONTUNT Y3Yyna3.

SOMVH 3ACTUIAH YYPIIT CYYPUNCAH CYYAPUH
BAHKHbI CUCTEMUH APTAYSIAN

2013 oHp, CTB3-eeC aHx yaaa ONoH YNCbIH TYBWMHL CYYAPUAH
OaHKHbI CUCTEM[, YHIMM3 XWMWX 30PUATO0P 3AMMH 3acrniiH
YYP3rT CyypwuncaH apradnanbir H3BTPYYNCIH. Yr apradnan
Hb GaHK Oyc caHxyyrviH Ganryynnaryyabir 3OMAH 3aCrUiH
YYPrasp Hb 5 aHruncaH 6a aHrunan Gypasp 3pcasan yypyynax
6onoMXKTOM BaHKHbI ByC 333MMIMH 3yyynanbiH YW axunnaraar
XampyyncaH.

Oep eep TOPNUNH CYyYAPWAH OaHKyyAblH YN axunnaraar
3OVMWH  3aCTUMH  YYPrasp Hb  aHMUACHAap  CaHXYYrMiH
CUCTEMUIH TOrTBOPTOM Ganmani 3pcasan yupyynax CyyapuiH
BaHKMHA, xamaapy Oyn GaHKHbI BYC 333MMAH 3yy4nansiH yin
axunnaraar HapumB4NaH TOLOPXOWXK, TOFTMON XAHaNT TaBUX
6onomx CTB3-a 6ypasn banHa.

SAWMH 3aCTUNH YYP3IT CYypUIcaH LWKMH3 apradnan Hb fapaax
2 YHOC3H 30punroton. YyHA:

XycHarT 3. CyyapyviH 6aHKHbI CUCTeMUVH apra4nan

boonoro ©OonoBcpyynarygag  CyyapunMH  OaHKHBbI
CUCTEMUIH YUPYYIIXK OOMOXYNL, 3pCA3NMIAH TYBLUNHT
YHIIIK, T3AMIPUMH VAN axwunnaraaHg  eHaep
TYBLUMHA XSHANT TaBUX OONIOMXUIAT ONrox

333MMH - 3yyynang  TeAMWANeH  OpOonuUmdorTyu,
CYYAPWUMH BaHKTar aaun 3pcOdn ydpyyraxaaprym

OaHK Oyc caHxyyruH Ganryynnaryyabir - xacH,
) cyyopunH - GaHkHbl  Gawryymnaryygbir - unayy
HapUMBYMNAH  TOOOPXOWK,  3PCOMMNT  YH3MIX

OONOMXUIT HIM3IMAYYI3X
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CTB3-miH BOLMIOTbIH XYP33HUI DaPUMT BUHUIT 3AMIH 3aCTUIAH
5 yypar TycraracaH 6ereefn cyyapuiiH GaHKHbI 3pCASAMIAT 3pT
WAPYYXK, TYPraH xyrauaaHn OoAnorbiH apra X3MmX33r aBy
X3P3MKYYA3X3L YMrnaracaH. ONoH YACIH  TYBWWHL  A33pX

XYCH3IT 4. SAMnH 3aCrviviH YypruviH aHminan

apradnanbir OypsH H3BTPYYX, Oyycraxad TOAOPXOW Xyralaa
Wwaapharaaxaap Oavraa OOMOBY TULYYH OPHYYAbIH XyBbJ,
axuy, rapaag banHa.

DANVH 3aCrnH . .
Topopxonnont bavryynnarbiH Tepen
Yypar
Ynn axunnaraa saByynaxag 3pcasng epTeMTrnn - ©puinH X3p3rcIMH CaH,
EF1 XaMTbIH  XOPeHre OpyynanTblH  X3P3rC/MH | XOCONCOH CaH, 333MMNH X34K CaH,
yavpanara YN X6LNex XepeHrnH caH
BornHo xyrauaaHbl CaHXyy>XMT33C CaHXyyrUMH KOMMaHW, TYP33CUMH KOMMaHW,
EF2 XamaapanTam 3331 PaKTOPUIHTMVH KOMM@HW, X3P3rN33HUIA 333NNH
KOMMaHW I.M.
BorvHo  xyrauaaHbl — CaHXYYXWNT  OOmMoH
EF3 XapunuarduH — XepeHruH  CaHXyyXuntaac = bpokep, annep
XxaMaapantau 3yy4nan
393NUAH faaTranbiH KOMNaHW, CaHXyyrmiH
EF4 393MUIH YANYUAM3T A3MXKMX OaTanraa raprary KOMMaHu, M3praxiuinH
CaHXYYrUMH KOMMaHM
CaHXyyrvH  BanryynnaryyabiH — CaHXYYXXUNT
EF5 OONOH 333NMIAH 3yydnan A33p CYyypwunicaH yHIT - YHIT LaacxkyynanTblH X3p3rcon
Laackyynant

Ix cypsanx: tsb.org

OJIOH YNC OAXb CYYOPUNH BAHKHbBI CUCTEMWH HOXLIG BANOAN

2014 oHp CTB3-wunH 25 ruwyya, cypanraaHg xampargcad 1 OpHbl 3OMAH 3aCTUAH YYPrasp Hb aHrnaH TOOLICOH CYYAPWUIH
BaHKHbI CaHXYYrUH GanryynnaryyasiH HUIAT xepeHre 1.1 Ux Hasg aM.fgonnapaap ecd, 36.0 Ux Haag am.ponnapT xyp3s. [33px
apravnanaap TOOLOXOZ, 3A4M33P OPHbl CYYAPUIAH GaHKHbBI HUMT XepeHre Xung ayHaxkaap 1.3 ux Hasg am.jonnapaap ecy baws.

XycHarT 5. CaHXyyrvviH bavryynnaryyibiH HUAT XOPOHre

(25 rvwyya, cynanraaHa xamparacaH 1 opoH)

2014 on HWnT xepeHre Ocent [yHoax ecent
(nx Hasg am.gonnap) (>xumn, xyBb) (2011-2014 oH, XxyBb)
Bankyyn 135 6.4 5.6
6C3b 68 9.0 6.3
CyyapuiH BaHk 36 10.1 6.3

2014 oHp CTB3-uiH 25 ruwyya, cyganraaHf xamparfcaH 1
opHbl BC3b-yyaan cyypuncaH apradianaap TOOLCOH baHk byc
CaHXYYIUIH 3yydnary GanryynnaryyobiH HUAT XepeHre 1.4 nx
Haagd am.gonnapaap ecd, 68.0 Ux Haad aM.JOMNapT XYPCIH.
XapuH Espo Oyc 6onoH CTB3-1itH 20 r1LLIYYH OPHbI X3MX33HL,
aHX y[aa CYYLPUIAH BaHKHbI cuctemmir Toouoxog, 1.6 vx Hasg,
am.gonnapaap ecd, 80.0 vx Hasg am.BonnapT xypasg banHa.

Ix cypsanx: tsb.org

2014 OHA ONOH YNCbIH X3MX33HA, CYYOPUIH OaHKHbI XepeHre
6CCoH 00N 3Cparasp OaHKHbI CUCTEMUIMH XepeHre OyypcaH
OanHa. Tyxamn6an, OnoOH yncbiH 6aHkHbl cuctem  2011-
2012 oHp Tyc TyC ecceH Gereen CTB3-wnH 25 ruwyyd,
cypanraaHz xamparfacaH 1 opHbl XyBb[, DaHKHbI cuctem 2013
oHp TortBopTo, 2014 oHp Byypy 135.0 vx Hasg am.fgonnapt

XYP3B.
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Lypcnan 1. CaHxyyrviH 6aviryynnaryyabiH HUAT XepeHre

CaHXyyrvviH xepeHre (1x Hasg am.[osnap)
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Banks OFls Shadow banking
w2014

Banks = broader category of 'deposit-taking institutions’; OFIs = Other Financial Intermediaries; Shadow Banking = measure of

shadow banking based on economic functions. These are not mutually exclusive categories, as shadow banking is largely contained

in OFIs.

2014 oHAO 3AMMH 3acrUWH YYP3rT CyypwuncaH apradnanaap
TOOLOXOA, CYYAPUMAH ©aHK HUIAT CaHXYYITMAH  CUCTEMUIH
12.0 xyBUAT 333M%33. XapuH AHB-A 33713X CyyapuinH OaHKHBbI

Aypcnan 12. CyyapwiH 6aHk 6onoH [JHB-muvi xamaapan

3x cypanx: fsb.org

cnctem 59.0 xyBbA xypd, 2012 oHooc xonw 4.0 xyBrap ecceH
bereef, 3H3 Hb CYYAPWUMH BGaHKHbI cucTeMuiiH ecent AHB-u1n
OCONTUIH XYPAbIr AaBCaH Y3yynanT GONCoH.

Percent USD trillion
80 40
55 \ e 35
- —---.--""--
-

50 ---—----‘- 30
45 | | | | | | 25
2010 2011 2012 2013 2014

Lhs: Rhs:

= As a percentage of GDP

CTB3-WAH TULWYYH OPHYYObIH CYYAPUMH OaHKHbI cucTemp
33/13X XYBb

2014 oHbl XMAUIAH 3UcUAH Ganpnaap AHY xamruiH Tom
CYYOPWUIH BaHKHbI CUCTEMT3 YNC X3B33p DavicaH Gereep yr
canbapblH X8PeHTUINH X3aMX33 14.2 UX Hasm aM.A0NNapT XypY,
ONOH YNCbIH CYYAPUMAH OaHKHbI HUAT XOPEHMMIH TypaBHbI
H3M3C UNyyr GypAyYIaB.

22

1mm |n trillions of US dollars

3x cypBanx: fsb.org

AHIAM YNCbIH XYBbLL, XOEP [axb TOM CYYAPWUAH BaHKHbI
CUCTEMT3M OpoH Bereef, TavnaHT XyrauaaHL HWUAT XepeHre
Hb 4.1 X Hasg aM.[oNNapPT XYPCIH. XapWH CyYAPUIAH OaHKHBbI
canctemuiaH 29.0 xysumr Asm, EBpombiH 4 ruwyyH OpPOH
OvpayyncaH 6on 2014 oHn EBpo OycuiH opHyyn’ HWMAN33A
HUIT CYYAPUIAH OaHKHbI XePeHTMIAH 23.0 XyBUIAT Bypayymxa3.

7 ®paHu, Fepmanu, Npnaua, Wtanu, Fonnang, Mcnann



CAHXYYTiiH
30XUMLYYNAX
d ' XOPOO

Jypcnan 13. TuiyyH opHyyabIH CyyapuiH GaHKHbI CUCTEeM] 33713X XYBb

At end-2010 At end-2014
EMEs ex CN EMEs ex
CN 2%
4% KR
1%
CA
Us 2% us
41% 40%
1P
10% P
i 7%
E 7% DE
UK 7% UK E 7%
13% 11% 8%

CA = Canada; CN = China; DE = Germany; EMEs ex CN = Argentina, Brazil, Chile, India, Indonesia, Mexico, Russia, Turkey, Saudi
Arabia, South Africa; FR = France; IE = Ireland; JP = Japan; KR = Korea; NL = Netherland; UK = United Kingdom; US = United States.

Ix cypsanx: tsb.org

MNote:

OaHKHbI cncTemp, 33M13x XyBb 2014 oHA x0€p AaxuH ecy, 12.0

2010 OHOOC XOWL ONIOH YNCbIH CYYAPUAH DaHKHbI CUCTEMS,
XYBbJ, XYPC3H 0a YYHL ronnox Heneer Xataf ync y3yynas.

33M13X XyBb Hb BaraccaH ron opHyyn Hb SinoH, ®paHu, AHrnu,
AHY BancaH. Xerxux Oy 3ax 333113/ OpHYYLbIH CYYAPWIAH

Percent

Aypcnan 14. [JHb-a 33n3x CyyapwiH 6baHk, bC3b, baHKYyabiH XyBb

1190
1561

l.llll‘\LL |..||..||..|..|LI...I..L.L Al dil. o la, B

IE UK CH US NL DE FR JP CA KR BR AU ZA CN CL ES HK IN IT MX SG TR AR SA RU

[ Banks [ OFls I Shadow banking

Banks = broader category of ‘deposit-taking institutions’; OFIs = Other Financial Intermediaries; Shadow Banking = economic
AU = Australia; BR = Brazil;, CA = Canada; CH = Switzerland;

IE = Ireland; ID = Indonesia; IN = India;

5

200

Note:
function-based measure of shadow banking. AR = Argentina;

CN = China; CL = Chile; DE = Germany; ES = Spain; FR = France; HK = Hong Kong;
IT = Italy; JP = Japan; KR = Korea; MX = Mexico; ML = Netherlands; RU = Russia; SA = Saudi Arabia; SG = Singapore; TR = Turkey;

UK = United Kingdom; US = United States; ZA = South Africa.
Ox cypsanx: tsb.org
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CyyApWIAH OaHKHbI canbapT yWin axwnnaraa fByymx Oyi
CaHXYYrUMH DanryynnaryyasiH Tepen OOfoH 3AMAH 3acrniAH
OHLLNOro0C xaMaapaag [IH6- A 333X cyyapuinH 6aHKHbI XaMXK33
XapunuaH agunryi Ganx Gonomkron. Tyxamnban, MpnaHm,
Anrnu, Weenuap, AHY-bIH xyBba 1,190.0, 147.0, 90.0, 82.0
XYBUWT TYC TyC 33371K GariHa. XapuH cyyapuinH 6aHkHbl HB-4
33/13x XyBb Hb 10.0 XyBMac gooll Gawviraa OpHyyAbiH TOOHA,
Typk, ApreHtuH, Cayan Apab, OXY, VIHOoHe3 6armkas.
OUAN3HX TULWYYH OpHyyAad OaHKHbl CUCTEM Hb CYYAPWIAH
baHKHaacaa TOM X3MX33T31 Oawraa Gereep raruxyy MpnaHa
YNCbIH XYBbA, 3CP3T Ayp 3ypar axurnargax 6anHa.

CTb3-eec GONOBCPYYNCaH CyYAPUMH BaHKHbI 30XMLYYNanTbIH
GoLNOrbIH apra XaMXK3HUA XIPINKMATUIH YP AYH

* YH3T LaacHbl XOpooAblH OIOH YNCbIH Ganryynnaraac
GaTancaH MeHreHwn 3ax 333nminH can (M33C)-yyabiH
30XMUYYNanTbiH 36BABMXUIH X3p3arkmnT CTB3-mnH 5
TULYYH OPOHA CaiH Gaiiraa 6a 3Ar33p Hb HUWT 3ax
39371 (AHY-bIr opyynaan)-uiH 63.0 xyBuir Oypayymk
GaliHa;

o VIXaHX miwyyH opHyya M33C-yyabir yHaM3X34 604mT
YH3 LDHWIAH apraynansir awmrnax banraa 6a xepsex
YafBapblH  yOMPANarblH  apradnanbiH - X3P3rKMT
XapbLaHry yaaaH banHa;

* 9 mwyyH opHyyn M33C-yyabir TOrTBOPTOM L3B3P
XOPOHTMAH  YH3  U3HWMWH  apradnanaap  YH3Ar3
XUAXUIAT YPramxknyynaH 3eBlieepy Garraa 6a uaawma,
yr caHryymag TaBWUrhax —XsHanThir - camxkpyynax
LWaapanaraTan;

Lypcnan 15 - M33C-uiH 60470rbIH X3P3rKUAT (rutyyH
OPHYYAbIH TOO XyBUap)

Valuation

Liquidity
Management

Stable NAV

0 20 40 60 20 100

Final rule in force

Final rule or draft regulation published
Draft regulation not published

Not applicable

Ox cypsanx: fsb.org

* YH3T LaacHbl XOpOOAbIH OMOH YNCbIH Oanryynnaraac
GaTancaH  yH3T  LaackKyynanTbliH  30XWLyynanTbiH
36BNOMXUMH  X3P3NKMAT  TULYYH  OPHYYObIH  XYBbA
XapunuaH agunryi GanHa. Yr 30xuuyynant Hb TyxalH
YH3T UaaC raprarygpir yH3T U3aCKyynanTbiH 333MNH
3pCAMIAH 5.0 XyBUIAT Xapuyuax yyparTain OonrocoH;

« bycag cyyopuiH BaHKHbI  WWH3YM3AWMAH  OOAMOrbIH
X3P3KUIT Hb SXM3ATUMAH ye LaTaHg, Tyxannban, 3apum
opHyyOan OoOnorbiH X3p3rkuiT (CaHd, XepeHre opyyrx
Oy BaHKMHL TaBUTrOAX XOPOHTUIH Liaapanara, TOMOOXOH
GaHKyydblH 30XMLYYNanTbiH  Xyp33, CyYAPUAH OaHKHbI
30XMUYYNanT,  XsHanT, WanrantbiH  Xyp33) [OSHrex
X3P3rKMX LiaTaHaaa GarHa.

24

OYTHI1T

CyyNUIMH XKUYYO3A SOMVH 3acar eCeXWMH 33P3rud3 OfloH
YNCbIH CYYAPUIAH OaHKHbI CUCTEM TOTTBOPTON BCONTUNT Y3YYXK
baviraa Gereen 2010-2014 onyymap OHB-m 337m3x CyyApuUiiH
BaHKHbI X3M33 OroM H3M3rAcOH. MeH 2010 oHOOC XOWLL
CYYAPUIAH BaHKHbI HUIT XepeHre XxypaTtan ecy Oaviraa Oa
3HIXYY OCONTOMA CaHXYYTUIH Canbap Hb Cyn XOMKCOH, XOrKMx
Oy 3ax 3331731 OpHYyAand CyyAPWUAH OaHKHbI OpPONLOO
H3M3MC3H Hb FONNOX Heneer y3yynas.

Xerkmx Oyin 3ax 3330731 OpHyyaad OaHK Oyc caHxyyruiH
3yyynansiH GanryynnaryyabiH JHB-A 33013 3931MAH X3IMXK33
OrLOM H3M3MA3X Baliraa Hb 3pradf, HANT CaHXYYrMH cucTemp,
WNX33X3H 3pcadn yupyymk Oonoxoop Ganraa Tyn CTBE3-eec
OonoBCpyyncaH CyyApUAH BGaHKHbI 30XMLYYNanTbiH Tanaapx
36BNOMXKYYANIAT XIPIMKYYN3X LLaapanaraTan.

MaHal yncbiH XyBbA, HWWAT CaHXYYTMWAH 3aX 33304 33013X
OaHKHaac bycaf, caHXyyrnH canbapblH 0ponLoo bara bawraa
X3OMM Y, 30Xuuyynary OanryynnarbiH 3yr33c  CyyApPUIAH
OaHKHbI CUCTEMUIH HUIAT 3OMAH 3acar OOMOH CaHXYYrMnH 3ax
3930 33M13X XyBb, 3PCAMMH TYBLUMHI TOOLOX, ONOH YNCbIH
TYBLUMHZ, X3P3rN3raax Oy 30XMLYyYyNanTbiH Tanaapx 60410rsIH
36BNOMXYYOMNT X3P3MKYYACH33p Uaalwmg GaHkHaac bycan
CaHXYYrMMH canbapblH 6CenTTa X0NbOOTOMroop CUCTEMUMH
XAMXKI3HA  YYC3X  3PCAdM33C  Xamraanax apra  Xamxaar
X3P3rKYYN3X 00NoNLoo OYpPaSH.
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bYNar 4.
YH3T LAACHbI 3AX 333

XepeHruniH 3ax 3331nnH 2016 OHbl 3XHWIA yanpabiH Tonmoop  4.1.1. 3ax 333nMIAH YH3Nr3
XOMKIWAH  Y3YYN3ATYYA, 33X 333/UAH  OpPOMLOr4Ma, 3panT,
HUANYYI3NTUAH - XY4WH  3yWAnc, B34 OyTumMrH  CTaTUCTHK
M3O33/1IMNT XypaaHrynnas.

2016 OHbl 1 Ayrasp ynupnblH Garanaap 3ax 333AMMAH YHIr3
1,297.3 T3pOym Terpert XypCc3H Hb OMHOX OHbl MeH VeTaM
xapbuyynaxaf, 1.04 xyBuap Oyypusd. CyyauAH XUNyyas4
O3NXUAH 3ax 33301 O33P YYN YYPXauH TYYXUW SOUNH YHUIH

- - YHanT, MaHa OpHbl 3OWAH 3aCrMH ©CenTUMH CaapanTaac
4.1, 3AX 333JINNH XBTXKINNH YYO3H yyn yypxam GonoH OonoBcpyynax — canbapbiH
YIYYJISNTYY[, KOMMaHWYAbIH YH3T Laackir XyAanaaH aBax CoHMpxon byypcaH
Hb 3aX 333NWIH YH3Nr33 Baracaxag, Wyyn HeneenceH OavHa.

Lypcnan 16. 3ax 333/1mviH yHAr33 /T3pbym Terper,/

24553

20259
1564.4 1640.3
I . . ~ =

2011 onst 1-p yaupan 2012 ousr 1-p ynmupan 2013 onst 1-p yaupan 2014 onsr 1-p ynupan 2015 onst 1-p ynupan 2016 onst 1-p ynupan

x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo

Tyxamnban, TOM-20 wHoekcsn  Gartaar  yyn  yypxawH — TawnaHT XyrauaaH[ HAIT 3aX 333/MAH YHINM3HMIA 88.2 XyBUIAT
canbapblH kKoMnaHuyg 6onox “TaaH Tonron”, “LLUnB33 0Bo0”, 30 KomnaHW OypayyncaH Gereen 3Ar3sp KOMMAHWYAbIH 3ax
"BaraHyyp” XK-yyAblH XyBblUaaHbl XaHWw 76.5, 52.1, 44.0  333AMIH yH3M3 1,148.1 T3pOyM Terpert xypas.

XyBMap TyC TyC Byypys3.

XYCHAIT 6. 3aX 333/MMH XaMriH eHaep yH3ra31au 30 KoMiaHu

n/n YH3T LaacHbl H3p YHanrs3 n/n YH3T LaacHbl H3p YHaS
/T3pbyMm Terper/ /T3pbyM Terper/

1 AlY 275.09 16 YACbIH VX A3NTYVYP 20.43
2 Muk xonguHr 232.98 17 Xan 6u onn 19.81
3 [oBb 63.97 18 Bapx yyn 19.06
4 YB-BYK 56.97 19 BasHron 3o4ng Oyyaan 19.04
5 TaBaH TONrOM 45.82 20 Tanx 4mxap 17.20
6 Cyy 37.84 21 MOHrofbIH LaxuiraaH xonboo 15.73
7 MoHron wyynaH 30.37 22 Matepuan nmnekc 12.31
8 LlIne33 oBoO 30.18 23 Atap-epree 11.32
9 baraHyyp 29.36 24 Maxumnekc 11.25
10 bn on cex 28.63 25 Cunukat 10.43
1 ['ytan 28.33 26 [epmec LeHTp 10.26
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12 MoHron cekioputmec 26.64 27 XeHko Typ Glopo 7.84
13 [apxaH Haxmn 22.88 28 Apwur ran 7.69
14 Taxb-Ko 22.61 29 MoHron WwuntrasH 7.00
15 LLlapbIH ron 20.82 30 @poHTHep 3HA, rpynn 6.26

x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo

4.1.2. 3ax 3330M1AH YHAAr33 (33Y)-HUN poTooAdblH HUAT  27.6 OOMCOH Hb ©MHOX OHbl MeH yeunHx33c 0.8 XxyBuap
OyT33ra3xyyH (AHB)-A 33n3X XyBb, X6pBeX 4YagBap OyypcaH, XapuH xepBex YaaBapbiH TyBlwMH 0.63 Gomx ecent

TavnaHt xyrauaaHn 33Y-Hui HapnacaH OHB-g 33n3x XyBb axwrnaranaa.

Hypcnan 17. JHE/33Y

6,500.0 110.0
55000 968 90.0
4,500.0 . 0.0
3,500.0 63.
2,500.0 44. T 00
1,500.0 28.4 276 300
5000 . 10.0
-500.0 2011-1 2012-1 2013-1 2014-1 2015-1 2016-1 -10.0
N 33X 390JIMiH YHAIrD) (TopOyM Terper) — Hmmmm JTHE (TopOym Terper) 33Y/IHb (xyBuap)

x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo

CyyMAH 6 XunuiH xyrauaana OHB-un xamx33 ecentmart  4.1.3. YH3T L@aacHbl 3ax 3337UMNH UHAEKCYYA,
GanicaH 6a xapuH 33Y TorTMOn ByypcaH y3yynanTTan HarHa.
SH3 Hb MaHalW yncbiH YHIT LaacHbl 3ax 3331 OOMOH 3AWMH
3aCTUH 6CONTUMH XOOPOHAbIH XaMaapal Cyfaac YH3T LaacHbl
3ax 3331 eepes OOAWT SAMMH 3aCTUNT OIMXKUNXL, WYYL, Henee
V3YYIK Yapaxryi Ganraar xapyynx OanHa.

TamnaHT xyrauaaHbl TOM-20 MHAEKC ©MHEX OHbl MeH YeT3i
xapbuyynaxan 15.4 xysuap Oyypd, 11,082.6 Harkma xypuysa.
TOM-20 mHpekcunH A334 y3yynant 12,685.9, moop y3yynant
10,673.1, myHpax y3yynant 11,712.4 Harx Gans.

MSE ALL WMHLEKCUMIAT eMHOX OHbl MEH YeT3W XapbLiyynaxag
16.2 xyBuap Oyyp4, 802.9 H3rk OONCOH BON MHOEKCMIH A33[
y3yynant 892.6 Harx, [0o4 Y3yynanT 794.7 HarK, AyHAAX
y3yynant 849.7 Hark Gannaa.

Lypcnan 18. TOl-20 nHAekc

13,000.00

12,500.00

12,000.00

11,500.00

11,000.00

10,500.00 T
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x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo
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4.2. YH3T LAACHbI 3AX 323/IMVH
opoJiLor4na

Aypcnan 19. XyBbLaaT KOMAaHWIH TOO
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Xuy: XopooHbl 2016 oHbl 20 gyraap Tortoonoop “An Tyync”
XXK-iaH  HunT 4,324,263  Wnpxar XxyBblaar OypTracaH
Gereep yyH33C 2,431,548 Wwupxar xyBblaar TyC KOMMaHUIAH

XyCHaT 7. XyBbLiaaT KOMN@HWAH OMYMVH X3/163p, TOO

TannaHT xyrauaaHg 1 KOMnaHW OfIOH HUATO YHIT Laacaa aHx
yhaa caHan OONroH rapraxk HIJNTT3M KOMMaHWUAH X3n03pT
LIWIKC3HI3P XOPOOHBI YHIT LAaCHbl A3NMP3IHTYA OypTrang
HUIAT 300 KOMMaHW BypTraINTIN OaiHa.

323
I i

299 300
2013 2014 2015 2016-1

Ix cypBamx: CaHXyyryiiH 30X1LyyIax Xopoo

YYCraH Gauryynaramg, yngax 1,892,715 wupxar Xysblaar
ONIOH HWWT3L CaHan OGONroH apumixaanaxaap YH3T LaacHbl
TaHWUNLYYNrag Tycrargxas.

YH3T Laac rapraryuiH eMyuinH xanbap X “MOHronblH XepeHruinH Grpx” XK "YLUTTTXT" XXK
TepuiH em4uT 32 21 22
TepuH eM41INH OpONLLOOTOM 10 16 15
OpOH HYTTMNH OpPONLLOOTON 15 8
XyBUVH ©M4UT 243 199 276

Hunr 300 236 321

TavnaHT xyrauaang “YUTTTXT” XXK Hb 3 XK-tam Horgon
awur Tapaax rap3 Ganryymx, HuAT 10,236 XapunuarduniiH
faHcang 90.1 casl TerperninH Horgon awrvir GampluyyncaH
GariHa.

XycHarT 8. 3oxuLlyynantrav 3TrasauiH T00

Ix cypBanx: CaHXyyryiH 30XuLyynax Xopoo

XOpOOHOOC OMITOCOH  TyCrai 3eBLIEEPSS,  36BLU6SPNIH
YHOC3H [33p YH3T LaacHbl 3ax 33314 HUIAT 115 30XumLUyynantTai
3TM334 YN axuniaraa ssyynx Ganraar GyTUIIP Hb XYCHIM4
y3yynoan:

Ne 3oxuMLyynanTTam yun axunnaraa 3pxnary OponuoryabiH T00
1 YH3T LaacHbl apuixkaa 3pxisx 2
2 YH3T LlaacHbl Tenbep TOOLOOHbI 1
YH3T LaacHbl TEBNOPCOH XaaranaMxXunmH 1
3 XapunuardmmH H3PUMH OMHeeC 3yyunanblH YUAYNATS Y3YyiaX 1
4 XepeHre opyynantblH MeHeXMeHTUNH 9
5 bpokep, avnep 61
6 Kacrtooman 6aHk 3
7 AHLeppanTep /OaBxapacaH Tooroop/ 24
8 XepeHre opyynanTtbiH 36Bnex /OaBxaphAcaH Tooroop,/ 16
9 Xe[ee ax axyVH TYYXuU 3OUVH apumkaa 3pxiax 1
10 Xepee ax axyWH TyyxXui 301iH Bpokep 37
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il AyONTbIH KOMMNaHU 42
12 YH3Nr3HUIA KOMNaHW 20
13 XyynummH KomnaHu 17

TavnaHT xyrauaaHZ VYH3T LaacHbl 3ax 33314 XepeHre
opyynantblH — MEHeXMEHTUMH 2 KOMMaHwh — Tycrau
36BLIOBPANIT ONrocoH 6on 3acruiH raspbiH 2015 oHbl 147-p
Tortoon, CaHrvmH camabiH 2015 oHbl 280-p TywaanbiH garyy
2016 oHbl 4 gyr3sp capbiH 18-Hbl egpeec “YUTTTXT” XXK-niar
YH3T LaacHbl Tendep TOOL00, TOBNOPCOH XaAranamMxXuiH yin
aXunnaraa pXaax Yur yypar Oyxuin Gve faacaH 2 XyynuiH
3Tr337, OONrOH eepUNeH 30XMoH banryynnaa.

MeH YH3T LlaaCHbl apuikaa 3pXIax, TOOLOOHbI YN axXwminaraa
3pXM3X Tycran 3eslueepesn Oyxuin “MOHIOMbIH YH3T LAaCHbI
Oupx” XXK Hb “Nasdag OMX" rpynblH LaXMM apuiixaaHsi
NpOrpamblr  alWMraH OWPbIH  MP33AYAA  ONOH  HWUMT33C
CaHXYYXWUMT TaTax CyBar, COHFOMTbIF HIM3MIYYI3X, aHMUbIH
Wanryyp, YANYUAMI3HWA HexXLen, YH3T uaac raprardy GomoH

XYCH3IT 9. YH3T LUaacHbl apuiikaaHbl y3YyasaT

Ix cypBanxX: CaHXyyrviH 30Xu1Lyynax Xopoo
XOPOHre  Opyynardapir  TOPEMXYYN3X  33par  OONOMXMIAT
Oypayynax gaByy Tanbir 6uin Gonroxoop GariHa.

4.3. YH3T LAACHbI 3AX 333/TUINH
HAMNYYNINTUH TANbIH XYYIAH
3YMNC

TavnaHT xyrauaaHg “MoHronbiH xepeHrunH brpx” XK-uap
HUIT 49.5 TapOym TOrpernH YHUAH AyH Oyxuid apunxaa
XWMFOCOH Hb ©MHex OHbl MeH YeTan xapblyynaxap 55.7
xyBuap Oyyp4ss. HuAT apunxaaHbl 16.8 XyBWWAr XyBblLAa,
75.5 xyBuur 3rYLL-Hbl aHxgary 3ax 3331, 7.7 xyBb Hb 3[YL-Hbl
XOEPAOrY 3ax 333MMMH apuxaa TyC TyC 3331C3H DaliHa.

ApukaaHbl y3yynanTyya,

2015 oHbl 1-p yavpan

2016 oHbl 1-p yavpan

YH3T LaacHbl TOO LMPX3r /cas Wnpxar/

14.0 36.1

HWIAT YHUIAH ByH /TopOym Terper/

m.7 49.5

4.3.1. XyBbLaaHbl apumKaa

“MoHronblH  xepeHruiH  Gupx”  XK-uiH 60  ygaarvn
XyBblL@aHbl apwixaaraap HuWAT 91 komnaHuH 36.1 cas
WMPX3r XyBblaar 8.3 Topbym Terpereep apumkcaHaac 74.9
XyBb Oyioy 6.3 T3pOym TerpermiH rymnrsar XysbLaaHbl
aHxpard 3ax 3331, 3.2 xyBb Oyioy 263.6 cas TerperniH
rymnraar GarubiH apunxkaa, ynaax 21.95 xysb Oyoy 1.8 Ta3pbym
TOrPervnH TYWNM3r SHMMAH apuikaa TyC TyC Oypayynnas.
XyBbLI@aHbl apumkaaHbl Y3YYA3NTUIAT ©MHEX OHbl MeH YeTan

Aypcnan 20. LLnH33p 60/10H HIMX YHIT Ljaac raprardzsiH T00

4
2 2 2 2

« 01 H0E= 0§
2005 2006 2007 2008 2010
m[PO

YH3T UaacCHbl 3aX 33317 WWH3 OYTIIrA3XYYH, YANYMAr33HWA
HUANYYI3NTUAT  HIMIMAYYNIX,  eepuiiree  30XuUyynax
GanryynnarbiH TOTOMLOOM X6MXYY/I3X 30pUIro0p YHIT LaacHb
OYPTRANIAH Xypamf, 30XMULYYNaNnTbiH 68PUNeNnT XUATACIHIIP

28

x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo

xapbuyynaxag 26 KOMMaHWMH YH3T LaacHbl YH3> ecd, 61
KOMMaHWWH XaHLW Oyyp4, 3 KOMMaHWMH YH3T LaacHbl XaHLU
TOrTMon bGannaa.

YH3T LaacHbl aHXpary 3ax 333AMMH apunkaaraap “MoHron
Wyypan" XK-WAH yH3T UaacHbl 34 xyBb Oyloy 33.8 cas
WMPX3r XyBbLaa 6.3 Tapbym Terpereep apumKUrAcaH Hb
HUWT XyBbLL@aHbl apuimkKaaHbl YHUAH AYHTUAH 74.9 xyBuunr
3337k OanHa.
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Ix cypBanxX: CaHXyyrviH 30Xu1Lyynax Xopoo

Xopoo OOMOH BUPXNIAH YU YYPIUAH OaBXapanbir Oyypyynx,
OYpTraX VWM axunnaraaHf 3apuyynax uar xyrauaa X3MHIX
Hexuen bypa3sg OanHa.
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4.3.2. 3acrumH raspbiH YH3T waac /3MYLL/-Hbl apunxkaa LWMPX3r YHIT Uaac 37.4 1apbym Terpereep apuikaanarncaH
00N X0EPAOrY 3aX 333MNH apuxaaraap 38.7 MsHraH Wupxar

TannaHT xyrauaaHg “MoHronbiH xepeHruiH oupx” XK n33p .
YH3T Laackir 3.8 TapOym Terpereep apumkcaH OanHa.

3MYL-Hbl aHxZary 3ax 3331urH apunxaa 12 yaaa sesargax, 12,
28, 39, 52 00100 XOHOMMIMH Xyrauaatal HUWT 392.9 MsHraH

XycHarT 10. XepeHriH 6mpx33p xuiracaH 3[YL-Hbl apuixaa

n/n XapunuardumH Tepen XapunuardmmHd Too X3nUIMMH ToO YLL-Hbl TOO YHWUWH OyH /Terper/
1 ApunkaaHbl 6aHK 3 7 218,469 21,035,766,700
2 NpraH 61 90 18,153 1,690,306,708
3 TepuinH Byc bawryynnara 1 1 1,000 96,974,000
4 1 AX axymH HIMK 15 28 155,366 14,578,283,173
Hunt 80 126 392,988 37,401,330,581

x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax xopoo

XycHarT 11. MoHronbaHkaap xuniracaH 3YL-Hel apynxaa

n/o XapunuardumH Tepen XapunuardmmH Too XanunmH T00 YLl-Hbl TOO YHWUWH OyH /Terper/
1 ApunxaaHbl 6aHK 4 23 172,550 172,550,000,000
2 AX axymH HIMK 1 n 38,250 38,250,000,000

Hunt 5 34 210,800 210,800,000,000

Ix cypBanx: CaHXyyryiH 30X1Lyynax Xopoo

Huat 3rYLU-Hbl apumkaaHbl 84.9 xyBb Hb MoHronbaHkaap  4.3.3. XepeHreep GaTtanraaxkcaH yH3T LlaacHbl apumkaa

AaMXKIK, YIACH 15'1'Xbe Hb “MOHOMbIH XePEHIAH BrpX” XopooHbl 2016 oHbl 2 gyraap Tortoonoop “MUK Aktie Haim”

XK-vap xuiracoH Gaitka. XXK-mnH 1,898,404 wupxar xepeHreep OaTanraaxcaH
YH3T Uaacbir OyptraceH Ga 8 ymaarvmH yHIT Laackyynant
XWUAFACIHIIC HUMT 1,787.1 TopOyM TerpermnH yHOCH Tenbep
Tenergxa3.

XycHarT 12. XepeHreep batanraaxcaH yH3T Laac /T3pbym Terper/

XBYL, raprary HM\?JETLT;:?H YLg(gﬁ;ﬂ?;‘Kﬂ' 393143M41IAH T0O 20\1{?53.?;;14171

“MWK aktme Har T3K” XXK 328.1 322.9 6,811 257.2
“"MVIK aktmB xoép T3K" XXK 224.8 2221 5,384 193.5
"MMUK aktmB rypas T3K" XXK 328.5 324.6 6,689 295.2
"MWK aktme fepes T3K" XXK 459.4 452.3 9,634 4221
"MUK aktme TaB T3K” XXK 301.2 2943 5,869 280.6
"MWK aktme 3ypraa T3K” XXK 267.8 2617 5,225 254.2
“MWK aktms gonoo T3K" XXK 299.6 293.8 5,438 290.1
"MWK aktmB Hanmm T3K" XXK 189.8 186.3 3,305 186.3

Huwt 2,399.2 2,358 48,355 2,179.3

x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo

4.4. YHST UAACHbI 3AX 323/1MUH PINT HUMT 5,040 OaHC WWH33P HI3rACHI3C 4,999 Hb [0TOOAbIH

> MPraH, 25 Hb ragaafbiH MpraH, 15 Hb OOTOOMAbIH aX aXxywH
TAJTbIH XYHNH 3YWUNC H3MK, 1 Hb raflaafblH aX axyMH HIMKUIH JaHC TyC TyC BarHa.

“MoHronbiH xepeHruiH 6upxx” XK-a x0€pAord 3ax 333AMNAH  H33rCOH [aHCHBI TOOT OHMOPCOH OHbI MEH YET31 XapbLlyynban
apuXkaa 3X3/1CH33C XOWLW TEBNGPCOH Xafranamxmup ecceH 7.3 xyBuap eCCeH y3yynantTai bams.

IyHr3p HuAT 811,703, xonbontoop 136,060 AaHC HI3rACaH
GarHa. HWIT paHckbir ByTu3p Hb Y3831, 807,164 [0TOOABIH
npraH, 1,866 rapaafbiH UpraH, 2,496 AOTOOABIH aXx axyuH
H3MK, 177 rafaadblH ax axyWH HIMKMIH JaHC TycC Tyc GanHa.
TarnaHT xyrauaaHg YH3T LAacHbl TEBNOPCOH XaaranaMxup

ApunxaaHbl Byc Xx3nuan 6onox eB 3anramxXnanbiH HUAT 87
rymnraar3p AasxapacaH tooroop 35 XK-umH 37,564 wmpxar
XyBbllaa, ©3marnan3sp 4 rywnre3  XMWrAdX, AaBxaphca
Tooroop 9 XK-uH 24,903 wWuWpxar XyBbLaaHbl eM4Nex
SPXMMT LUMIIKYYIIXI.
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XepeHre opyynariabiH OyTUMIAH XyBb[, “MOHroMbIH X8PeHrIAH
Oupx” XK-uiH apwnxaaHa [oTooabiH vpraH 9.0 XyBb,
LOTOOAbIH ax axynH H3mK 88.0 XxyBb, ragaafblH ax axywH
H3PK 1.0 XyBb, rafjaafbiH MPraH 2.0 XyBWUWM TyC TyC 333K
GarHa. MeH TalnaHT xyralaaHz, XyBUAH XepeHre opyynanTbiH
CaHMMMH 1 KoMnaHWiH 48.0 TapOyM TerperumH Hark 3pXumr
OYPTraCHI3P XYBUWH XOPOHre OpyynanTbiH 2 CaHTWMH HWUAT
98.0 T™pOYM TerperniH Hark 3px OypTrarasdn OawHa. YH3T
LaCHbl 3aX 333/14 XOPeHre OpyynanTblH MEHEXMEHTUMH YN
axwunnaraa 3pxnax Tycrav 3eBLUOSPANNT 2 KOMAAHWE, LUMHIZP
OJITOX, ©CCOeH AYHM3P 9 KOMMaHW YH3T LaacHbl 3ax 333014
TYXalH YN axwunnaraar apxanx 0arHa.

XycHarT 13. MeHreH ryvinrasHu 3agapraa /cas terper/

4.5. YH3T LAACHbI 3AX 333MUNH 021
BYTUWMWH Y3YYNIINTYY[ BOJIOH
X006 AX AXYNH TAPANTAN
BAPAA, TYYXUIN SOUNH APUTTXAA

4.5.1. YH3T uaacHbl apukaaHbl MOHIeH Fynniras

TarvnaHT xyrauaaHf TeBAepCeH XaAranamxumnH [aHcaap
HUMT 598 xapunuarimiH pancang 1,250 ygaa 461,192.5
cas TerpervmH opnorbiH rymnra3, 934 xapunuardunH 1,341
ynaaruH 461,338.9 cas TerperninH 3apnarbiH MOHIeH rymnra3
TYC TYC XUWArAX33. TYMAM33HWUM HUWT OYHI ©MHEX OHbl MeH
yeTan xapbuyynaxag 13.5 xyBuap Haracys?.

Opnoro 3apnara Hunt
OH . - YHUmH FynnrasHum YHUmH YHUmH FynnrasHumn
F'ynnrasHum Too

AYH TOoO AYH AYH TOO
2011 oHbl 1 ynunpan 2,295 24,775.2 2,590 14,857.7 39,633 4,885
2012 oHbl 1 ynupan 2,433 30,209.7 3,864 29,818.1 60,028 6,297
2013 oHbl 1 ynupan 365 208,181.1 880 209,789.1 417,970 1,245
2014 oHbl 1 ynupan 620 276,054.6 864 281,944.3 557,999 1,484
2015 oHbl 1 ynupan 671 532,369.7 1,255 533,740.7 1,066,110 1,926
2016 oHbl 1 ynunpan 1,250 461,192.5 1,341 461,338.9 922,531 2,591

"MOHTOMbIH XOPeHMMIAH OUpX” XK-0 XWIArACOH apuiiXaaHsbl
MEHreH TenbepuiH Toouoor —apwunxkaaHbl 4 0OaHkaap
JamxyynaH ©OaHK X0OpoHA HWWT 6,566.5 cas TerperviH
TenbepuinH TOOL00 MYMUITMCIH DaHa. YyHA: “fonoMT BaHK”
XXK-aap 2.8 13pbym Terper, “Xymangaa xerknuiH GaHk”
XXK-aap 0.641 cas Terper, “Xac 6aHK” XXK-aap 3.1 Tapbym
Terper, “XAAH 6aHk"” XXK-aap 0.020 cas TerpervinH rymnra3
TYC TyC XUNTAX33.

4.5.2. YH>3T uaacHbl TeBNOpCceH

XaAranavd>kumnH y3yynanTyya,

YH3T uaacHbl TeBnepceH xagranamxmg 321 XK-umH 1.3 mx
Hasg TerpervinH 3ax 333fWAH YyHaNr3 Oyxuin 20.2 Tapbym
WWPX3r YHIT Laac xafranargax 6Oanraaraac ragHa 26
TOPNNIAH 22.5 cas WWpXar KOMMAaHWAH 6oHA, 122 TepnuinH 4.6
cas WMpXar 3acrniH raspbiH OOHA TyC TyC OypTranTan GanHa.
YyHa3c 21 TepnunH 21.9 cas Wnpxar KomnaHwinH GoHa, 45

XyCHarT 14. XAAB-uiiH apumkaaHsl YHUMH AyH, X3MX33

Ix cypBamx: CaHXyyrvviH 30X1Lyynax Xopoo

TOPANUIH 1.9 cas WMPX3r 3acruinH ra3pbiH OOHA BUPXNIAH Oy
3ax 3330 Oyloy xaantran xanbapasp OGypTraracaH GariHa. MeH
“Xemee ax axyvH paBxap faatran” xaantranm XK-umH 150.0
cast LWMpPXar XyBblaa, “Apf caHXyyrunH Hargan" xaantram XK-
WAH 22.7 Cas WMPX3T XyBbliaa TEBMNOPCEH XaAranamxug TyC
TyC OypTranTan GanHa.

4.5.3. Xepee ax axyiH OUPXUIH

apunxaaHbl Y3yynanTyya

“Xepee ax axymH Oupx" XXK [33p TamnaHT Xyrauaadm
5,400.0 TOHH Hoonyyp, 26,260.0 TOHH XOHWHbLI Hooc, 710.0
TOHH TM33HUM Hooc, 94,300.0 TOHH fiIMaaHbl 3aBOJ, HOOC,
11.0 TOHH 3aBog Hooc, 16.0 TOHH 6oAbIH XeeBpur HUIAT 21.3
TIPOYM Terpereep apuixcaH 6a Tyyxuv 3auMnH 630Tran ye
XapaaxaH 3xn33ryn GancaH Hb apuXaaHbl X3IMX33 JOOryyp
Oavixan Heneemxa?.

n/n BapaaHbl H3p bapaaHbl XamMxX33 /TOHH/ ApwvinxaaHbl oiyH /T3pbym Terper/

1 Hoonyyp 5,400 3.10
2 XOHWHbI HOOC 26,260 4.30
3 T3M33HMI HOOC 710 0.35
4 fIMaaHbl 3aBOJ, HOOC 94,300 13.50
5 3aBof, HOOC " 0.00
6 bonblH xeeBep 16 0.03

AyH 126,697 21.29

30
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bYNJrl 5.

XAMTbIH CAHXYY)XXWNTWINH TEPeI,
oHUNOr, 30XNLYYRANT, XAHANTbIH

OPU4INH

XamTblH canxyyxunt /crowdfunding/ Hb OM3HECUIH LUMH3
caHaa, TOCIMINT CaHXYY>KYYII3X 30PMUITOop LaxM TeXHONOMIAT
alMrnaH XyBb XYH, aX axymH H3MK33C XepeHre TaTaH
TOBMOPYYNM3X VAN axunnaraar onnrofor. CyyamiH XUnyyasa
XyBbL@aHbl OOMOH  333MM3MMIAH  XaMTbIH  CaHXYYKMUNTUIAH
OYTIIrO3XYYH, VANYMAMI3HWA  X3MX33  TacpanTryn  ecex
XaHAnara OfOH YNCbIH CaHXYYTUMAH 3ax 33304 aXuriargax
GanHa.

CaHxyyrviH  canbapT WKMHP  yycd  Oyrm  30XuLyynant,
XSHANTbIH  OPYMH  Hb  yNamknanT — 333UWH - YANYUIr3
V3YYI3rYAMNH OUYMN, XUXKWT, LyHL YANABIPMSN 3pXNIaryass,
YUFA3COH OUYNN 333NAH HUMAYYANTUIAT ByypyyncaH. YyH33C
YYA3H 0OOOMT 3OMAH 3aCTUMH  ©CONTUIM O3MXMX, axXIIblH
GanpbIr HIM3rAYYN3X canbap GONoOX ePXMAH YANABIPAINAT
CaHXYYXKYYMIX  CaHXYYTUMAH  WWH3  apra  X3parcivnr  oun
Gonrox Waapanara yyccoH 0ereef, 3HIXYy X3P3ruddr xaHrax
YUIN3M33P XOrKMHIY BOMOH Xerkuk Oy OpHyyAad XyBbLaa,
333MN3MMAH - XaMTbIH  CAHXYYKUNTUNH - YANYUNMI3HUA  WKHD
X3n63pyyLa yycH 6min GoncoH.

YH3T LaacHbl XOPOOAbIH OfOH yncbiH bawryynnara /
|IOSCO/-bIH 2015 OHbI YH3T LaacHbl 3aX 333MMWH 3PCANIH
TOBXMMONZ CYYNIMWH XUAYYASA ONOH YAChIH CaHXYYTUAH 3ax
39314 XaMTblH CaHXYYXKUNTUAH OYTIIrOIXYYH, YANYUArI3HNUIA
X3N03pYYL 30HXMNOX XaHAflara AaBamMranimk Oaviraa Oereef
KVMXKAT, OYHO, YANAB3PASA 3PXN3rYANNT AIMXKMXL 3aULUTym
X3P3rL33T31M X3p3rcan GONCOH Tanaap AypbaX33.

XaMTbIH CaHXYYXXWUAT Hb XyBbL@a, 3337131, ONOH HWWT33C
TaTaH TeBMOPYYI3X XaHAMB Tycnam, LWarHanbliH M3CaH
YHOCH 4 TepenTan Oereef XyBbllaa, 333/N3MMIAH XaMTbIH
CaHXYYXKVTTUIAT CaHXYYTUAH 3aX 333MMAH X3P3rCan MX y343r.
[33px OyT3rmdXyyH, YWNYMAr3 aHX AOTOOAbIH 3aX 3337133C
LaXMM TeXHONOMMOpP AaMXKYyNaH CaHXyY>XUAT TaTax LUNMHXMNAT
aryynx ©OavcaH 0on CyynuMMH XUNyyO3L Xvn  LaMHacaH
OPHYYAbIH WP, aX axyMH H3MK, XepeHre opyynardgaac
CaHXYY>KWITT TaTax Xx3nb3p pyy eprexxmnxk OanHa.

XaMTbIH CaHXYY>KMNT Hb XapWnuardumH AaHC Tychaaa bGanx
/client segregated account model/, ©uyur GapuMTbIH
Gatanraaxunt /the notary model/, xyBblUaaHbl CaHXyyXWnT
MC3H TypBaH YHAC3H 3arBapbiH Y331 CaHaaHh Tynryypnagar
Gereen, 3XHWA XOEP 3arBap Hb XaMTbiH  333MM3MMNH
OYT3ra3XYYH, YWMHMAMS, CYYIMWH 3arBap Hb XyBbLiaaHbl
XaMTbIH CaHXYYXKUNT3p AAMXKYYynaH XepeHre opyynardzap
HOTLON alMMMH  ereex XypTdX, XyBblLaar XyBaapunax

TOMTOJILIOOHBI OHOM apra 3yWmH yHASC Gongor.

MaHar opHbl XyBb[, XyBbLiaaHbl OOMOH 333MM3MMAH XaMTblH
CaHXYYXUATUIAH OYTIIMAdXYYH, YANYMAr3 COHrofor yTraap
YYCH X8rKeeryi, 30XWLyynanT XsHanTblH OpyYWH Banxrynrasc
[33pX X3n63p33p AaMXyynaH ONOH HUIATIIC XBpeHre TaTaH
TOBNBPYYNIX OONOMXUWIAT XA3raapnaxaf xyprasg 6anHa.

XAMTbIH CAHXYYXUNTUMH OABYY BOSIOH CYNT TANYYL:

XOrKMHTY GONOH XOrKMX By OpHYYAAL XaMTbIH CaHXYYXUITT
Hb 3aX 333/MIAH YMr BapUMXKaaH TYLUMIMSCIH BYTIIrAIXYYH,
ynumnrs Gonox Hb xaparaax Oaviraa Gereep XepeHre
opyynarybiH XyBb OpYyyNiCaH XpPeHree ecrex, HOrAoN aliur
XYPT3X33C rafiHa flapaax Aasyy TanTan. YyHa:

o OKwkur, OyHA YANABIPA3N 3PXNArymd[  Waapafiaratan
CaHXYYXXMUNTUIH 3X YYCBIPUAT Xamp, 3apanaap 6uin 6onroH,
AXMbIH Barp HIMIMAYYI3X, ynAMaap ypT XxyrauaaHgaa
OOANT 3AMNH 3aCTUMH 6CONTUNT O3IMXUX;

* Ynamxnant 333003MVH  YWAYMAMS  Y3YYNard Hb 33371
XyCar4’ac bapbliaa xepeHruiH bonoH bycar Waapanara,
LANryypbir TaBbaar 00n XamTblH 333MM3MMAH TOTTONLOO
Hb [33pX axwunbapbir X34 AaXMH XeHreBunex, caap
O3PXWIINMYArIIP ONIOH HUIATIIC 33MAH CaHXYYXKUNATUIAT
6ypayynax bonomx onrox;

« 2008 OHbI CaHXYYTUIAH XAMpPanaac XOMLL XerKMHIyIn GONoH
X8rKMX Oy OpHYyyablH TeB GaHkHaac BOANOrbIH Xyyra3p
LAMXYYNaH MEHreHW 3eenieH OOLNOrbIr X3P3rKYYCIH
Hb YH3T LAacHbl ereexuy cepreep HeneenceH 6on
XaMTbIH  CaHXVY>KUNTUAH  OYTI3rO3XYYH, YANYUAMS  Hb
XepeHre opyynarygan Oara 3apanaap eHmep ereex
XYPTIX OONOMXUIr Bypayynax;

«  XyBblaaHbl XaMTblH CaHXYYXWUNT OOMOH  333MM3MNIAH
YWNYUNI33 Hb XBPEeHre opyynaryaan cMCcTeMUIH 3PCA3M33C
CAPrNMAX, ONIOH COHronT Byxui Garuan GavpLlyyncHaap
X6pPeHree OHOBYTOW  YAMPAAX MPOrpam  XaHramumH
HexLen, BONOMXMIT ONrox;

e [33px  ymn  axwunnaraa Hb  TOPUWH  30XMUyynary
6a|?1ryynﬂaraac XYN33H 36eBLIeepergceH OJIoH COHronToT
Nnporpam xaHramxaap 4amxyynaH XepeHre opyynard, yH3T
LaaC raprardmg VI7IJ'I axunnaraaHsl OOMoH yanpanarbiH
XaMrMnH 0Oara 3apfanaap CaHXyyXunT TaTax Oonomx
Oypayynax;
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o XaMTbIH CaHXYY>KUNTUIAH OYTI3TA3XYYH, YANYMAMDS ONOH
YICbIH CaHXYYIUAH 3aX 33300 3PUUMTIN Xerkmx Oarraa
Hb YMaMXJanT 333M3MMAH OONOH XepeHre opyynanTbiH
36BMIOX YANMYMAMS Y3YYI3r4na YANYUAMIIHUAXIS epTer,
3apanbir - Oyypyynax uWMrmang  aHxaapan  xaHayynax,
OPCONAeeHUIAT HIM3IMAYYN3X Waapanara bun Gonrox.

XaMTbIH CaHXYV>KUNTUAH YA @XWNNaraang rapax HUWTNar

SpCO3NyYA

o CaHxyyrumH 3pcgan - Kwxur, AyHO  yMnaB3pnan
IPXMIMYAMNH YW aXKnnaraa Hb 3OWMMH 3aCrUWH ©CenT,
OV3HeCMMH Meuner, yAWpAfara, MapTeKUHIVMH VI
aXunnaraaHaac xamaapaH aMXunTryin 06onox, Aamnyypax
Maranan eHgep Oampar Hb 3prasf TyxalH KOMMaHWA,
X6PeHre OpyyNicaH XepeHre opyynar4aag CaHxXyyrmH
apcaznuir 6un bonrox;

« XyypaH M3X/13X, MEHre yraax, TeppopU3MbIr CaHXYYKYYII3X
spcaan - Laxum  M3O3dIAMAH - CyiXK33,  Mporpam
XaHramxaap [JamxyynaH Xyypamd Tecen, xeTendep
TAHUILYYNaH XepeHre opyynardgaac CaHxyyXuiT TaTax,
Xyynb BYC MEHreHWI rapan yyCIunr eepunex 30punroop
XOPOHre OpyynanT xux 6onomx bypasx;

« [lporpaM XaHramXwirH Hangsapryn 6avpan - XamTblH
CaHXYYXKMNTUAH TyCrancaH MporpaM xaHraMxup caaf,
YYCIX, TEXHUKWIH aloynryin Gavaan anaarnax;

«  XepBex YadBap Cyn 0anmx - XaMTblH CaHXyyXunTasp
JAMXYYNaH 333MLC3H YHIT Laackir XOEpAory 3ax 33357
apunxaanax 0Gonomxryn Oanpar Hb 3pra3f XepeHre
opyynarygan xepeex YafsapbiH 3pcaan 6un bonrox;

«  X3T TeBnepen OONOH COHWPXJIbIH 36PYMN - XaMTblH
390M3MMAH - GOMOH  XyBbL@aHbl  CaHXYYKUITUAH
TOTTOMNLOOHL, LI®BH TOOHbI 333714314, XOpeHre opyynariug,
OpONLAOT Hb 3Pr334 X3T TeBNepAUnr 6un Oonrox, Un Tog,
Ganpan angarnax, COHMPXIbIH 30P4NN YYCIX;

«  M>apannuiH 3epyytan Gampan /information asymme-
try/ - XaMTblH CaHXYYXXWUNT Hb ONIOH HUWATUMH LAX1Mm
CY/K33, TyCravncaH nporpam XaHramxaap HamyynaH
CaHXYYKWMNT TaTax fBLAL CaHXYYTMAH M3ANIST, M3L33M30
OyTMar 3apuvM XepeHre opyynardug TyxalH TeCunH
30pWNro, MpP33ayna 6uin OONOX SPCAINMIT CaiH OWNTOX,
IVH LXHXAAM XMAX OOMOMXKIYMIIC XOpeHre opyynary,
VH3T L@ac raprardnitd XOOPOHZ M3A33NNUNH 38pyyTan
Gavpan yyoax.

SHIXYY YAMYMAr3d Hb LaxuM O0noH Mmobann TexHonorug
CyypwficaH nporpam XxaHramxaap fBargfar Hb  CyynWnH
KUNYYASA XWN JaMHacaH LUMHXTIM GoncoH bereen YHIT
LaacHbl XOPOOAbIH OMOH YACbiH Oawvryynnara /IOSCO/-
aac TepUIH 30xumuyynard Gawryynnaryyn xo€p OOfoH OnoH
TanT XaMTblH aXuanaraar XerKyynsX, M3A331371 CONUALOX
Waapanaratanr  3eBneef 0OarHa.  Y4uMp  Hb  XepeHre
opyynardfiblH 3px aWrnir xamraanax, Xun AamHacaH
WWHXT3W NynBap, 3anufaHraac Cprumnsx, MeHre yraax,
OypyyTam 3Tr3AMMr OfX TOITOOX, XapuyLnara Xynasnraxap
3aUNWIyM XaMTbIH aXunnaraa xapartan.

SOXVLYYTTANT, XAHAJTbIH OPHUH

YNC  OpHYYA  XaMTblH  CaHXYYKWMNTUAH — OYTI3rAdXyyH,
YVNUMAMIIHAN 30XMLYYNaNT, XAHaNTbIH ANraatain XxaHanarsir
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X3P3PKYYIK Oanraa X3oui 4 eHee el YHIT Uaac raprard,
393014314, XePeHre opyynard, 333n4yyNardviH XapwiuaaTam
x0N600TON BOMOH LAXMM MPOrPaM XaHraMXUAH TEXHUKUIAH

HUITRST  HOXUSMWIM  aryyncaH — 30XWLYYnanTblH — OpYMH
Jasamranmmk barHa.
XaMTbiH  333MM3MMAH  30XMLYYNanTbiH - XaHanara: XamTbiH

393NM3MMAH  30XMLYYNanTbir  Japaax YHACH 4 xaHanarag
xampyyngaar 0OONoBY 3apvMM  OPOHA 3AM3P  YANYMAMIHWUM
Tanaapx  OWIrONTbIH  36pYyyr33C  WanTraanaH  TepumnH
30XMLYYNanT, XsHanTbIr LWaapanararyi rax y3ax OavHa.

o M3praxavnH  3yyunarymiH  30XMLyynanTblH - 3arBap -
3apUM  OpHYYAad M3PraXavnH YAMYUAMID  y3yynarqmmr
OpokepuiH OONOH 3yydnary MACH 2 YHACH X3CrT
aHrunaH, aHrunan Tyc OYPUMH MIPMXAUIAH YANYWAT
Y3YYN3ry 3Tra34 Hb TepUIH 30XxMuyynary Gaunryynnaraac
TyCrav 3eBLUI6Epen aBy, NPOrpamM xaHramxaa oypTryyncaH
Oanx Waapanaratan danaar;

e ApumkaaHbl GaHKHbI 30XMUYYNanTbiH 3arBap - Xemkux
Oy 3apVM OpHYYAaf XaMTbiH 3331M3MMAH  YANYUAra3r
apumkaaHbl  GaHKHbI MPOrpaM  XaHraMXkUnr —alurnaH
rynusTraasr 6a TyxanH GaHK Hb awwrnax Oy nporpam
XaHramxaa 3oxuuyynary —Ganryynnarag  OypTryynaH,
333003r4Mp  Waapanaratal  M3A3ANMUr  uar  Tyxang
Hb XYPraX, M3O33MMNAH W ToA OGalfanbiH TOrTONLoOr
OYpPAYYNIX YYPrURAT XYN3343r;

e AHY-blH 30XMUyynanTblH 3arBap - XONOOOHbI Y/ICbIH
X3MXKI3HA, XaMTbIH 3337MI3MVIAH  YWANYMUAT33 Y3YYI3rd Hb
nporpam xaHramxaa YH3T uaac, OnpxuiH xopoo /SEC/-
HO BypTryyncaH Ganx Lwaapanaratan Gereef, caHxyy>XunT
TaTary 3Tr334 HI3TTIA  XyBbLAAT KOMMAHWMH  afums
M3O23MNMIAH UN Tom, BaManbIr XaHrax VYPrAr Xynasmar.
TYYHUII3H MY YNCYYAbIH TYBLUMHA, XONDOOHbI €PeHXMI
30XMUYYNanT  XAHaNTbIH -~ AYP3M, KypaMmp — HUNALYYA3H
©6PUIH [OTOOA XYypMaa OoNoBCPyyNaH X3p3rKyyamLsr;

*  XepeHre OpyynanTblH CaHMMAH YW aXwunnaraatan
HUWALYYNCOH  30XMUYYNanTblH — xaHgnara - XaMmTblH
333NN3MMIH OYTIIrAIXYYH, YANYANM33r  XepeHre

OpYYNaNTbIH CaHMMIAH 30XMLYYNANTbIH OPYUHL HUMLYYIIX
xaHonara OONOBY XaMTbiH  333/U3MMAH  YANYUNTI3HL
X6PeHre  OpyynanTblH CaHTMMH  30XMUYYNanTbir  Luyyna
yTraap Hb TyCraH X3p3rKkyyN13x Hb OHOBYTyYM Tanaap 3apuM
OpHYYAbIH TyplUnara xapyynmar.

XyBblUaaHbl  XaMTblH  CaHXYYKUNTUAH  30XMLYYNanTbIH
xaHanara: XyBblaaHbl CaHXYY>XUATT3M X0n000ToM 3 XaHaara
CaHXYYIMMH 3ax 33307 AaBamranmk Oanraa Gereep 3XHWUM
XaHAfara Hb  [33pX  VWNYWAMIIr  TOPUMH  30XMuUyynard
Oawryynnaraac 30xuuyynax Laapanararyr, XxapuH Xoep faxb
XaHAfara Hb Yr VUANYWAMI3C y3yyaard, YHIT uaac raprardmng
ynrnarnadr Gereef  XyBbUaaHbl  XaMTbIH - CaHXYY>KUATUMIH
OVTI3rAdXYYH, YWNYUArIIT YHIT LaacHbl 3aX 333MAH Tyxau
Xyy/b, TOFTOOMXMA, HAPUMBYMAH 3aaXk, TOPUMH 30XMLyynary
Gawvryynnaraac nporpamM XaHramxuiH OOMOH  CaHXyyrniiH
HeXLen, Waapanarsir TaBMX Hb 3yWT3M M3 y343r.

CYYMIAH  XaHOnara Hb XepeHre opyynardgag YMriscoH
Oereen 3oxuuyynardy Oanryynnaraac XyBbll@aaHbl XaMTblH
CaHXYYXXUITUAH OyTI3rmdXYYHA, X6peHre opyynax
OPONLIOTYbIH TOO, OPYYNaX XOPeHIMINH 133, XA3raapbir xaTyy
yaHra Gananaap 30XMLyynax Hb 3yMTIM MX Y33 OariHa.

lapaal  OpHYYAbIH  XaMTblH 333713 OONOH  XyBbliaaHbl
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CaHXYYXUITUIAH 30XMLYYNaNT XsHaNTbiH XaHAnaraac y33xa[
30r33p OYTIIIAIXYYH, YANHUIIDIT XWX, OyHA, YANABIPAN
SPXMYAUAT  AIMXKUX, XOPOHTe OpyynardfdbiH 3pX awrvir
Xamraarax rCcaH X0Ep YHACH 30pVArbIr yaiayynax YAriana3p
XOMKYYI3X3[, aHxaapy OaiHa.

YH3T LiaacHbl XOPOOZbIH ONIOH YACbIH Dawryynnaraac XamTbiH
CaHXYYXKMITUAH  TOTTOMLOOTOW  XONOOOTOMroop  TOPUH
30xumuyynardy GanryynnarbiH 30XMUyynant, YHIT Uaac, 3337

XycH3rT 15. 3oxuuyynant, XaHaaTelH OpYHbI XapbLyynant

raprard, 3yy4nary, XepeHre opyynantbiH O0NoH X0épaory 3ax
393MIAH YN aXunnaraaTta xonbooTor Cyypb 3apymyymbir

GonoBcpyynaH  rvwyyH  Gawryynnaryynnaa  Mephexvir
3eBnieeq banHa.
AnoH GonoH TamnaHg YACbIH - XaMTblH  CaHXYYXXUNTUIAH

30XMLLYYNanT, XAHaNTbIH OPUYMHT XYCHII T33P TOMMIOH y3yynoan
napaax Ganpantan GarHa:

Tepen, xyp33

ANOH YNCbIH 30XMLYYNanT, XSHaNTblH OPYMH

TannaHg, yncbiH 30XMLYYNanT, XAHanTbiH OPHMH

ByYT3raaxyyH, YMA4NUArI3IHMI
x3n63p

XepeHre opyynantbiH OyT3ra3XyyH

XepeHre opyynantbiH OyT3ra3XyyH

Xyynb 3pX 3yMH 30XULLyyNnanTbiH
OPYMHT BYPAYYNIC3H OrHOO

2015-05-29

2015-05-16

©OPUIH XBPBHIUIH 004 XIMXK

5.0-10.0 cas neH

5.0 cas 0aTT, X3p3B YHIT LaacHbl MIPraXIMUIAH OPONLOrY A33pX
ynumMaraar yayyn6an 500.0 cas 6at

BypTranuiH Wwaapgnara

OpOH HYTIUVH TOPUIH 3axMpraaHbl
Oawnryynnarag GypTryyncaH Gaix

TarnaHg yncslH YHIT uaac, GUpxyyamiH XxopooHa OypTryyncaH
Oanx

BusHecunH ynn axunnaraa /key
conduct/

* YHST Laac raprary Hb M3praxJinmH
Galryynnaraap ByrHanT rapryynax /due

YH3T Laac raprard Hb M3praXnuiitH Ganryynnaraap AyrHant
rapryynax /due diligence/

diligence/

XaHrax
« CaHan 6onrox 6yn xyBbLaaHbl TOO

XOPOHTWIH 33, AOOA XA3raapbir
TOLOPXONNOX

e XapunuarduiiH XepeHreec eepuiiH
XOPOHTWIT Tycraapnax

« M>3p33n130, TannarHanbiH un Toa Ganansir i« CaHan 6onrox Gyn XyBbLaaHbl TOO WMPX3T, XBPOHre OpyynariviiH

LUMPX3T, XepeHre opyynaryfpiH opyynax : * CaHan 0onrox Oy YHIT LaacHbl TOCONTIN TaHULYynanrymrasp

M>0335130, TannarHanbiH ui Tof 6ananbir xaHrax

Opyynax XepeHruinH 334, A00L XA3raapbir TOLOPXONIOX
XapunuarduinH XepeHreec eepuinH XepeHrvnr Tycraapnax

XOPOHIe OpYYNanT XUAXUIAT XOPUTIOX
XepeHre opyynar4nmitH M3A3IMIAT HapPUMBYIAaH TOAOPXOMIIOX
+ XepeHre opyynar4faac TycraincaH M3AJI3rMAH TeCTUIAr Gernex

YH3T waac raprardmp TaBmx
waapanara

XyYNUAH XyP33HA, KOMNaHu BypTryynax

YH3T LaacHbl TaHUALLyynraa YH3H 3e8 Gonoscpyynax
CaHXYYXWUAT TaTax H3r TOPWIH NPOrpPam XaHraMxuir Xaparnax
CaHXYyXUNT TaTax NPorpaM XaHramMkumr 30xumLyynary
Oawnryynnarag GypTryynax

OHrepCeH 2 XUAWNH Xyrauaanz, Xyypamy GoNoH TeeperayyncaH
M3A22MIAH TYyXryin 6amx

TaTaH TEBNOPYYICIH XOPOHINIH -
TaWNaHr OfIOH HUMT M3A33M13X

TaTaH TEBNOPYYICIH XOPOHIVNH A3AMP3HIYW TarnaHr 15 XOHOMMIH
L0TOP 30xMLyynary Ganryynnaryys xypryynax

XepeHre opyynar41MmH aHrnan

Kukur xepeHre opyynary
M3praxJiniiH xepeHre opyynary

Opyynax XepeHruiH xssraap 500.0 MsHraH veH

XKnxur xepeHre opyynard 50,000-500,000 6at
M3praxnnnH xepeHre opyynary A334 xs3raapryu

Xapunuardaa TaHbX M3A3X
©onoH OypTHANIH Waapanara

Xapwnuardaa TaHbX M343X YWMTI3N33p XepeHre opyynardnaac
TyCranncaH TecT, caHan acyynrbir 6ernyynx ascaH 6anx

TaTaH TEBNOPYYIIX XOPEHINIAH

100.0-500.0 cas neH xypTan
337, xA3raap

20.0-40.0 cas 6at

Tenbep To0OL00
GaHKaap gamxyynax

MeHreH Tenbepuiir apukaaHsl

MeHreH Tenbepuiir apumkaaHbl GaHkaap gamxyynax

M3p33r Lyunax Hexuen

8 eApVINH OTOP MP33r LyL1ax 3pXTan

48 uarunH AOTOP P33T LyLaax 3pXTan

OYTHINT

XaMTbIH CaHXYYXXUATUAH OYT33rA3XYYH, YANYMNrIdr uaang
YHIT Uaac, Onumn caHxyyrmnH canbapt Xerkyynax Ynrnanasp
39977137 OONOH  XyBblaaHbl  X3103pYYA3p  TOPOKYYIdX,
YANUMAMI  y3YyNary  M3PraxknuiAH - 3yydnary, YHIT  Uaac

raprary, XepeHre opyynaryunH ymn axmunnaraar HapuMmeynaH
30XMLYY/CaH XyBblL@aHbl XaMTbIH CaHXYYXWIT, 333M13MNIAH
OYPTrNNIAH XXYPMbIT ONIOH YNCbIH BanryynnaryyibiH 36BIeMX,
CTaHAApT, Trafjaafl OpHYyAblH Typwrarag —Tynryyprnad
OonoBcpyynax LlaapanaraTan.
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bYNJrl 6.
JAATTANIbIH CAJIBAP

6.1  OAATTAJbIH CANIBAPbIH X&MKTNH
Y3YYIINTYYL

[aatranbiH canGapbiH 34MWH 3acar, CaHXyYyrMH 3ax 333714
33M13X XYBb X3MX33I TOOLOXAOO FYH3TMUPIATUAH TYBLUMH /
penetration/-r ronyungor 6a TawnaHT XxyrauaaHg canbapbiH
XypaamMXuiH opnioro O0M0H HUNT XePeHriAr HpnacaH AHb-4
xapbuyynaxag 0.58, 3.39 xyBuunr Tyc Tyc 3331 OaiHa.

XycHarT 16. [aatranbiH ryH3ruvipant

DHAXYY Y3YYNTUNAT epaniH OONOH ypT Xyrauaar faaTranbiH
x3n63p33p aBY y3B3N YPT XyrallaaHbl AaaTranbiH XypaamxuiiH
opnoro, HUAT xepeHrninH [OHB-g 33n3x xyBb 0.0064, 0.16,
epAVWH AaaTranbiH XypaaMxXWH OpPMOro, HWWT XePeHrniiH
[IHB-p 3373 xyBb 0.57, 3.23 6ane. CanbapbiH ryH3rMMpInTUiH
TYBLUMHT  ©MHOX OHYYAbIH Y3YYNanTTavi  XapblyynaH [op
XYCH3IT3L, y3Yyn3B.

[aatranbiH canbapbiH ryH3rMpanT /%/ i YpT xyrauaar gaatranblH ryH3rumpant EpaniiH paatranbiH ryH3rumpanT
O e it xoporro/IHE PR i soponro/IHs PSR HUIT xepenre/
2009-1 0.37 3.17 0.0007 0.10 0.37 3.06
2010 -I 0.30 2.43 0.0028 0.07 0.30 2.36
2011 -1 0.35 2.30 0.0017 0.08 0.35 2.15
2012 -1 0.56 2.53 0.0031 0.1 0.55 2.47
2013 - 0.45 2.99 0.0067 0.14 0.45 2.85
2014 -| 0.58 3.02 0.0104 0.14 0.57 2.88
2015 - 0.78 3.24 0.0113 0.15 0.77 3.10
2016 -1 0.58 3.39 0.0064 0.16 0.57 3.23

x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo

OMHOX OHbl MEH YeuMHX33C XypaamxuiH opnoro 0.02 xyBmap Oyypd, XapuH HUMT XepeHrmiH ayH 0.15 XyBMap ecceH

Y3YY31TT37 rapnaa.

MoHron YncbiH 2015 OHbI XWUAWAH 3LCUAH XYH aMblH TOOHA TYAryypnaH AaatranbiH canbapbiH HATPasbir TOOLOXOM H3M XYHL,
HOrAOX XypaaMxWiH opnoro 37,238.0 Terper 6omx, 2014 oHTOM Xapblyynaxaf 2.6 XyBuap 6c433. YYHI3C ypT XyrauaaHsbl
faatranbiH HarTpan 541.0 Terper, epaniiH faatranbiH Hartpan 36,698.0 Terper 6anHa.

Lypcnan 17. JaatransiH HATpasn
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[aatranbiH canbapbiH XepeHrMiH OyTaL, - TannaHT xyralaaHz,
canbapblH HUWAT XBPBHIMMH X3MX33 159.6 Tapbym Terper
Ganraaraac 60.2 T3pbym Terper Oyloy 38.0 XyBUIr LypMUNH
caH, 33.8 Tapbym Terper Oyioy 21.0 XyBUUr Heel caH TycC
TyC 333K 6amB. LypMUIH CaHrblH 47.7 XyBUWAT OaHKHbI
xagranamxug, 3.9 XyBMWr VYHIT UaacaHp OavipluyyncaH
xepeHre opyynant, 20.2 xyBUAr yHAC3H xepeHre, 11.5 xyBb
Hb OaHKHbI xapunuax, 11.4 xyBb Hb Oycap, XepeHrep TyC TyC
Gavplumx bariHa.

XycHarT 18. lypmuniH caHriiH 6yTau

YYH33C ypT XyrauaaHbl faaTrabiH KOMAAHWAH XyBb LYPMUIAH
CaHrnHxaa 22.0 XyBWIr yH3T LaacaHa, 34.0 xyBUAr OaHKHbI
xagranamxun, epavwnH paatranbliH KomMnaHu 49.1 xysuwr
OaHKHbI Xafranamxug, 2.2 XyBWAr YH3T UaacaHh TyC TycC
BarpLyyx33.

- B313H MeHre 6a
BaHKHbI BaHKHbI XagranamxxummH YH3T YHOCOH bycan GyCan, CaHxyyrVitH
xapunuax Xagranamx ceptudmkat aac XOpeHre XOPOHre Gaiiryynnara
Humt 1.5% 47.7% 4.3% 3.4% 20.2% M.4% 1.0%
YpT xyrauaanbi 0.0% 34.0% 0.0% 22.0% 44.0% 0.0% 0.03%
EpouiH 12.6% 49.1% 4.7% 2.2% 17.8% 12.5% 1.1%

x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo

[laatranbiH canbapbiH HeeL, CaHTMIH 95.6 XYBUIAT epannH AaaTranbiH KoMnaHuyn Oypayymk 6avHa. YyHun 65 XyBUAr OaHKbIH
xagranamxui, 26 xyBunr 6aHkHbl xapunuaxam, 3 XyBUWT yn Xeanex xepeHref, 1 XyBUIAr YHIT LaacaHa, GavpuiyyncaH 6anHa.

Aypcnan 22. EpamviH [aatrasbiH HeeL, caHrviH byTal

1%

XaaramaMKuiH

ceprudukat
0%

6.2. OAATTAJIbIH CAJIBAPbIH TEJ16B
BAVOAN
6.2.1 flaatranbiH can6apbiH OyT3L,

CanbapblH OYTUMIAT XBrKnXK Oy BONOH XOrKMHIYIA OpHYYOaL
TYr33M3N alWwmrnaraax Oyw MIPraXiaviH Oponuorivg, 3ax
333MAH  3P3AT, HWUWNYYARNT, YWA Xemnen, rynu3TrannmH
Y3YYI3aNTYyA33p Teneenyynna3. YyHa:

Yuor naac Y1 XO1/16X XOPOHT

Bycan
5%

AHKHBI XaAraIaMK
65%

x cypsamx: CaHXYYrviH 30X1LYynax xopoo

MapraxnuiH  oponuorymg - 2016 OHbl 3XHWW  YAUPIbIH
bavpnaap HWMT 3,454 paatranbiH  KOMMaHW, 3yyynard,
Teneenerd, XOXMpOoS YH3M3rY, akTtyapd XOPOOHOOC OfIrOCOH
TyCran 3eBLUOBPeI, 36BLU6SPNNNH YHACIH [33P YN axunnaraa
ABYYMK Oanraa Hb 2015 OHbl XWUAMMH 3UCUMMH AyHr33C 237
oponuoryoop Oyypuss. TaWnaHT —XxyrauaaHp —[aaTranbiH
XOXMPOM YH3M3M4Y 2 KOMMaHW TyCran 3eBLIeepen LMH33P
aBcaH Oon 235 paatranbiH TeNeeneryuiH 3pXUIr Xy4UHrym
bonrox, 4 faatransiH KoMnaHw canbapaa TataH OyynracHaap
X0pOOHOOC canbapbiH 36BLUGOPAMNT Hb LylancaH barHa.
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XyCHarT 19. [laatranbiH M3praxjiaviiH oposILorymg

EpammH Ypr [asxap KomnaHumH HaatranbiH HaatranbiH | Xoxupon .
O faatran Xyrataansl faatran canbap Teneenery 3yyunary YH3M3MY AKTYapH Hunr
naatran

2007 15 - - 91 690 2 - - 707
2008 15 1 - 120 167 4 9 1196
2009 17 1 - 129 1676 5 2 10 71
2010 16 1 - 138 2061 9 6 12 2105
20M 16 1 - 138 2057 8 9 13 2104
2012 17 1 - 188 2357 17 9 18 2419
2013 16 1 - 251 3187 20 14 15 3253
2014 16 1 - 247 3260 30 20 15 3342
2015 15 1 1 255 3340 37 27 15 3691
2016-1 15 1 1 251 3105 37 29 15 3454

CanbapblH  P3INTUNAT  UIBPXUIANSMY  y3yynanT - TalnaHT
xyrauaaHa 230,871 paatranbliH rap3d> OawryynaracaH 6a
HUWT mp33HuA 200,517 Hb upraH, 30,354 Hb  XyynuuiH
3Tr33473M BarryyncaH rap3s ax. MeH xyrauaaHg candapbiH
X3MX33HA 8.6 TIPOYM TerpervinH HexeH Tenbepunr 15,560
JaaTtryynardup Temx, y4upcaH Xxoxumpnblir GapargyyncHaac
epaunH faaTranbiH komnanuygd 14,935 paatryynarang 8.36
TIPOYM Terpervinr, ypT xyrauaaHbl faatranbiH KoMnaHu 625
naatryynarimg 0.21 Ta3pbym TerperviiH HexeH Tendepunr Tyc
TYC ONrOX33.

CanbapblH HUANYYAINTANT UA3PXMIAN3Y y3yynanT - CanbapbiH
X3MX33HL, CalH OypbiH G0noH anbaH >XypMbiH [aaTraibiH
XOEp Tepneep XOPOOHOOC 36BLIeBperaceH 23 xanbapuiiH
[laaTranblH - OYTI3rOdXYYHUIM XYBb XYH, XYYAWUMH 3Tr33034
caHan 6Gonrox axwnnacaH 6anHa. EpounH - paatranbid
KoMnaHwyg, 17 xanb3puinH OyT3rA3XyyH33C TaunaHT ynupang
14 xan63punH ByT3araaxyyHUAr 35,910.54 Tapbym Terpereep
YH3MX, 26.9 T3pOYM TerpervnH xypaamxranraap Aaatraxa?.
XypaamXunH opnorbiH AyH 6MHEX OHbl MEH YeunHx33C 23.0
XyBuap Oyyp4aa.

HWAT paatracaH 3yWnwnH YHIAM3HWA 28.2 xyBunr Gapunra
yrcpantbiH, 20.7 XyBUIAT araapuiiH xenrunH, meH 20.7 xyBumr
araapblH XeNrMnr eMynex, 333MLUMX, aluUrIaxTan xonbooTon
xapuyunarbiH, 14.5 xyBUAr xepeHrinH, 7.0 XyBUWT r3H3TUMH
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x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo

0COJ, 3MYWNII3HMIM faaTran TyC TycC 333mK Oaunraa Gereep
[93px 5 paatranbliH x3n63p Hb HWUWAT AaatranbiH 3YWIWKAH
91.2 xyBunr Oypayynx ©GanHa. [aatranbiH  KOMMAHMIH
XYyPaaMXuH opfiorbiH - 92.3  XyBWUWT A33pX 5 TepnunH
OVTI3rmdXyyHI3C Oypayymx, 49.2 xyBunr XxepeHrniH, 19.4
XYBUWI XONOOYNIAH XapuyLnarsiH anbaH >XypMbiH, 9.7 XyBUIAr
aBTO TI3BPUMH X3PIrCAUMH, 8.2 XYBWMWM T3HITUMH 0COf,
3MYMAM3HUIM, 5.9 XYBUIT XapnyunarbiH AaaTranbiH Xypaamx
TyC TyC 33311 OarHa.

YpT  xyrauaaHbl  faaTrafiblH - KOMMaHn 6 X3an63puiiH
OYT3rA3XYYH33C TannaHT ynupang 4 xanb3puinH AaatranbiH
OYT3rOaXYYHUIAr 66.3 TopbyM Terpereep yHamx, 303.3 cas
Terpereep faatracHbl 67.75 XyBUNMF 3pyyn M3HAUMH faaTran,
31.5 XxyBb Hb XyrauaaT aMbApanblH [aatran TyC TyC 333/X
OanHa. YpT XxyrauaaT AaatrasbiH XypaaMxuiiH opnorsiH 75.1
xyBunr spyyn m3HA, 10.1 xyBumr xyrauaat ambgpan, 9.6
XYBUWT XypuMTRan, 5.2 XyBUAr T3TMBPUMH JaaTranaac TycC
TyC BypayyncaH barHa.

CanbapblH X3MX33HI epaviH  HaatrafbliH 15 KommnaHmac
5 KOMMaHW [aHraapaa HWWAT XxepeHrmmH 54.3  xysuwr,
XypaaMxuiH opnorbiH 75.7 xyBuir Oypayyix Oarraa Hb 3ax
333NIMMH OPCeNAeeH, LeeH KOMMaHWyn, AaBaMrai OponLoX
Gaviraar UN3pxuIX barHa.
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Lypcnan 23. 3ax 3331u1viH TeBrepes

W 3ax 357171 93719X XyBb /HUHT XopeHreep/

38.0

6.2.2 JaatranbiH canbapbiH yin xegnen

/market conduct/

[aatranbiH KoMnaHWyn OyT33rA3XyyH33 TaHWynaH CypTanynax,
XapunuaryblH 3aH TONBWNAM CyAnax YMrmanasp 3apLyyncaH
Gopyynant, MapTeKVHMMNH HWUWAT 3apanbiH 93.5 XyBUWAT H3p

Lypcnan 24. bopnyynant, MapkeTuHIviH 3apaan

50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%

0.00%

Mowuron
Jaatrain

15.62% 13.25% 10.06%

9.00%

Homun
Jraatrain

Boan Apn maatran

JaaTran

6.2.3. laatranbiH canGapbIH rynu3Tran

EpovinH ©onoH ypT xyrauaaHbl [aaTranbiH KOMMaHUyLbIH
HWAT XOPeHMMWH [yH TawnaHT XxyrauyaaHgn 159.6 T3apOym
TOrperT Xyp4 8MHexX OHbl MeH yennHx33C 9.0 xyBb, 2015 OHbI
KUAMAH 3UCMIAH OyHr3C 8.0 XyBMap TyC TyC ecceH banHa.
HWT xepeHrniH OyTumir aBy y3ean, 82.9 xysuur Oyioy 132.4
T3pOYM Terpervir spranTuH xepeHre, 17.1 xysuwr Gyioy 27.2
T5pOYM Terpernir 3prantmiH Oyc XepeHre TyC TyC 3331
GanHa. [laatranbliH KOMMaHWyAbIH 3X YYCBIPUIH 46.7 XyBUAT
byloy 74.7 Tapbym Terperunr ep Tenbep, 53.3 xysunr bywy
85.1 T3pOyM Terpervmr 333MWUr4guinH emMy TyC TyC 333MK
GanHa.

Tourap
naatrain

B 3axX 39371 93119X XyBb /XypaaM>KHHH 0piioroop/

IX cypBamx: CaHXYyrvnH 30X1LYynax xopoo

Oyxun 5 komnaHu GypayyncaH GanHa. YyHa: 45.5 xyBunr
“MoHron paatran” XXK, 15.6 xyBunr “bogb paatran” XXK,
13.3 xysuur “App maatran” XXK, 10.0 xysunr “HomuH
naatran” XXK, 9 xysuur “TaHrap paatran” XXK-uiH 3apman
TYC TYC 33371K33.

0,
2.67% 0.38%

a1
¥ T 628% 0-21%

Manpgan lan3am  VYmaanbaatap  Coémbo Momnpe
JKeHepal JlaaTran XOTBIH JaaTrain JaaTran
naaTrain naaTrain
Ix cypsamx: CaHXyyryviiH 30XuLyynax Xxopoo
CanbapblH  X3MX33HL,  XypaaMXWuiH opnoro 27.2 Tapbym

TOrpertT XypcaH Hb OMHeX OHbl MeH YeWWHX33C Aapyw
23.0 xyBvap OyypcaH X3aMi 4 L3BIP aWrMAH XaMX33 3.5
T3pbym Terper BomK eMHex OHbl MeH ye3C 13 JaXWH eCceH
y3yynantTan 6anHa. CanbapblH L3B3P aLLMMMH X3MXK33 6Cexef]
YN axunnaraadbl 3apanbiH 36.4 xyBunH Gytoy 3.9 TapOym
TOrperunmH XaMH3NT HeneenceH berees ypT xyrataaHsl OONoH
epaMMH  [aaTranbiH - KOMMaHWyAbIH - alWrT — aXwunnaraaHsl
TYBLUMHI XYCH3IT33p y3yynb63n fapaax banpantan baiHa.
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XycHarT 20. AWmrm axuninaraa

[aaTtranbiH canbapbiH awmrm YpT xyrauaat gaatranbiH awmrt -
EpannH paatranbiH alWnim axunnaraa
axwunnaraa axwunnaraa
OH - -
- - - SepuinH OepurH
XepeHrumH OB6pPUNH XOPOHTUNH - - - _
XepeHrnmH ereex XOPOHTVINH XepeHrnmH ereex XOPOHINNH
ereex ereex
ereex ereex
2010-1 2.2% 6.5% -2.6% -2.8% 2.4% 7.3%
20111 4.0% 9.8% -4.1% -4.7% 4.3% 10.8%
2012-1 3.1% 6.7% -0.8% -0.9% 3.3% 7.2%
2013-1 1.2% 2.4% -0.9% -1.0% 1.3% 2.6%
2014-1 -0.5% -1.0% 0.6% 0.8% -0.5% -1.1%
2015-1 0.2% 0.4% 1.7% 2.2% 0.1% 0.3%
2016-.1 2.3% 4.4% 0.2% 0.3% 2.4% 4.7%

6.3 JaatranbiH canGapbiH g34 OyTau, 30XMLYYnanTbiH
OpPYMHA rapcaH eepunent

[aBxap paatran: YpT xyrauaaHbl OONoH epavnH AaatranbiH
KOMMaHWyL, eCCOH AYHM3p rafaafblH AaBxap AaaTrang HUWT
XypaaMXuIH OpnorbiHXoo 48.2 xyBunr 3apuyynx, 35,914.2
TOPOYM TOrpPerviH YH3Mr33T3M [aaTranbiH 3YMAWMAT [aBxap
naatryynaag 6anHa.

EpovnH  paatranbliH - KOMMaHWyL [AaBxap [aatrang  HUWT
35,910.5 TopbyM  TerpermiH - yH3Ar33T3A  JaatrasibiH
3YMAMAr - JaaTryymk, xypaamxug 13.1 Tapbym  Terpermir
WWIKYYNCH33C, 76.3 XYBUIT XOpeHrWinH, 8.9 xyBunr bapunra
YrcpanTbiH, 6.6 XyBMWI araapbiH XeNrMiH, MeH 6.6 XyBWUIT
araapblH XeNrMnr eMynex, 333MLUMX, aluUraxTan xonbooTom
XapuyunarsiH 3yniyya TyC TyC 30HXWMMX OaiHa. XapuH ypT
XyrauaaHbl [aaTranbiH KOMMaHWAH XyBbh 2 X3163puUiH
flaaTranblH OyTI3rgaxyyH Gonox xyralaaT ambapanbiH GomnoH
XypPUMTRanblH AaatranbiH 3.6 TopOyM TerperniH yHanrs3tam
faatranbiH 3ynnmnr 9.0 cas Terpereep Aaexap Aaatryyaxa3.

JaatranbiH  3yy4nanm,  xoxupon  yHanary:  [aatranbid
3yyunaryMmH YMAYMAra3 y3yynard Hb 41,775 paatryynardviH
1,555.6 TIpOYM TErpervH yH3Mr33T3M JaatranbliH 3yManir
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Ix cypBanx: CaHXyyryiH 30Xu1Lyynax Xxopoo

Laatraxag 3yyuwnx, 4.1 Tapbym TerpervinH xypaamkuiH
OpnorbIr - faatranbiH - KomnaHug  6ypayynsH, 0.6 T3pbym
TOrperviH 3yyynanbiH LUMMTINAH OPOTLIF XyPUMTAYYIX33.
[23px WUMTMAWAH opnorbiH 78.7 XyBWAr Hap Oyxui 6
LaatranblH - 3yyynardy fpAaHraapaa Oypayynss. [aatranbiH
XOXVMPON  YH3MM3HWMW 29  KOMNaHW  JaatranbiH - 3,616
Toxuonaneir 2.2 13pbym Terperesp yHaK, 0.8 TIpOYM
TOrperniH opnorbir OYpAYYICHI3C 8 KOMMNaHN HUIAT OPNOrbIH
83.7 xyBUAT Bypayynx33.

CanbapblH  30XWUYyNnanTbiH  OPYMHA,  rapcaH  eepynent:
XOpOOHOOC [aaTranbiH canbapbiH 30XMUYYNanTbiH OPHUHT
Oypoyymdx  umrnandp  “EpAviH  JaatranbiH - Heel,  CaH
BypaoyynaX, 3apUyynax, TyYHA XAHaNT TaBux xypam”, “Jaatrary
GonoH [aatranbiH M3PraxanAH OPOMLOMYMIH  CaHXyYr1iAH
HIM3NT TaNNaHMMIAH aryynra, Masrmbir TOFTOOX Xypam, AaHCHbI
xarcaant”, "AKTyapuuiH YN axunnaraa 3pxiax 3px ONrox,
aKTyapblH CTAHAAPT, VHIMr33 OOMOH aKTyapyuiH XaHanT,
lanranT XWX, TalnaH raprax xypam” 6GonoH “[aatran,
TYYHT3 XONOOOTOM YMN axunnaraa, faatrarduf TaBWraax
Waapanara, [daatraryMriH - Jarax  Mepmaex  Y3yynanTuir
TOAOPXOMNOX XXypaM”-yyabIr TyC TyC WMH3YN3H GaTannaa.
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bYNar 7.

XYPT33MKTII JAATTANBIH XBIKIN BA

XAH[NATA

XYPT23MXT3M OAATTASBIH TYXAN
OWNTONT

[aatran Hb Mprag, ax axymH H3INKWUAH 1p33ayng oun 6onox
3pcaanMAr Byypyynax, Heel, caHraap AamKyynaH YHIT LaacHbl
3aX 333711 M3PIXIIUNH X8PeHre OpyynanT X1ix 3aMaap 3aunH
3aCrUNH TOrTBOPTOW ©CONTUWT XaHrafar. OHeernnH O3nxmmnH
3OWMH 3acar, CaHXYYTMIH 3aX 333MAH XyPAaLTan XerknmnH
VP AyHA BU3HECUAH onoH Bonomxyya 6uin 6onx, faatranbiH
30XMLYyYyNanTag TOMOOXOH LUMH34I3M ABArfaX 3X3C3H.

YYHT3M  33p3rUdH  O3NXMAH Yyp aMbCrasbliH - eepunentesc
YYO3H BYC HYTTMAH XOMXK33H[, MIHITUAH BanranuinH ramwmrT
Y33r3N TOXWMOMAOX Maragnan HIM3rAdX, 3prasf [aatrasbiH
KOMMaHWYObIr 3 XOPeHTWAH Aaatran Hb WX X3MXK33HWN
anpargang, opyynax spcmdnuir 6w Gonroof Gawvraa Tyn
Uaaling, AaatransiH - canbapT YW axuinaraa  3pxasriung
FaMLWMAAH  3arBapunanbir  WMHIYASX  X3p3ru33, Laapanara
6un 6omx33. TyyHUN3H AaatranbiH canbapT LUMHD SP3NTUNAT
6u Bonroxoa Japaax Xy4uH 3yMNC cepreep Heneenx darHa.
YyHL: M>3O33MAH  TEXHONOTUIAH  XYBbCan, LWWHIYM3ATIN
Xon0ooTONroop LaxvMM aloynryn GananbiH  3pcadn, Oyc
HYTTVIAr XaMapcaH GanranuiH aloynT y33rasf, OfoH YAChIH
TEPPOPU3M X M3T.

[JaatranbiH canbapblH  XePKNWAH yin  fBUaL 434 OyTay,
Tanaac ynamxnant OyTasradXyyH, YWMNUUNra3HWIA TYr33nTUMH
CYBIMWH  TOMOOXOH  ©6pYNenT, HUWYYATUWAH  Tanaac
VH3T LAaCkKyynanTbiH XY4T3/  Hemneenen, MeH M34337131
TEXHOMOTNIH XyBbCan MC3H 3 XaHAnara Xy4Tan Henee y3yymnx
GEVIEER

Ynamxnant — faatranblH - TOMTONLOO Hb  OfIOH  TOPMUMAH
faaTranblH - OYTIrAdXYYH,  YWANUYMAMIHUA - X3anb3apyyaTan,
3PCASNMT TOOLOX apra MexaHu3Mm, TeXHWK TeXHONOormmr
XOMKYYNCH X3AMIA 4 0ara, AyHA OPAOroTON NPraf, XUXKUT LyHL,
YANABIPNMYANAH 3P3NT X3P3IrLd3HL, HUNLCIH OYT33rA3XYVH,
YANYUAM3HAA  WKHD  X3NO3pYYONMAT  TOAUMNOH  XBrKyy/iK
Yapaaryn 6mnaa. 3130 xerxux Oy OpHyyaas Ouunn, Kuxmr
OYHO ywnaBap 3pxnary, Oara [yHA OpRoroton Mpragsp
YMMN3COH OWMYMN JaaTranblH X3P3rl3d H3H  Luaapafaratam
Garraa Tyn XypTIMXTd/ AaaTrafbiH - YMII3N33p  OJIOH
yNncblH Oawryynnara, ragaag OPHYyyAblH TypLunarsir yyrasp
XypaaHryvnaH Xypraxumr 30punoo.

“Mx 20"-00C rapracaH CaHXyYrMiH XYPTI3MXMMH 3apyMblH
pgaryy [aatranbiH - XSHanT, 30XWUYYNanTblH OfOH  YNCbIH
xonboo /IAIS/-HOOC XYPTI3MXKT3M [aaTranbir  XerxKyynax
36BNIOMXKMIT DONOBCPYYNaH 30XMUYYyNanTbiH Ganryynnaryyabir
X3P3INKYYAIXUIT ypUancaH.

OnoH YNCbIH TYBLWWHA, XYPTIIMXTIM AaaTranbir Xerkyynax
yurnanzsp 1AIS-Hbl Aa3prag Access to insurance initiative,
ILO’s, Microinsurance innovation facility, Microinsurance net-
work 33par Ganryynnaryyn axunnamar 6ereepn, 6yc HyTrUinH
TYBWMHA, MIPraXnUAH  xonbood, AOHOPYYIbIH WAIBXTIN
J3MXKI3MTIAr3P XYPTIIMXKTIN AAATranbir IPUUMKYYIIK DarHa.

Tyc xonbOOHOOC XYPTIIMXKTIM  AaaTranbir  XerKyyNaxag
opnoro Garata MPraH, XWXWr, OyHA YANLABIPA3N 3pXarimg
4MrN3caH Bara XypaamkTan [aatranbiH Ou4nn OyTI3radXyyH,
YANYMAT3r Oun GONrox, A3pX YAMYMA3r XYPraxX TyraafnTuiH
CYBTYYIbIr A3MXMX, ONOH HUATUIH CaHXYyruitH ©60noBCpobIr
IP3WAVYN3X,  AaaTryynarduiH — 3pX  allruir - xamraanax
TOTONLOOr OYPAYYNIX apra X3MXK33r Tep, XyBUAH X3BLUAMMH
XaMTbIH TYHLUA3M33P TYWMLUSTIIXMIT TycrainaH OHLOMKI3.

XYPTIIMXTIM OAATTANBIT XOMKYYN3X
TOPUH BOANOTO, 30XNLLYYNANTLIH
OPYUH

SAWNH 3aCTUAH BCONTUMT A3MXKMX, CaHXYYTUAH 3aX 333/UMH
TOrTBOPTOM GalAnbIr XaHrax, HUArMWAH Tarw 6yc Gananbir
apunrax, H3H aayy MPr3avnH HANIMUIAH acyyanbir LOrLOOP Hb
LUMIAABIPNIX3[, ONIOH HUNTUIAH CaHXYYTUIAH Cyypb OO0BCPOSbIH
TYBLUMHE O33WWYYI3X, X3P3MN3rYMAH 3pX alrvir xaMmraancaH
Tortonuoor  6uin  GONroX,  CaHXYYrMnH  OYTIIrOIXYYH,
YWANYUA33T TIML XYPTIX OONMOMXKUIAT HIM3MAYYNIX34 Tepesc
ypT GONOH AyHA XyraLaaHg Xaparxkyynax 6omanoro, xetenbep
OOnoH 30XWLYYNanT, XAHANTbIH OPYMHI Oypayynaxunr “Vx
20"-VINH TOPUIH T3PryYH Hap ypuancaH.

SH3 XYPIHA XerKWHrym ©OomnoH xerkuxk Oyin opHyynan
XYPTIIMXKTIN  CaHXYYKUNTUAH  TOFTONLOOT  OypAyynaX,
YP alWurtal  xanbapasp  YANYMAM3Ar  XypTax  OONoMXKMAr
HIM3rAYYN3X  YWMM3A3p  OMoH  yncbiH  Ganryynnaryynaac
rapracaH 3eBnemx, 3aaBap, CTaHgapTag YHOICI3H YHOICHWA
bopnoro, xetenbep, TOPUMH 30XMLYYNaNT, XAHANTbIH OPYMHT
LUMH3YM3X LWaapanara YYCCH. TOPUIAH 30XMULYYNANT, XSHaNTbIH
Oawvryynnaryyn AaatranbiH canbapbiH Wynapra, TOrTBOPTOM
Oavanbir  XaHrax YHACOH 30pWNro0  XaHraH —axwnnaxaac
ragHa Mprag, ax axyw HaDKyyA up33ayvg yqvpd Gonox
3PCO3M133C Xamraanaxag, YUrnaracaH faatranbiH OyTa3radXyyH,
YANUMArasHL Xampargax ©Gonomx, Hexuenuur Oypayynax,
XYPTIIMXKUAT OIMXKMXK aXUNNax AaBxap yypar, XxapuyunarbiH
TOTONLOO HIM3MA33.

CYYIMIAH XUNYYASL XOrKMXK Oy OpHYYAbIH 30XMLYYNanTbiH
Gavryynnaryyn 30XWCTOM  XsHanTTal, 3B  XeLyyparTai,
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X3P3MM3MYUAH PX alUrWiAr 4334 TYBLUVHA, XamraancaH, Oara
OPJOrOTON WIPI3A, XUXUM,  ax axyi H3MKYYO34 30puynaH
BPreH Xypsar xaMapcaH, TOrTBOPTOW, YaHapTar CaHXyyruiiH
YANYMAr3r 61in Honroxoop axunnax danHa.

TepunH 30xMUyynard OawryynnarbiH  3yr3sc  [aatranbiH
KOMMaHv OONoH oponuory TanyyAatad XamTpaH AaatrasbiH
YAMYMATIS  XYPTK  Yadfarryn HUMMMUWH  Oynryyosm  Xypd
YAMYIXUIAH  Tyna, OYTI3rAdXYYH,  YANYMArsHUA - OyTaL,
Gopnyynant  TYr3ATUMH  CyBar, TEXHOMOTUMAH  X3P3rN33r
WWHIYII3H XOPKYYI3X34, 30XMLYYNanTbiH OPYHOO YsiH XaTaH
GONrox, XypPTIdMXKT3M AaaTranbir Xerkyynaxag Tynrapy Oyw
caan O3pXWNMIT  TOLOPXOMNOX, OONOMXMWT  WWMAAANT
XYP3X3L 30pbCOH CyAanraa, WUHXUAMIHAA aXmbir XWX
Waapanara Tynrapy barHa.

fafaal, yNCyyAblH Typlnaraac Xapaxaf — XyPT33IMXKTaM
[lAaTranbIr YHOICHUM X3MXK33HL, XOrKyYnaxa4 ypT xyralaaHbl
boanoro, xetendep GOMOBCPYYIX X3PIrKYyNax, AaaTrasbiH
OuuMn BYTIIrAdXYYH YMNYMNT3HA TaBbX OyW 30XMUyynanT,
XSAHaNTbIr Byypyynax, yr yn4uarar yyymk Oyn aaaTranbi
KOMMNaHWyLblIH ©@8pUNH X8PeHTMIAH BONOH AYPMUNH CaHTUIAH
XaMX33r Oycap [aaTranblH  KOMMaHWyATan xapblyynaxag
Oaraap TOrTOOX, ONOH TEOPAVMH TYrI3NTUAH CYBIUAT OWN
GONrox 33pradp  CaHXYYrUAH  XOLYYPrUAH  MEeXaHM3MbIr
Oypayynax Waapanara xapargax davHa.

MeH CaHXyyrUnH 3ax 333MWH  X3MXX33HA, Yp alliurTaw,
TOrTBOPTOM  XYPTIIMXKMIMH  TOTTONLOOr  OypayynaXuiH
Tyng Gara OpfOroToM HUWAMMUAH OYN3rT YWr3caH Tenbep
TOOL00, OW4Mn 33371, XagranamxwinH OOnoH AaatranbiH
OUYUN YANYUATI3HWUIA X3N03pYYAMAT LOMLoop Hb OOAMOrbiH
TYBWWHLL XOMKYYNI3X X3P3TTINAT ONIOH YNChIH Oanryynnaryynaac
30BJ1OX33.

X2PINAMYMNNH SPX ALLTIAH
XAMIAATTAT

XYPTIIMXKTIM AaatranblH OYTIIrAIXYYH, YANHUATIIT XOrKyyNax
fBUAA  X3PIMN3MYMH  3pX  alrMiAr - xamraanax acyynang
OHUrOM aHxaapan XaHayynax Liaapanaratan bereep TepuiiH
30xuUyynardy  Gamryynnaraac  paatranbiH - rap33  OONOH
MIPIFHMIN [Aaryy XypaaMxKUMH Oporo Lyrayynax, HIXaMxKIan
raprax axunnaraa, HexeH Tendep ONrox rC3H NPOLECCUIH
VAN SBUAA XAHANT TaBbX, [aaTryynardvnr 3anunaHraac
COPrUANAX Hb Yyxan. Heree Tanaac [aatryynary Hb rapasHuN
Anraatai xanbap OONOH GYTIIMAIXYYH, YANYMArIIHWA Tanaap
OYyTyY M3A33M31TIM OavArvnH  yaMaac M3A33UAH  Tarw
byc Campan yycd, ©epTee XOXWMPONTOW AaaTranbiH ap33
Ganryynaxan xypmr.

ML, TepuiH  30xumUyynard Ganryynnaraac Xx3parfiarduiiH
3pX AWMMAT Xamraanax Yvrmsissp Aaarrard, M3praxyiviH
3yy4nardfbiH CaHxyyrmiH OONOH VI axunnaraadsl Wi Tog,
Gavanbir XxaHryynax, €c 3ymH 60noH xonbormox AypaM,
XYPMbIT MEPAYY/ISX, MPI3HUA CTAHOAPT HOXLJMAT TOrTOOX
erper. MaHan opHbl XyBbf, 6ara oproroTon UPragsa, YnriscaH
Ou4Mn gaatranbiH OGYTIIrAdXYYH, YANYMATS YYC3H Ounin Gonox
WwaTaHgaa sBargax Oarviraa Gereef Laalwvp, XYPTIIMXKTIM
[lAaTranblH  TOTTOJLIOOr XOrXKYY/I3X, 30XMLYYNanT XsHanTbiH
OPYMHT OYPAYY/IX YMM3MP3p rafaad OpHYYAbIH TypLuiarsir
cynnax laapanaratan.
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CAHXYYTUH BOTOBCPOJ

Vipragumir caHxyyrmiH GONoH XepeHre opyynanTbiH WWIALBIP
rapraxaf, Waapanaratai M3Anar, M3A3351311 ONroX, MP334yng
y4mpy 0ONoX 3pCA3IN33 yxamcapnaH AaatranbiH OyT3raaXxyyH,
YANUUAM33HL, — XaMpyynaxaf, Tepeec CaHXYyrWiH  Cyypb
6ONOBCPON ONFOX XOTONOePUIAT X3IP3IMKYYN3X LWaapanaratan.
[aatransiH GONOBCPONbLIT TyXalH XYHA, TOXMONLOX Oonox
3pCONUIAT yXxaMcapnyynax, YyHW/ [apaa [aatryynx Gonox
3pCOANUIAT  TOQOPXOWNOX 33P3r ye LuaTTalraap ONroaor.
Tyxamnb6an, DHITX3r yncaf, Uar araapblH Taaryw Hexuen
GananbiH 3CP3r [aaTryynaxbir CaHyynax uYur yypar Oyxui
“Llar araapbiH 3pCO3MUIAH  YOMPANATbIH - YANYMA3HAN
Ganryynnara” axwnnagar 6a 3H> Oauiryynnara Hb XymyycT
BHrepCeH XWNYYAUIH ypraubiH anfarnan, ypbadnncaH Tenes
BananbIr M333/13X 33prasp caHyynra erger 6anHa.

MaHal opHbl xyBb, CaHruiH sam, MoHronbaHk, CaHxyyruiH
3oxmuyynax — xopoo,  bCWIYS-Haac  “OnoH  HWUWTUIH
CaHXYYIUAH Cyypb M3AMMMNAM  A33WIYYIdX  XeTenbep”-umir
xamTpaH 6onoBcpyymk, CaHXyyrMiAH TOrTBOpTOM OGanasbiH
3eBnenuniiH 2015 OHbl XypanmdaaHaap OaTiyynaH, X3aparkyymx
3XN1330 0OariHa. DHaXYy XeTenbepuinH XypasHL AaatranbiH
OVYT3rOdXYYH, YANYUAMIHWA Tanaapx M3AJ3r, M3O33NINAH
VHOICHWA  UaxvM  Xyydac OyTasx  Yurnanasp  XOpooHbl
3yr33C [aaTtrafiblH M3praxuiH Ganryynnaryyatan xamrpaH
axunnax bavHa.

BNYNIT OAATTAT

OHeenpUH Garanaap OINXUAH XyH aMblH 36.0 XyBb Oyloy
2.5 mpbym Hb OGara opnorotor, sayy, H3H sAyy 3CH
HUATMUIAH - OyNmarT  xampargax 0OavHa. TuiM3C  [3nXun
HUIATI3P33 HUAMMWUIH 3Ar33p OyNarT aMbaapy Oy xymyycuir
GanranuiH ramLWwnIT y33ra3n, rabiH aloyn, eBYMH, MIHITUNH
30MTYW ABLAN 33P3r 3PCA3NTIV ydpaxal, rapcaH XOXupAbIr
Ovie faaH LWIMMABIPNAX YafBaprym rax y3par bereepn TepuiH
3Yr33C aHxaapas XaH4yynaxrym Opxux Hb 3Prasf, rMT X3pPar,
anyypan, Hac 0apanTblH TYBLUMHF  HIM3TAYYAdX, SAWMNAH
3aCTUAH XOPKITMH TYBLUMH Caapaxaf, Heneenger rax y3xa3.

TyyHun3H  OnoH  yACbIH - BamOTblH  CaHraaC  XWWrAC3H
Cyfanraaraap xemkux Oyn opHyyman 17.0 cas >kuxur,
OyHL OW3HeC 3pxnarymp yun axunnaraa seyymk Oawraa
Oereen 30M33p ax axym HINKMUA, OYTIITOIXYYHUIA LUMH3YMSN,
TEXHOMOTNIAH XOPeHTe OpyynanTTal XxondooTonroop NpP3aynL,
6un 6onox 3PCA3NYYAIC YpbAUMIaH COPrMNAX AaaTranbiH
MexaHu3M Oypaaryi Garraar oHLOMNCOH GariHa. ApuixaaHsl
[laaTranbiH TOTTONLOO Hb HUATMWUIAH OyNryYAUAT 3PCA3MI3C
Xamraanax uur yyprwr rymusTrasr X3aun Yo ynamknant
[laaTranbiH TOrTONLOO Hb 6ara OpnoroTon, XXWMXUr Oun3Hec
3PXN3MY43L TOXMPCOH AaaTrasiblH OYTI3rA3XYYH, YUNHUArI3HNN
Tepen, Xxanb3pyyannir XerKyynmasrrymrasc Oara Opnorotow,
A0YY VP34, XVXKUT OyHA VANABIPAAN 3PXA3rYadL YMrI3CaH
JlaaTranblH XaMpanT XaHranTryy TyBWWHL OaiiHa.

Buunn pgaatran r3gar Hb Oara OPROrOTOM WPI3A, KMXKWK
OyHA  OW3HeC 3pxNarymp  WP33AyMA  ydpax — CaHXyyrviH
bonoH Oycall 3pCAdM33C xamraanax YYAH33C TIOHWIA 3p3T,
X3pP3rL33, OPMOTbIH X3MX33, 3PCANMMIAH TYBLUWH, 3pCO3N
ydpax Marafnang yHA3CN3CH Oara XypaamkTan [LaatranbiH
BYTIIrAIXYYHUIAT onrox Gereen OYTIIrAXYYH, YANUMAMI Hb
6OrMHO Xyralaar xamapcaH, rp33HWiA CTaHAAPT Hb TOAOPXOW



CAHXYYTIWilH
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Hexuen 6VXI/II7I SPCO3NYYAI3P XA3raapsaracaH Tortoaloo oM.

OPXUAH  CaHXYYTUAH 3pCA3MWT  [JaaTranbiH  MeXaHu3Maap
XamMraanax Hb 0Gara opnoroton [aaTryynarifjaf, TOXMOMLOX
3PCONMIT 36B YHIMXK, [AaaTranblH Toxmonaon 6uin GoncoH
HOXUeNL HeXeH Tenbepunr uar anganryé onrox Hb 3prasg
HUMMMWAAH ~ GasnriH - JaxXWMH  XyBaapunantbir  OHOBYTOM
GONroX, XyPTa3MXTIM SAMNH 3aCTUAH ©CONTUIT A3MXASM Oa
[aaTtranblH - OMYMn  OYTI3rOIXYYHWUAT WMPr3g34, YMparosnryn,
epTer Oaratavraap XypracH33p WPr3auiAH 3pyyn MIHOWMH
TYBLWWH Caxpax, axkun 3pXSI3NT HIM3IML3X, CYpryynb 3nC3H
cypanuaryfiblH TOO H3M3rA3X 33p3r [fAasyy Tantan. TepuiH
30xumuUyynary Gavryynnaraac 604norbiH TYBLUMHA, AaaTranbiH
3P3NT, HUANYYASNTUNAT TYM3NTUAH CyBraap AamxyynaH LorL
Gavpnaap ysnoyynaH Xerkyynax luaaphnaratan Gereef yumr
VYPrnr XsiHaBan:

TepuH yypar oponuoo: Vpragunr HAArMWAH XamraannibiH
YANYUAr33rdp  XaHrax Yypartan OonoBY CaHXyy, TOCBUH
XyBbA, Xfi3raapnaraoMan Oampar Tyn 3HIXyy 30punrbir OypaH
X3P3IMKYYK  Yapmarryi. TUAM3IC XYPTIIMXKTIN  [aatransir
[aaTranblH - YANYMAS  XYPOIITYA  HUAMMUAH — OynarT
YUNYYA9X33P TOP, XYBMMH X3BLUAMMH TYHLLN3M33P AaMXKYyNaH
GopnyynanT TYrasATUAH CYBIVIAT ©Prexyynaar.

Heree Tanaac, OwumMn  paatranbiH - 3P3ATUAM  O3IMXKMX
YUFAI3M33P XYPaaMXMIH Oplorof, HOFAOX TaTBapbIr XOHremx
4eneeneH, 3apuvM TEpPNWWH TaTaacbir XyBWUWH [AaaTrasbiH
KOMMaHWL, ONrox, OnoH HUATUIAH CaHXYyrMiAH OOMOBCPObIH
YHOICHWIA XeTenbepyyassp AaMxyynaH Mpragdn AaatrasibiH
Tanaapx M34M3r,  M3ABAMNAT - erex, up3dayua  yyvpd
GONoX 3PCANNIAT yXxamcapnax YafBapbir TONeBLWIIYYI3X3L4
4yxan yypar rynmustragar. XypTa3mKTaW AaaTtran Hb OJoH
HUWTUAT  3pCA3M33C  XaMmraanax HWATMWWH — JaaTranbiH
Opnox OVYT33rAdXyyH, HIM3AT YWAYMAr3r caHan Oonropor
Hb HWArMWIH [aaTrafiblH canbap daxb Teph HOraox Oyi
ayaannbir Oyypyynax gaByy TanTan.

HumnyynantuizH - Tan  Gyloy  Aaatrard: buuwn  gaatranbiH
OYTIIrOIXYYH, VANUUAMIIT 3aX 333714 XOrKYYIXK, 3PCO3InAr
xapuyuaar 3 TepnuiH fgaatrary Ganpar:

o TUWYYAa3> YANYUXK, PCA3NUNAN Hb YAMPAAX AaaTranblH

CaH;

« bara opnoroton npraa, XuUxur ayHa OUsHec spXnaryammnH
IPCOINMNT  JaaTrax  umr  yypar  Oyxun  apumkaaHsl
[aaTranbiH KOMMaHw;

*  YHO3CHUM HUUTMNH XamraannbiH xeTendepuir

X3P3MKYYAI3ry 3acruiiH ra3pbiH Ganryynnara.

Tyxavn®an, [aaTranblH CaHMAH TUWYYLA Hb  AaaTtryynary
Oanx Da HexeH Tenbepunr uar Tyxang Hb ONrox, anveaa ec
YUYW YANAAVIAH XSHANT, Wanrantbir OHOBYTOM X3P3MKYYX,
[aaTryynardyMmH - 3panT  X3p3russr  OMArofor - y4vpaac
X3P3rN3MYANAH UTMNNIAT HIMIAYYNA3M AaByy Tantau.

Bara opnoroTor Mpraf, >XWXUr OyHO OW3HEC 3pXnaryamiH
OyHO  Ou4mn  paatranbiH - OYTIIMOdXYYHWA  3p3ATUIAT
HIM3rAYYI3X34  30pWUATOT  [aaTryynardgplH  3aH  Tenes,
XaHAnara, UTran YH3IMLUAMWT ©@8pUnX, COENbIr TONeBLYYNex
Hb XaMIUIAH O3PXLWI3NTIN Cyypb acyydan. nima TyrasnTuiiH
CYBryyOblr OHOBYTOW OypAyyMdX LWaapanaratair Xerkmx
Oy OOMOH XBMKMHIYI OPHYYAbIH Typlunara xapyynx 6arnHa.
MHMCH3p ypT XyrauaaHdaa X3parfssHWM COEN, COHWPXON,

C3Tr3N XaHaMXWUIAH y3yynanT HIM3raaar 6anHa.

Opnoro 0Oaratall Mprag, axyWH ONIOH TEPNWMIAH X3P3rudarsd
33p3r xaHraxaap T3MYYIA3T Hb 3prasf Aaatrang xamparfax
COHMPXIbIT OyypyymXK, YANYUArISHUA Xypaamx Tenex Hb
T3OHWM XYBbL, XYHAPINT3A Tyn [aaTrardyviiH 3yr3ac 34r3sp
O3PXLLUINTIN HOXLJINIAT OWFOH, OHOBYTOM LUMMANMIAT XaWX,
P33, XINWINMAH 3apanbir Oyypyynax YWrisnssp caHxyyrniH
ISBLUMNTIT  TEXHONOTMWT  alUWIAax,  TYr3ATUAH  ONOH
COHFONT OYXWM CYyBIUMIAM XOMKYYM3X X3P3rT3Nr ONOH YNChIH
Oanryynnaryynaac 3eBneceH.

SHatxar, @uaunnuH, KeHn 33p3r yncag  X3p3arnardguiir
3pCA3M133C XaMraanax, T3SAHWUIN X3p3rud3H4, HAMLCIH AaaTranbiH
OVTIIFIIXYYHUNT  XOKYYIIX  YMIA3M33p  OyTIIrAdXyYHUM
XOMXKIMMH IXHWIA LWATaHL X3P3rN3rduiH YH3 U3HWAr Product,
access, cost, experience /PACE/ yH3AM3HWW apradynanaap
YHI/K  GalrHa. DHAXYy apradnan Hb LWWMHD  OyT33radxyyH
XIPIMMAMYMAH  XIPIrUIIHL  X3PXdH HUMUXK Oavraa, Gara
OpPNOroToN UPr3AWMH COHIOATOA, AMaP XY4MH 3YMIC Heneenx
Oawraa, C3TraN XaHaMXWWH TYBLUMH 6MHe Hb fiMap OaWcaH,
[aaTryynardvnH npsayma oum 6onox spcasn, smM3ar anansir
Oyypyynax 33pruinr UApYyN3x caHan acyynra, TOOH ererannmr
almrnagar WUHXNA? oM.

Topsp [Op AypACaH  ypbAuwncaH — Hexuen
Toxmongong 6oamT yHanr3 bongor GanHa. YyHA:

OypAcaH

e HulrmMunH 3opunToT OyAryyasa Tynrapdy Oyn spcosnuinr
JlaaTranbiH OyT3rmsxyyHI3p yavpaax Gonomx OypacaH
Gawnx /appropriate/;

« CaHan  ©Gonrox  Oym  paatranbiH - OYTI3rAdXYYH,
YANYUAT3HA TYrI3NTUIAH CyBar Hb OanMpLUmblH - XyBbf,
30pUATOT OYN3IT XYpYy Yadaxymu, banx /accessible/;

e 30puNTOT OYAMYYAMAH CaHXYYTUMAH YadaBXWL HUALCOH,
OoNOMXTOM YHUIH caHan bypacaH anx /affordable/;

« [aaTtryynar4mg onrox HexeH Tenbepuunr uar Tyxanpg Hb
ONroX, YYHT3¥ X0nboOoTOM H3M3NT 3aphan Luaapaaxryv
Ganx, 3Cpar TOXWMOMZONL [aaTrardaac >3Hd Tanaap
OHOBYTOW Xapuy Tamnbapsir erger banx /responsive/;

* 30pUNTOT OYN3MT TOXMPCOH, OMAFOX X3P3rN3X34, SHrUMH
bawix /simple/.

XOrxumx Oyn OONOH XOrKMHIYW OpHYyAbIH Typlunaraac
xapaxag bara opnoroton epxep Tynrapy OyW 3pca3nyyaMnr
Xamapy YaacaH, TIAMBPWMH  3P3AT3A  HUWLCIH  roanory
[AaTranbiH OYTI3rA3XYYH Hb 3PYyN M3HL, aMbApanbiH Aaatran
ax. [3COH X3OMM 4 [aaTrardymiH xyebf, 6ara opnoroTou
OPXUIH X3P3rLI3HA, HUNLCIH OYTI3rA3XYYH WWHI3P rapraxag
[aaTryynarytan xonodooTonm M3OMAMNH CaH YYyC33ryl Tyn
SPCOSIMNT  HApPWH  TOLOPXOMNOX BONOMXKIYMIdC  eHaep
Xypaamx TOrTOOX, OyT33radxXyyHWM 3pantuiar Byypyynaxap
Heneenger.
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Lypcnan 25. buann gaatransiH OyTa3ra3XyyHui XyBbcan

* AnGaH >KypMBbIH
* ByTI3r19XYYH Hb SHIHIIH:

1-pye

miaT

*Vupaaxaj xsuoap

Spant 6w Oonox XxyduH 3yinc: bara opnoroToun, sayy
MPr3OWMAH XYBb TOAMIPUMH ONX Oy Opnoro TOrTBOPTON
Oyc, npasayna 6un Bonox 3pCadN3C ypbaYMnaH CIPrumnax
4ArnaN33p  JaatranbiH - OYTIIAAdXYYH  XydandaH - aBax
XypaaMXuIr Tenexen XyHOP3NT3M, Aaatran rax oy 6onox,
©6pT Hb Y4Mpy OON30Wryn 3pCodNUnr yAMPAAX Tanaapx
M3N13r, M3330130 AyTMar, [aatranblH YANYMATI3r X3parniax
ynamxnan Tenesweerym Oavpar. DHD Hb  XYPTIIMXKTIM
[laatranbir A3Nrapyyasxaa Tynrapy Oy HUraM GOMoH XyH aMm
3yMH O3pXW3NT31M acyyman Gongor.

Namn xerxuk Gym OONOH XerKUHIYI OpHYYAAL CaHXYYr1iH
Cyypb  OONOBCPOMBIF  A33LUNYYN3X  YHASCHWIA  xeTenbept
OVYMN faaTranbir TaHWynaH CypTanynax L34 X3CrUAr Tycra
X3P3rKYYK, Bara 0pnoroTon MPrafuir 3pcasnas yxaMmcapnaH
36B COHIONT XWUAXUWT TaHWynax 3aMaap LaaTranblH 3panTumr
I3MXKUX  apra XaMxK33r aMXXMNTTal  X3parkyynmxk  OawHa.
MaHan opHbl XyBbA, ©MHe [AypbacaH “ONoH HUATWMH
CaHXYYrMIH Cyypb DONOBCPONbIF A33LWNYYI3X XeTenbep”-uniH
CaHXYYTMIAH M3AM3T ONFOX 5 XYP33HWUI HIr BoNox LaaTranbiH
OYTI3rAdXYYH, YANYUNII3r TaHWynax Hb Uaalup LaaTranbiH
XYPTIIMXKMNIAT HIMIMAYYNIX3A, TYNX3L, O0MHO.

XYPT23MXT2M OAATTANBIH BOPNTYYNANT,
TYM2INTUIAH CYBAT

AnvBaa [faatranbliH OYTISrAIXYYHUNT X3P3rNaryads LAexem
XYPraxag rasap 3ywH ancnaraman Gampan O3pXwasnunr
yycragar.  TMAM33C  paatrardviH  3yrasc  ancnargcaH  oyc
HYTMUAH MPT3A3L YUMNICIH TYM3ATUAH CyBIYYAbIT CaHXYYTUIAH
LPBLUMNTIT  TEXHOMOMML, TYLUMINIOH  XOrKYY3X,  3yydnansiH
OOnNoH A34 OYTUMIH XeLLYYPriAr yanayynax He 3ymMTaN.

CyyNUIAH XXUNYYO3L, X6rKMHTYA DOMOH Xerkux Oy opHyyaAbIH
TOPWMH  30XMUyynary Oanmryynnaraac rap yrac, Uaxvm
CYMK33r33p  AaMXKyynaH X3parfiaryTs  xapunuax, M3Ad3,
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aMbJIpaJIbIH, OPUIYYJII'BIH I'9X MOT

* CaiiH 1ypbIH
e [1I1H> TYI29/ITHHH CYyBIyYy
HAMOIICOH

'Yp 6reex 00JIOH COHTOJIT Hb
HOMOTACOH

* TeXHOJIOTUITH X3P3riI33 HAMATICIH

* [1IuH>udracoH

* ByT93r15XYYH O0JIOH COHTOJT Hb LIOTI]
OOJICOH: IPYYI MIHII, XOJ100 aXK aXyl IIxX
MOT

* OJIOH TYHIIUIATYTAH OOJICOH: IMHIJIAT, Tap
yTac XaHraH HUWIYYJIArd, TOp XyBUHH
XOBIUIAIH TYHIIIIJ I3X MAT

Ox cypsanx: Protecting the poor: A microinsurance compendium
Volume Il by Craig Churchill and Michal Matul, 2012

M3[33/1133p XaHrax, XypaamXuiH Opnoro Lyriyynax, HexeH
TONGepUIr ONFOX YMIN3M33p alMIaxbIr 3eBleepd, Gycan
TYM33MTUIAH ONOH TOPNNIAH CYBIMIAr OOANOrO, 30XMLYYNanTbiH
TYBLUMHL A3MXMX OariHa. TyyHUNdH ynamxKnant TyrasnTuiH
cyBryyn ©Oonox paatranbiH Opokep, OaHKHbl 3yyunan Hb
OYTIIrAIXYYH, YANUMAMIIF XYPraXad uyxan YyparTan X3B3dp
Oawraar oHuoncoop 6anHa.

[laatranblH XiHaNT, 30XMLYYNanTblH ONOH YNCbIH XON000HbI
TannaH, Oycap cypanraaHbl axnyypagd cyynunH 10 XnnmiH
XyrauaaHg 6aHk, caHxyy, xyaangaaHsl 6anryynnaryyn eepuiH
VHOCOH yWN aXwunnaraaHaac rafgHa H3M3AT OpJioro  Onox
30pvnroop OM4Mn faatranbiH YMA4Unraar epter barataviraap
HUWATIL,  XYPraX, 3yyunanbiH YAMYWAr3r AaBxap  y3yynax
XaHAnara axuvrnargax Oawvraar fypbacaH 6anHa.

3apuM Xerkmx Oy opHyyAan 3yyunanbiH YANYMAr3r Ondmn
CaHXYYIUAH  YWNYUAr3S  y3yynaryva, TeneeneryumH rasap,
KVXWUII3H Xypanaaaqng, naatranbiH Opokepyyn, TepuiiH byc
BONOH HUMMMISIT CyypuncaH banryynnaryyn, axun ofrory,
CYM, XUWA, X64ee ax axyVH XOpLIood AaBXap rymudTrax,
X3p3rnary OOMOH MMLLYYALSY XYPraX YAIYMAr33r3 HIMIMAYYIK
baiiHa.

M3BY [faatrard OOMOH TYr33ATWUAH  CYBIMMH  XOOPOH[bIH
Xapunuaar yovMpAaxag CaHXYYruiH XYHAP3A  YYCAdr  Tyn
[aatrard Hb TYM3ATUAH CYBIUIAH 3TMI3ATM aluMr XyBaanuax
MeXaHu3M, 3CB31 KOMMaHWa XamTpaH 333MWKX33p CaHan
6onrox Hb yp LYHT3M XeLyyp3r 6onmor.

XYPT3MXT31 AaaTranblH TYr33ATUAH CYBMMIAH TyXan, 3aMLurym
aBy y33x Waapanaratan 3ywn 6on  wyyn GonoH wyyn 6yc
Gopnyynantbit acyynan tom. LLyyn 6yc Gopnyynant r3asr He
X3P3rNary faatranbiH OYTa3rA3XYYHUAT XyfanaaH aBaxfaa XaH
H3MH AYHAbIH 3yydnardtav xapunuaa yycraxryi, xynannaH
aBax LUMNABIP rapraxaf, XeHANeHr1H 3334, Heneenaerrym
XaNG3pUIAr  OWArOHO. XapwH LWyyn ©Gopayynant r3gsr Hb
X3P3rN3rYnmr aaatranbiH OyTa3rAdXyyH XyAanaaH aBaxag Hb
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faatranbiH Teneenerdy OOMOH 3yydnard OYT3rAdXyyHUA yp
BreeXWUNr TaHUyMaH CypTanyuiX, 3eBieree erd, xymanaaH
aBaTblH COHTONTOM, XYHT3 HOMOO Y3YYNIXUIAT X3H3.

OnoH yNCblH AaaTtranbiH 3ax 3337, AaatrafblH Tyr3nTURH
CYBIYYAbIH X6MKUAA, AaaTranbiH OyT3rasxyyHniar Gopnyynax,
XypaaMmXWH  OpMnorbIr  Lyrnyynaxaac —ragHa  TyXawH
[laaTranblH MPI3HUA HOXLONMIT eepunex, HexeH Tenodep

OMFOX H3T LIOHXHbI YAMYMAMI3HAMA X3N03pT WUMIMKMXK BalHa.
X3p3rnary 3aaBasn eepuiiH O1eap faatranbiH OyTI3ra3XyyHANT
XydangaH aBaxag Yycasr ynamknanT TyrnTWUMH CyBrUMH
O3PXWIINYYAUNAT CaHXYYTUIH LUMHD TEXHOMOrME, CyypuicaH
TYM3NTUIH CyBraap WWAXK Oanraa Hb X3NUIWAH 3apasbir
Oyypyynax, XypoaH Liyypxar yYAmYUArasHWA HONoMXKMAr
Oypayynx 6anHa.

XycHarT 21. TYrasantuviH CyBarT alumrnaraaar TeXHONoriH xanoapyya

XypaaMxuiiH Tenbep GaTanraaxyynant

[aaTranbiH TOXMONAMbIH

XanunmmH ymn Bl M3A33HUN WNHXUTD

Pagmo gaBTamxunmr
TOLOPXOMIIOX X3P3rcan

Banpnn 3aar4tam rap yrac

M>3a33nn1inH BaasbiH
LUVHXKMMTD3

Mporpam xaHramx

BorvHo meccexxmuH
ZIRIEE]

brometp

[yyonarbiH TeB Llar araapbiH M3433

Yxaanar kapt Llar araapblH MHAOEKC

M>033r TOAOPXOMIOX
XUAM3N Jaryyn

Yovpanarbi
M3O23MNMUNH CUCTEM

MNOC TepMuHan

CaHcpaac 3ypar aBax TexHomomm

NHTepHeTa3p Ayy

Xypaary
BypTran Togopxomnory 3arHaacC WWHXMAMS XWX M>3033H1I
mMogaen CTaHOapT4mnan

YTacHbl TendepuiiH
nnatpopm

YTacrym MHTEpPHETUIH
YWNHUAM33r XaHrary

Pagno ymnumnrss /GPRS/

MoHron ync paxe Ouymn  paatranbiH - OYTIIrAIXVYH,
YANYMATI3HNA BHeerMinH Ganaan, Laaliug, X3p3arkyynox apra
X3IMK33!

MoHron Yncag ©uuun paatranbiH OyT3radXyyH, YnYmMnrasr
XOrKyynax ymrnanp 2014 oHA cyypb cyganraaHbl axibir
A3WMH  XBrKNWMH OaHKHaaC aHXnaH XWWCAH Gereep, yr
CyfanraaHbl TanunaHraap MaHaw OpHbl HUMT XyH ambiH 40.0
XyBb Hb HUMCN3A, 60.0 XyBb Hb X666 OPOH HYTarT CyypPbLUMXK,
XYH amblH 15.0 xyBb Hb AyHA3ac A33wW opnoroton, 25.0 xyBb
Hb AAYY, H3H A4yy aHrvnang 6artax bavraar Aypbax3d. MeH
TannaHg 430,000 epx HaaTranbiH YWNYMAMI3HA XaMpargax
yapaxryn ©Oanraa Oereeg T3ArPT  OMuMN  AaaTranbiH
YANYMAT3 HIH WaapAafaratali banraar OHLOMK33.

CypanraaHbl yp OYHM3p H3H TIPryyH 33/KMHL AaaTrasbi
YANYMAM3 aBY Yapaxryin Ganraa HUArMWAH OyAryyosg ypt
Xyrauaar 3pyyn M3HAWMWH AaaTranblH YAMHYWUAr3r HAUTMUAH
[aaTranblH - YWNYMATHWMIM - HIM3NT, XaBcapra Gampnaap
XYPraX, YYHWUIA Tyng 6ara XaMX33HWI XypaamK TOTTOOX, XYH
aMmblH HArTpan Gara, ancnargman Oyc HyTryyaagd X3nuaniH
3appan Gara Gavixaap TYr3anTMH CyBryyabir 6w Gonroxsir
36BfOCOH. TyYHYN3H MOHron yncag yun axunnaraa siByymk
Gavraa [paatranblH - KOMMaHWYAbIr  OMumn  BYTIIrAdXYYH,
YANHUAMIC Y3YYA3X YWMIBNA O3MXUX YYAHI3C ONOH YAChIH
LlOHOp BanryynnarsiH Tycnamx, AIMXKIMMIAT aBY X3PIMKYYNaX
Waapanaratanr Lypbaxa3.

Sx cypanx: Protecting the poor: A microinsurance compendium
Volume Il by Craig Churchill and Michal Matul, 2012

OHEBrINH HeXLeNa, 1YW JaaTrabir XerxKyynaxag, MpraauinH
CaHXYYrMH  Cyypb OONOBCPOMBIT  A33LUYYSX, [aaTranbiH
canbapt oponuory  GawryynnaryyablH - XYHWIA  Heeuur
4afiaBX>Kyynax, canbapbiH alWIT axumnaraar camxpyynax,
yNamxknanT Oyc WWHD TYr3NTUAH CyBryyabir Gmin Gonrox
copunTyya OuaHUA emHe Tynrapy Ganx Tyn uaalumi fapaax
apra XaMX33r X3p3rxKyynax Waapanarata. YyHa:

o CaHXYYIVMH  XYPTIIMXKUIAT  HIMIFAYYA3X  YHOSCHUN
xeTenbepunH  TecnuiAr  Gonoscpyynax  /YYHA
[lAaTranblH  XYPTIIMXKMIAT HIM3IMAYYN3X 134 Oynruir
opyynax/;

* buumn  paatranbiH - OYTIIOIXYYH,  YWAYMArIIr
XOMKYYI3X YUM3M33P TOPUNH 30XMLLYYNanT, XAHaNTbIH
TOITONLOOT 3P3NT, HANYYN3NATUIAT A3MXKC3H Dananaap
TOITOOX;

e JlaaTryynardvmH 3px aWrumr xamraanax 3px 3yWH
TOrTONLOOT BYPAYYIIX.
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bYNJr 8.

BUYIN CAHXYYTIINH CANGAP

8.1. BAHK BYC CAHXYYTUMH
BAVTYYJINATA (BBCB)
8.1.1. BaHk Gyc caHXyyruiH G6anryynnarbiH

3AMIAH 3acarT y3yyniax Henee

TavnaHT xyrauaaHfZ BBCB-yyablH HUMWT aKTMBBIH X3MX33
634.1 To5pOyM TOrperT XypCcdH Hb OMHEX OHbl MEH YeTai

XapbLyynaxag 22.9 xyBuap ecCeH y3yynanTTav rapcaH. Humt
aKkTVBbIH 96.0 XYBUIT 3PraNTUMH XepeHre 3331C3H 6a yyH3C
63.2 XyBUWr 33371, 28.2 XYBUWT MEHIeH XBpeHre TyC TyC
OypayYIXKI3.

©MHOX OHbl MeH ye3c BBCh-yyapiH ToO 68-aap HAM3rAsX,

HWIAT ONFOCOH 333MMIAH XaMX33 20.6 XyBMap 6CCOH Hb HUAT
AKTUBbIH X3MX33 HIM3IO3X3A, FONIOH HeNeerx33.

Hypcnan 26. BbCh-yyabiH HUAT xepeHruviH byTay /Tapbym Terper/
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¥ Huiit xepeHre

Hunt akTvBbiH [JHB-1 33n3x xyBb: BBCH-yyabIH HUNT aKTVBbIH
xamx33 [HB-um 13.5 XxyBbA XYPC3H Hb OMHEX OHbl MeH
YeUMHX33C 2.32 XyBMhap ecceH balHa.

B DpronTHitH XOpeHre

2011 2012 2013 2014 2015 2016-1
B DpronTtuitH 0yc XepeHre

x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo

3%nunH  OHB-A 3313 XyBb: BBCH-yyAblH HUAT 3331MMH
Xamx33 HB-1i 8.5 XyBb[, XYpPY, 6MHEX OHbl MEH YeNNHX33C
1.3 xyBMap ecys3.

Lypcnan 27. BbCh-yyabiH HAUT 33371, 3931MIH YaHap /Tapbym Terper/

410 12.0
310 10.0
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. XHBUitH N X yraraa X9TIPCOH s Yapapryi Uanapryii 39511, HUHT 322/IMIHH Xapblaa

44
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BBCB-yyabIH ONFOCOH HUMT 333/IUMH X3MK33 OMHEX OHbl MeH
yeac 68.3 Tpbym Terpereep byioy 20.6 XxyBMap ecceH 6on
YaHaprym 3330, HWWAT 333AMAH xapbuaa 11.4 XxyBbA XYPC3H
Gereen, 6MHOX OHbl MeH yeacC 4.1 xyBuap ec433. YaHaprym
39304 Oartax Myy 3337MAH X3MX33 2 JaXVH HIMIrACoH
Gereep, YYHT311 X0NOOOTOMIOOP 333/IMIAH IPCARII33C Xamraasnax
CaH eMHex OHbl MeH yeac 11.5 Tapbym Terpereep byioy 61.0
XyBVap ecceH HarHa.

HWAT 33371 ONMONTbIH X3MX33 H3M3rAX Oarraa x3gum d,
VYHUAT Jaraag, YaHapryy 333fMiH X3MX33 OrLOM HIM3IACIH
Hb Uaawwg canbapbliH X3MX33HA TenbepuiH 4adBapbIH
IPCOINMNT  HAIMIIAYYAdX  TeneB  Gawpan — axwurnargnaa.
Tyxavn0an, HWIT YaHaprylm 3330UAH XaMX33 45.7 Topbym
TerperT Xyp4, BMHeX OHbl MeH ye3C Aapyn 88.2 xyBurap ecy33.

Lypcnan 28. byptrantanv b6Ch-bIH TOO

480
380
280

177

180 150 139 137 132
114
88

; llllll
20

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

HWAT 333MMH OYTUMIMH XyBbJ, TOrpereep OfroCoH 333MMNIH
X3MX33 OBMHOX OHbl MeH ye3C 23.3 xyBMap ecceH Oon ragaaq
BasltoTaap onrocoH 3335 1.03 1apbym Terper Oyioy 3.0 xyBrap
OyypcaH banHa.

MeH BBCB-yyabiH 3330MAH  Xyyr OaHKHbI 3337MAH  XYYTIR
XapbLUyymK y33Xx34 X0€p paxuH wx Oywoy ayHoxkaap 3.5
XyBbTal Oalraa 0Gereefi 3H3 aXJblH XYP33HA 30XMLyynary
Oawnryynnaraac 333MmIAH XYy, 3X YYCBIPUIAH epTrnir Oyypyynax,
393MAH - Xyy TOOLOX apradnan, >ypam ©Oonoscpyynax
YMrNaM33p Xonboraox Cyfanraar XMnH axunnax OanHa.

TavnaHT xyrauaaHg 15 xyynuiH 31r33034 OaHk  Oyc
CaHXYYIMH YN axwunnaraa 3pxfiax Tycra 3eBLUeepen
onrox, 2 BbCh-bIH DaHK OyC CaHXyYrUMH YN axunnaraa
IPXNIX TYyCran 3eBLUOBPSNNT XYYUHTYA BONrOCHOOP HWUWT
BECH-bIH TOO 463-74 Xyp3B.
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Ix cypBamx: CaHXyyraviH 30X1Lyynax Xopoo

BEBCB-yyabIH TOO BMHEX OHbl MEH ye33C 17.2 XyBMap HIM3MACIH 0a YYHA 333MMIAH YANYUAT3 3pXNardamnH 100 70, hakTopUHIMNH

YVNUMNr3 3pxnarung 4, TenbepwinH batanraa raprax ymadmnnr

3pXNI3ry 3 KOMMaHWap TyC TyC HIM3rACH OanHa.

Hunt BbCh-aac 426 Hb TannaHraa 30XuMx €coop OYypPaH MPYYNCHWUIAT XONBOrmoX XYPMbIH Aaryy XsHax, TaunaHrumH HIMrang
XampyyncaH 0ereef 3XN3ATUNH CaHXYYrMH TannaHraap 15 B6CB HarTrang xamparmxas.

XycHarT 22. BECh-yyabiH CTaTUCTUK Y3YyaanTyya

n/n YHACH y3yynantyya 2015-1 2016-1
1 BECB-bIH TOO 395 463
2 XyBbLi@a 333MLUNMYANAH TOO 830 904
3 AXnnnarcagbiH T00 1623 2000
4 Canbap H3rKMAH TOO 109 121
5 XapunuardzblH T00 405,558 445,918

HuiT aktme /Topbym Terpereep/ 515.9 634.1
° BaHKHbI canbapTt 33/13X XyBb 2.5% 2.9%
; HWIT 333K epuiiH ynasroan /Tapbym Terpereep/ 332.1 400.5
baHKHbI canbapT 33/13X XyBb 2.8% 3.5%
HWUIT 333MWMrYguinH em4 /T3pbym Terpereep/ 3373 4555
8 BbaHKHbI canbapT 33/15X XyBb 14.1% 17.5%
9 WTHAUAMIAH YINYUAra3HWMin erner /Tapbym Terpereep/ 28.4 29.4
o BaHk, 6aHK Oyc caHxyyruiiH Ganryynnaraac TatcaH 3331 /Tapbym Terpereep/ 120.8 110.7
YyH33C: BornHo xyrauaat 3331 63.2 59.0
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n YpT xyrauaar 3331 57.5 51.6
12 TecnuH 333NNH CaHXYYXXUNT 13.3 15.0
13 Hunt opnoro 37.0 41.0
14 Hunt 3apnan 28.0 33.9
15 TavnaHT yenmH awmr 8.9 12.7

x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax xopoo

XycHarT 23. bECh-yyabiH y3yymx O6yw OyTa3rA3XYYH, YNYUArIHMA H3P, Tepen

BEBCB-bIH ecent Oepunent
I/n Yin axuanaraaqbl H3p Teper /RaBxapicaH Tooroop/

2015-1 2016.1 TOO XyBb
1 Hut BECB 395 463 68 17.2
2 lapaaz BanmoTbiH apuikaa 3pXangsr 137 140 3 2.1
3 YyH33C: 36BXOH rafjaafl BantoTblH apuikaar AarHaH 3pxanasr 53 51 (2) (3.8)
4 333N 16 20 4 24.0
5 DaKTOPUHIMNH VMY 10 13 3 30.0
6 TenbepuiH 6atanraa raprax 0 0 - -
7 Tenbep TOOLLOOHbI X3P3rcan raprax 6 7 1 16.7
8 Llaxvm Tenbep TOOLOO, MEHIeH ryMBYYNrbiH VAN 24 27 3 12.5
9 TMNUWIVIAH YRNYMAT3 2 1 ) (50.0)
10 BornHo xyrauaaT CaHXyYrUMH X3P3rcan XepeHre opyynant Xumx 25 32 7 28.0
11 XepeHre opyynant, CaHXyyrviH YATIMS3P 36BI6res, M3A33/13)1 erex 53 51 (2) (3.8)

x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo

Huiat BBCB-biH 88.3 XyBb Hb 333/MWH YN axunnaraa, 6.9  8.1.2. BaHk Oyc caHxyyruiH OGauryynnarbiH yp awmrrt
XyBb Hb XOPEHre OpyynanT, CaHXYYrUiH YArIa33p 3eBneree  Ganpan

M3433/1301 erex, 5.8 XyBb Hb WTMAUAUAH yUnumMnrss, 4.3
XyBb Hb (DaKTOPUHIUAH YANYMAr33, 2.8 XyBb Hb TenbepuiiH
GaTtanraa raprax, 1.5 XyBb Hb Lax\Mm Ten06p TOOLOO MEHreH
ryMBYynrbiH ynumnras, 0.2 xysb Oyloy 1 komnaHu ©GormHo
XyralaaT CaHXYYTMH X3P3rCaNg, XepeHre OpyynanT Xuix
YANYMATI3T TyC TyC 3pX3K OalHa.

BBCB-yyAbIH HANT 3X yYCBIpUIH 26.1 XyBUNr ep Tendep, 73.9
XYBUWT 333MLUMTYANNH ©MY 333K Dariraa 6a eMHex oHbl MeH
YeTa XapbLyynaxag HUNT ep TenbepuiiH xamx33 10.1 xyBuap
OyypY, 333MWMr4amIH emy 35.0 xyBrap ecy33. MeH TarnaHT
XyrauaaHz XyBb HUMYYNCIH XOPBHIUMH X3aMX33 79.2 Ta3pbym
Terper 6ytoy 30.2 xyBunap ecexepn, BECB-yyablH TOO HIMIrACIH
BBCB-yyabH TOO H3M3rOX Galraa X3OuMn 4, Xe[ee OpPOH  Hb HOeNeemx33.

HyTarT ymn axwunnaraa ssyynax bbCh-biH ToO TeauiineH

HIM3rOAXryM GanHa. Tyxannban, HuiT bbCh-aac 88.8 xyBb Hb

YnaaHbaatap xotof, 11.2 XyBb Hb OPOH HYTarT YN axwmnaraa

aByyK GariHa.

XycH3rT 24. bECB-yyabIH CaHXyyrviH y3yynantyya /1apbym terper/

Y3yynantyya 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016-1
Hunt akTvB 128.6 205.4 252.1 3811 508.0 623.1 634.1
HWiT onrocoH 333n 78.1 119.0 157.8 2237 303.1 391.2 400.5
Huit ep Tenbep Ga 333MWMTYANIAH BMY 128.6 205.4 252.1 381.1 508.0 623.1 634.1
HuiT ep Tenbep 36.6 67.2 80.7 146.8 164.6 175.6 160.5
I33MLUNrY[MIH MY YYH33C: 92.0 138.2 171.3 234.3 3321 424.2 4555
XyBbLL@aT KaT1Tan 80.0 116.5 137.9 183.7 258.2 308.4 341.2
Bycag emy 0.5 3.2 7.6 7.2 7.2 12 1n.2
CaHryyn 1.1 1.1 0.1 0.2 0.2 0.3 0.5
XypumTtnaracaH almr/angargan 9.4 14.7 24.2 4.7 64.0 102 101.7
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Xoéppory erner 0.9 2.7 1.6 1.6 2.4 1.4 0.8
Hwunt opnoro 30.1 46.3 70.5 106.6 132.9 156.3 41.0
Hunt 3apnara 22.9 34.9 51.9 76.8 96.5 110 33.9
TarBapbiH Aapaax 7.1 1.4 18.6 29.8 36.4 463 127
U3B3p alumr

TavnaHT xyrauaang bbCh-yyabiH HUAT LU3B3P alMMinH X3MX33
12.7 T3pbOyM TerperT xypcaH Oereef, ©MHEX OHbl MEH YeT3l
xapbLyynaxag 3.7 Tapbym Terper Oyioy 42.3 xyBuap ecceH
GanHa. [33px ecentep HWMT XyyruiH opnoro 25.7 XyBb,
YHOCOH OyC yrn axunnaraaHbl opforo 66.9 xyeuap Tyc Tyc
©CCOH Hb HeJeenes.

HWUAT 3apanblH X3MX33 eMHexX OHbl MeH yedc 0.19 T3pbym
Terper Oyoy 0.7 XyBMap, YyHWI [OTOP XYYrMAH 3appan

Ix cypBanx: CaHXyyryiH 30XuLyynax Xopoo

4.1, Gon3sowry 3pcaanuiiH 3apgan 31.1, opnorsiH TaTBapbIH
3apgan 25.3 XxyBuap TyC TyC ecCceH Oereef VHOC3H yin
axwunnaraaHbl 3apanyyn xapbLuaHry 6ara ecentrsn Ganxag,
OON30WNyA 3PCANMUAH 3apAsiblH  X3MX33 6HOep XyBbTaW
Galrraa Hb YaHaprym 333NMNH X3MXK33 ecy banraar xapyynx
GanHa. Tyxavnban, HUIAT YaHapryh 3331MAH Xamxk33 45.7
T3pOYM Terpert xyp4, eMHeX OHbl MeH yedC 88.2 XyBuap
6CCoH Bereefn HUNT 3331MAH 11.4 XyBUIAT 3337K OalHa.

XycHarT 25. Opnoro, 3apnara, alnrt axunnaraa /T3pbym Terper/

0/8 Ysyynant 2016-1
Hunt opnoro 41.0

: XyyruiH opnoro 334
XyyruiiH byc opnoro 6.8
YHAC3H ByC yin axunnaraaHbl opioro 0.7

Huit 3apnan 28.2
XyyrumH 3apzan 4.3

2 XyyrviiH 0yc 3apgan 16.5
Bonsowrym spcasnuiH 3apgan 5.6
YHOC3H Oyc yrn axunnraaHsl 3apaan 0.21
3 OpnorblH TaTBapbIH 3apAan 1.6
4 TaTBapbIH Japaax U3B3p alur 12.7

BBCB-yyablH 30XMCTOM XapblaaHbl y3yynanT: XopooHsl 2008
OoHbl 191 pyr3p Tortoonoop OatnaracaH “BBCH-bIH yin
AXMANaraaHbl 30XMCTOM XapbLaaHbl LUANryyp y3yynanTuiar
TOOL,OX, XIHANT TaBMX XXypaM”-blH Aaryy 30X1MCTOW XapbliaaHsbl

XYCH3IT 26. 30X1CTOM XapbLiaaHbl y3yyaaniT

x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo

y3yynantunr 2016 oHbl 1 Ayr3p ynvpnbiH 6aanaap canbapbiH
X3MXKI3HL, X3PX3H XaHrax Oawvraa Tanaap XYCHIMTN3H [op

Y3YyN13B.

n/n Y3yynant LLlaapanarat TyBLUMH 2016-|
O6pUNH XOPEOHIMIAH XYP3INUIIHUIA Y3YYIaNT:
Haroyrasp 33parnsnuiiH @epuMH  XePeHre, 3PCA3M133P XKWUIH3C3H  aKTUBbIH 10%<= 844
1 xapblaa
O6pUNH XBPeHre, 3pCA3M33p XMUIHICIH akTUBbIH Xapbliaa 20%<= 85.0
Harayrasp 33parnanuninH eepuinH XepeHre, HUWT akTUBbIH XapbLiaa 10%<= 67.8
NTrnunvmH ymasmnrsHum erner, xyBbLaaT KanuTtanbiH y3yya3T:
2 S . 80%>= 6.4
TrNWIVIAH YANYUMAT3HWA erner Oa XyBblaaT KanuTablH XyBbliaa
Tenbep TypraH rymusTrax Yagsap:
. 8%<= 103.9
3 TypraH Gopnornox akTve, Oycaaac TaTaH TOBNOPYYICIH XOPOHIMMH XapbLiaa
YHACIH XOPOHIUMH Y3YYIanT:
4 - - 15%>= 1.8
LI3B3pLUYYNCIH YHACIH XOPOHTUIH AyH 0a HUIAT aKTMBbIH Xapbliaa

Ix cypBanx: CaHXyyryiH 30X1Lyynax Xopoo
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LAALLINA ABY X3PIXYYJTSX APTA X3MX33:

BEBCB-yyablH HUMAT YaHapryin 3331MMH XaMX33 ecy OanraaTan
xonborayynaH gapaax apra X3MXK33r  aBy  X3P3NKYYIIX
Waappnaratan. YyHA:

* MoHronbaHKkHbl 3331MAH M3AMUAH CaHTal XamTpaH
axunnax rapasHa bbCh-yyabir OypaH xampyynax;

«  Xyrauaa X3T3pcaH 33351 OOMOH YaHaprym 333/IMAH XIMK33
HIM3raak Oanraa Gavpang OYrHINT XWX, apra XaMxad
aBax;

¢ BBCh-yyablH Xyynb, TOrTOOMXOOP XYA33C3H YYPrumH
X3P3IMKUATUNMI CalKpyynax, 3aiHbl OOMOH rasap A33px
WwanrantblH yp Heneer [A33WAYYK, TaunaH M34333r
Lar XxyrauaaH[ Hb XyNI33H aBY Oawx Tan [133p aHxaapd
axunnax.

8.2. XAOTANAMX, 393/IMNH
XOPLLIOO (X3X)

Xapranamk, 333nUH XOPLUOOAbIH
3AWIH 3aCTUIH ecenTep, y3yynax Henee

8.2.1.

TarnaHT xyrauaaHbl X3X-AblH HUMT akTvBbiH LHB-4 33/13x
X3MX33 2.2 XyBb[, XYPC3H Dereefl 6HrepceH OHbl MEH YeTai
xapbuyynaxag, 0.3 xyBuap ec433. HUT akTmsbiH xamx33 101.5
TIPOYM TOrperT xypy, eMHeX OHbl MeH YeT3l Xapblyyrnaxag,
18.4 xyBuap eceep baviHa.

Lypcnan 29. Xagranamx, 333110H XOPLIOOAbIH akTvB /Tapbym Terper/

120
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2006 2007 2008 2009 2010

mm HuiiT XepoHre

393MMH  y3yymanT: X3X-OblH HUWT 333AMMH Xamx33 80.3
TIpOYM Terpert Xypc3H 0Oereef ©MHEX OHbl MeH YeTau
xapbuyynaxag 12.2 xyBunap ecceH. TannaHT xyrauaansl JHb-4

Lypcnan 30. X3X-AbIH HUAT 333/1MH YaHap /T3pbym Terper/
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Ix cypBanx: CaHXyyryiiH 30X1LyyIax Xopoo

33/13X HWNT 3331MNH XaMx33 1.71 XyBb, XYPC3H Hb ©MHOX OHbl
MeH yeTan xapbuyynaxag 0.16 xyBurap ecnese.

100 10.3 12.0
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6.0
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N X HBUNH

2009

X3X-AblH HANT Xyralaa X3T3PCoH 333MMH XaMXK33 3.6 TopOyM
TOrpertT XypcaH 0ereefi ©MHeX OHbl MEH VeWHX33C 67.4
XYBUMap, HUWT YaHaprym 33311MH XaMX33 75.9 xyBmrap Tyc TycC
OCCcoH DamHa. X3X-AblH HUMT 333/IUMH X3MX33 ecexemn X3X-
IblH TOO eMHeX OHbl MeH yedC 64-eep Oyoy 30.9 xyBuap
H3M3IAC3H Hb HerneesnceH DanHa.
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2011

BN X yranaa X>TOpcoH W Uapapryih  ==@=Yanapryi 39571, HUHT 395/11iiH Xapblaa

2012 2013 2014 2015 2016-1

x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo

XafnranaMmxumH  y3yynant: 2016 oHbl 1 Ayrasp  ynuvprbiH
Gananaap X3X-AbH HUWAT XagranamxkuiH Xomx3d 62.8
T3pOYM Terpert XypcaH Oereef, eMHEX OHbl M6H VeT3n
xapblyynaxan 6.14 1apbym Terper 6yioy 10.8 xyBuap ecceH.
TavnaH xyrauaang OHB-o 33n3x xafaranaMxuiH xamxa3 1.3
XYBbJ, XYPC3H Oereef, ©MHeX OHbl MEH YET31 Xapbllyynaxap
0.1 xyBMap ecceH bHarHa.
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Hypcnan 31. X3X-ablH HAAT Xagranamx /Tapbym terper/

2016-1

70 59.3 62.8
60 55
1 50.7
50 43.8 :
40 34.8
27.7 29.9

30 25.9

10

, Ml

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ix cypBamx: CaHXyyriviH 30Xu1Llyynax Xopoo

TaTaH TeBNEPYYNC3H  XafranaMxurH XaMX33 HUIT 3X 9.4 TapOym Terpert xypcaH Oereef eMHeX OHbl MeH YeTait

YyCBIpunH 61.9 xyBmnr 333nx Ganraa Gereep yyHuM 60.5
T35pOymM Terper Oyioy 96.4 XyBb Hb Xyrauaatal xafranamx
6on 3.6 XyBb Hb Xyralaaryi xagranamx 6amnnaa.

Op Tenbep, eepuinH xepeHre: X3X-AblH XOPLLOOOrYAbIH OMY

xapbuyynaxaf 16.3 xyBmap ecceH. X3X-AblH XyBb XOPOHre
11.1 Tapbym TerperT xyp4, eMHeX OHbl MeH ye3c 9.8 xyBuap,
HUWT ep TenbepuiH xaMx33 18.2 T3pOyM TerperT Xyp4, eMHex
OHbl MBH ye3C 73.3 xyBKMap TyC TyC C433.

Lypcnan 32. X3X-AblH eepuviH xepeHre, ep Tenbep /1apbym terper/

20
}g B XopmoosoryasiH eM4 ™ XyBb xepeHre M Op Tendep
14
12
10
8
6
4
2
0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 | 2016-1
B Xopmoonoryasie emu | 0.8 0.8 32 4.5 3.8 4.8 7 8.6 9.2 10.9 9.4
B XyBb XOPOHT® 2.1 6.5 7.7 7.4 7.4 8.4 9.4 9.8 10.1 10.6 11.1
¥ Op Tenbdep 1.3 2.4 3.1 2.8 2.8 4.9 4.2 4.7 6.2 16.9 18.2

x cypsamx: CaHXYYrviH 30X1LYynax xopoo

X3X-Hbl YUNYUAM3HNA XypTIIMXK: HUAT 271 X3X XOpOOHOOC OArOCOH TycCrar 3eBLUSSPAVVH XYPISHA YW axuanaraa 3pxanx

banHa.

Lypcnan 33. X3X-AbIH ToO
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x cypBamx: CaHXYyrvviH 30X1LYynax Xxopoo
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TavnaHT ynupang xagranamx, 333MWH Yy axwunnaraa
3pxamk Garraa HUMT 271 X3X-AblH rvwyyamnH 1oo 41,817-
XYPC3H Hb ©MHEX OHbl MeH ye3C 9,039 rnLyyH33p HIM3rAC3H
BarHa.

X3X-AblH yp awnrt Ganpan: X3X-AblH HWWT opnoro 6.08
TIPOYM TOrperT Xypy, BMHEX OHbl MEH YeninHx33C 1.03 Tapbym
Terper 6yloy 20.4 XxyBuap ecceH Gon HUWT 3apAsibliH XyBbp,

Lypcnan 34. X3X-AblH alwmrm axuinaraa

OMHOX OHbl MeH YeunHx33C 19.6 XyBMap eCCeH Y3yynsnTTau
TYC TyC rapy?3. WVHMCH3p HUAT u3Bdp awwur 0.62 Tapbym
TOrpertT Xypy, eHrepceH OHbl MEH YeunHX33C 28.8 XyBuap
6CCOH. HWMT 3aphfbiH X3MX33 ©Cexef XyyrvnH 3aphan
15.5, ymn axwunnaraaHbl 3apgan 37.5 xyBuap Tyc TyC ecH,
OON30LWINyM 3pCO3NMIAH CaHMMIAH 3apaan 46.2 xyerap byypcaH
33P3r Hb alLWITav rapaxap, Heneenes.

25
B Huiit opioro ™ Huift 3apnara ™ HuiiT ammr
20
15
10
5
0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016-1
W Huiit opiioro 6.4 10.5 12.7 14.5 12.5 13.4 16.5 17.6 19 21.7 6.08
™ Huyiit 3apnara| 6.1 8.2 10.8 12.7 11.2 12.7 13.5 15 18.5 5.5
¥ Huyiit amur 0.3 2.3 1.9 1.8 22 3.8 4.1 4 32 0.62

X3omnrasp OGON30Wryn 3PCANMMH CaHMUIAH 3apaan OyypcaH
4, HWWAT YaHapryml 333MAH XxaMx33 1.5 Tapbym Terpereep
Oyloy 75.9 xyBurap ecceH GaviHa. MeH 3aMnH 3acrunH ecent
caapy Oawraata xonbooTorroop X3X-fAblH  TULLYYANAH
OpAIOrbIH 3X YYCB3P Tacanfax, Oyypax 33par Xy4uH 3ymnc
YaHaprym 333MMMH X3MX33 ©Cexef Hemneenx, OnroracoH
393N Xyrauaanfaa Tenergexryi Gamx Hexuen yycd Oawraa
Tyn X3X-AoL TaBWrLax LUanryypbir eHAepCreXx, T3Ar33puinr
4afaBXMXyyNax, XSHANT WanrantblH  OHOBYTOW 6Gonnoro
X3P3MKYYN3X3L, aHXaapax Hb 30XMCTON.

8.2.2. 333n1uH baTnaH gaanTbiH caH

TannaHT xyrauaaHg 333nMiH GatnaH gaantbiH caH (360C)-
aac 407 ax axyWH HarK, WUpraHuM 72.8 Tapbym Terpervnt

XycHarT 27. batnaH faant rapracaH bavaan

Ox cypBanxX: CaHXyyrviH 30XuLyynax xopoo

3931344 30.0 T™opOyM TerpernH GatnaH Aaant rapraxs3. Yr
CaHraac rapracaH 6atnaH AaantbiH 4334 xamx33 500.0 cas
Terper, foof xamx33 1.0 cas Terper 6ams. 36[C Hb HUNT 12
0aHK, 8 BBCH, 1 X3X-ToM XxamTpaH axunnax rapa3d OanryynaH
axunnax 6arraaraac 9 baHkaap famxyynaH 6atnaH faanTblH
YANYUAMI3 XYPraxa3.

HwiT rapracaH 6atnaH faantag 24.6 xyBunr fonomt bGaHk,
20.9 xyBunr Xac 6aHk, 14.7 xyBunr XaaH bGaHk, 18.4 xyBuir
TepuiiH 6aHk, 12.5 xysuir Kanwtan 0aHk, 8.1 xysBuur
Xymanpaa xerknuvnH 6aHk, 0.2 xyBunr KamutpoH OaHk,
YHI3CHUN XepeHre opyynantbiH 0OaHK, Apur 0OaHKyydbH
rapracaH 333, TyC TyC 333/133.

- batnaH - batnan
baHK, caHxyyrumnH 3337IMMH X3MX33 / batnaH maantbiH -
n/n . [aanTbiH naanTaf 333X XyYBUMH XXWH
Ganryynnara Terper/ X3MX33 /Terper/
TOO XyBb

1 FonomT BaHk 100 18,866,010,000.0 8,219,817,000. 27.4 24.6
2 Kanutan 6aHk 51 7,074,100,000.0 2,812,238,200.0 9.4 12.5
3 TepuiH BaHk 75 10,321,200,000.0 3,666,865,000.0 12.2 18.4
4 XAAH 6aHk 60 14,755,289,470.0 6,151,240,545.0 20.5 14.7
5 Xac baHk 85 9,177,000,000.0 4,199,263,500.0 14.0 20.9
6 YnHrmc xaaH GaHK 0 - -

7 Xypangaa xerxiunH 6aHk 33 12,214,600,000.0 4,740,007,800.0 15.8 8.1
8 | YXO-H baHk 1 140,000,000.0 80,880,800.0 0.3 0.2
9 KanutpoH GaHk 1 20,000,000.0 3,100,000.0 0.0 0.2
10 | Apwur baHk 1 200,000,000.0 120,000,000.0 0.4 0.2
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11 YnaaHbGaatapbaHk 0 - -
12 borg Bank 0 - -
Hunt gyH 407 72,768,199,470.0 29,993,412,845.0 100 100

Ix cypBamx: 33311iH 6atnaH gaantbiH caH

393n1AH BaTNaH faant rapraxaap WWABIPMNACIH 3393/IMMH TOO BMHEX OHbl MeH yeniHx33¢ 83.3, BaTnaH AaanTbiH AyH Hb 84.0
XyBMap Tyc Tyc ByypcaH Gereef 3H3 Hb OaHKyyAblH 333MMIH Xs3raapnant OoMoH Tecen XxeTendepuinH 33311 ONroATbIH X3MXK33

OyypcaHTan xonbooTom.

XyCHaIT 28. batnaH naanteiH T00

0/a Yayynantyya 2015-1 2016-1 Eyypa?f"z“_‘”)egC;/J‘;T ()
1 baTtnaH maantbiH TOO 24 4 -83.3
2 batnaH maantbiH AyH 1,543,024,945 249,600,000 -84
3331UH OyH 4,395,189,470 535,000,000 -88

X cypBanx: 333maiH batnaH 4aantbiH caH

baTtnaH [aanTblH YANHANTI3HWIA XYPTIIMXKUIAH XYBb, HUMAT OaTnaH fAaantbiH 64.9 xyBb Hb YnaaHbaatap xotof rapracaH 6atnaH
naant, 35.1 XyBb Hb OPOH HYTTWMIH 333714 rapracaH ©atnaH gaant Tyc TyC 33n3x GalHa.

XycH3rT 29. batnaH [aanTbiH XypTa3MX

batnaH batnan maantbiH oyH / batnaH naantran 3330M1H
A/n Y3VYIRATYVA [aanTblH TOO Terpereep/ OyH /Terpereep/ Xyeb
1 OpoH HyTar 143 6,760,211,200.00 13,752,950,000.00 35.1
2 Ynaarbaatap 264 23,233,201,645.00 59,015,249,470.00 64.9
Hunt ayH 407 29,993,412,845.00 72,768,199,470.00 100

X cypBamx: 333maiH 6atnaH [4aantbiH caH

Huit GatnaH faantbiH 24.0 xyBb Hb YXAAS-HbI Tecen, 29.2 xyBb Hb OaHKHbI, 24.3 xyBb Hb XAYXC-bIH Tecen, 22.5 XyBb Hb
Oycap 3x yycBIPT3M 3331 OAroNTof rapracaH HanHa.

XycHarT 30. CaHXyyXUATUH 3X yYCB3P

Ne CaHXYYKANTUIH 3X YYCBIP batnaH batnaH maantbiH Bama@ faantran batnaH paantag
LLaanTblH TOO X3IMXK33 393/IMMAH X3MXK33 33M13X XyBb

1 | OPXMIH BUYMN YANABIPNINVIAT A3MXKMX CaH 3 37,200,000.0 74,000,000.0 0.12

2 | bank 141 8,772,932,945.0 20,785,089,470.0 29.2

3 BXBS-Hbl Tecen 1 250,000,000.0 1,000,000,000.0 0.83

4 KAMKA 33 4,309,998,800.0 10,028,800,000.0 14.4

5 KOYXC-bIH Tecen 90 7,293,836,700.0 17,662,300,000.0 24.3

6 | YXAAS-HbI Tecen 67 7,183,375,000.0 18,487,810,000.0 24

7 X34C 50 140,485,000.0 268,600,000.0 0.5

8 | Monron 888 Tecen 1 1,572,389,000.0 3,632,600,000.0 5.2

9 ;AB);EI—HM aXJbIH Bap HAIM3MOYYNAX TOCAUIH 5 21.000,000.0 60.000,000.0 0.07

10 | HXAYXC 9 412,195,400.0 769,000,000.0 1.4
Hunt oyH 407 29,993,412,845.0 72,768,199,470.0 100

X cypBamx: 333/maiH 6atnaH [4aantbiH caH

HunT GatnaH faantbiH 3X yyCBIpWH 29.2 xyBuiAr 6aHk, 24.0 xyBunr YXAAR-Hel Tecen, 24.3 xysumr XAYXC-biH Tecen, 14.4
xyBunr XAMKA-uiH tecen Tyc Tyc Bypayynxss.
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bYNar 9.

3OXLUYYNANTBIH CANBAPT
X3P3INKYYJK 6YI TOPNIH BONIONO

YH3T LaacCHbl 3ax 33301 Hb SAWMH 3acTviH ecent 6onoH
CaHXyyr1iH TorteopTon baipang ron Heneer y3yynaar bereeq
YPT XyrauaaHf x3parkux Tecen, xeTenbepT LuaapafaraTau
CaHXYYTUAH 3X YYCB3PUWI ONIOH HUMT33C TaTaH TEBISPYYISX
3amMaap HeeUWMH XyBaapwunant ©OnoH  TyyHUA  [axvH
XyBaaPWUNANTbIr X3P3MKYY13X CAHXYYTUAH apra X3parcas oM.

[aatranbiH canbap Hb CaHXYYrWiH 3aX 3331MIH TOTTBOPTOM
Gananbir xaHrax, faatryynarygag Mpasgyna ydpax 3pcasnds
yovpaax, LWKYYI3X, TOBNOPYYAC3H Heel  XepeHreep
ZaMXKyynaH ypT XyrallaaHbl X@peHre opyynanTbiH 3X YYCBIPUAT
Guin bonrox 3amaap 3AMAH 3aCrinH OOANT BCONTUIT AIMXKLIIT.

SHIXYY XOEp canbapbiH XOMKIWUAH Y3YyNanTyYaAWUAr ecrex,
3yyynanbliH - TOrTONUOOr OONOBCPOHIyM BONroX, XepeHre
opyynary, [aaTryynarduH —Xyynb  €CHbl  3pX  alrunr
Xamraanax, 3ax 33314 WTX  WTMAUAT  HIMITAYYA3X34
TOPUIMH 30XMULLYYNaNTbIH TOrTONLOO 3aLWry Waapaiaratan.
YH3T UaacHbl 3ax 3331 OonoH fgaatranbiH - canbapbir
30XMUyynax, XsHanT TaBUX YUri3nv3p Tepeec LWyyn OONoH
wyyn 6yc Goanorbir xaparxyyngsr Gereen ©oanorbiH apra
X3P3rCAYYAMNT  X3PX3H  OHOBYTOM  OypayymX, XOOPOHAbIH
ysingaar xaHracHaac 3ax 3330MWH rapy, Oyloy Xerkun wyyn
Xamaappgar.

TOPUIH LYY BYC 30XULYYNANTbIH BOAI0TO

TOPUAH MOHreHW BONOH CaHrMH BOANOro Hb YH3T Laac,
faaTranblH canbapt wyyn bycaap ypT 60M0H AyHA XyralaaHs
Henee y3yyngsr. YH3T LaaCHbl XOPOOLbIH ONOH  YACbIH
Gavryynnara /IOSCO/-biH 2016 OHbI YH3T LAaCHbl 33X 333M1IAH
IPCOINMNAH  TOBXMMONL, XOrKMX Oy BONOH  XOrKMHryi
OPHYYObIH YH3T LaacHbl 3ax 33314 apuimkurgax  Oyw
CaHXYYIUAH X3P3rCIAH YH3 XaHWumL TeB OaHKHbI OoAnorbiH
XVY, H33MTTOM 3aXbIH YN aXunnaraa xy4Tan Heneenx Ganraar
LypbAaX, Laalng aBy Xap3arkyynsx apra XaMX33HWUM Tanaap
36BIOMX rapraxaa.

MaHa opHbl XyBb[, YH3T Laac, [LaaTranbiH canbapbiH HUNT
CaHXYYIMIH 3ax 33311 33/13X XYBb X3M>K33 AOOTYYp, CaHXYYr1IH
3yyunanbiH AUANHX YANYMAraar GaHkHbI canbap rynuaTragar,
TOB DaHKHaac HI3NTT3M 3axbIH YN aXunnaraaHbl X3parcinnmr
TYAXYY alWMINaaartyi Hb 34ra3p canbapT MeHreHmn 6opnorsiH
Y3YyNax Heneenen cyn Ganx wantraaH He 0ok GarHa.

CaHrvnH OoAnorbiH XyBbA, 3aCTMAH raspbiH YHIT Uaac /
3IYL/-Hbl  HAWAYYNSAT  Hb  YH3T LAacHbl  3ax  333/MWH
apumkaaHbl XaMX33, X6pBeX YaABapT Wyyn Heneemk banHa.
2015 oHZ “MOHrofbiH xepeHruinH Grpx” XK-aap gamxyynaH
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510.3 1pbym TerperniiH 3IYL, apwnkaanarfcaH Hb HWUAT
apumkaaHbl 98.0 xyBUMr 3331C3H Oereef YH3T LaacHbl 3ax
33317 OpONUOX Oy xepeHre opyynarumg 3MYLL-o xepeHre
opyyflax COHVpXos eHpep OancaH Hb axwurnargax banHa.
YH3T UaacHbl 3ax 3330 CaHTMH OOAnorbiH  Heneenen
MEHIreHNA 60AI0ro0C NYY Xy4Ta Heneenx barHa.

[aatranbiH Tyxa GOMOH YHIT UaacHbl 3aX 333MWH TyXaw
Xyynuypag, canbapbiH GoLnoryyasir caHxyy, TeCBUMH acyynan
3PX3NCIH TOPUMH 3axmpraaHbl TeB Oawryynnara XepeHre
opyynant, 3AUAH 3aCrMAH HIFACOH Goanoroton yanayyna
TOLIOPXOMNOX,  TEPWMH  30Xxuuyynard  Gaunryynnara Hb
canbapblH YN axunnaraar 30XMUyynax, XsiHax Yvr yyprumr
X3P3MKYYN3X33p 3aax, Wwyyn GonoH wwyyn 6yc GopnoryyasiH
XOOPOHAbIH fiNraar HapurBYMaH 30XMLYYNCaH.

Xerkux 0Oyn OONMOH XerKWHIYM OpHYYAad YHIT  Laac,
[aatranbliH - canbapT Waapanaratad g34 OyTumMnH  dyxan
MHCTUTYUBIT YYCr3H O1in BONToX yYprvtir XyBUIAH X3BLUMI, 3CXYN
TOPUAH MEHTeHUIA OONOH CaHMMH DOANOrbIF X3IP3ArKYYNary
Oawryynnara Hb xapuyuaH, OypanasH 61 60NCOH MHCTUTYLBIH
YU axunnaraar 30Xxuuyynax, XsHaX, XOOPOH[bIH ysanpaar
TOPUIH 30XWLYYNanT, XsHanTbiH Oawryynnara 4vr yypramH
Laryy X3parkyyniax xaHanara faBamrannx OanHa.

TOPUIH LYY 30XMUYYAANTbIH BOANOr0

YYHL TOpUIAH 3oxmuyynary Ganryynnaraac yH3T LaacHbl 3ax
3930 GonoH faatransiH canbapbir 30XMLyynax, XsHanT TaBux
YMMN3M33p  X3P3IrKYyNadr GoAnoro, TYYHUMA  X3P3rcnyyamnr
/regulation, supervision, enforcement/ onnrox 6ereep
YH3T LaacHbl XOPOOAbIH ONOH YNCbiH Oawryynnara ©onoH
[lAaTranbiH XsHanT, 30XMLYYNanTbiH ONOH YNCbIH XONBOOHOOC
rapracaH 3eBfleMX, 3apyuM, CTaHAAPTYYAbIr  MepaeH
AXUNax, CUCTEMUMH  3PCO3MC  CIPTUMANIX,  XOPOHre
opyynardy, faatraryniiH 3px aluruir xamraanax, CaHxyyruiH
3aX 333MMAH TOrTBOPTOM OamAnbir XaHraxaf TOPUMH LWyyn,
Oyc OOANOrbIH  X3P3rcNyyAWUAr  OHOBYTOM  TOAOPXOMIXK,
X3P3MKYYN3X3L, YNUMNArAaSr.

2008 OHOOC XOWLL CaHXYYrMIAH TOTTBOPTOM DalAnbIr XaHrax,
XfMpan LaxvH AasTargaxaac opruinax ymrnanasp CTB3-
©6C YH3T Laac, aaatran, GaHkHbl canbapyyabiH ONOH YNChIH
3oxuuyynary GanryynnarsiH XonbooabiH YN axunnaraar
yANoyynax, 30XWUYYNanT, XaHadTbiH apra X3parcayyaumr
OONOBCPOHTY  BOAroX YMMMAM33p 36BROMXK, CTaHAAPTbIM
bonoBcpyyncaH.
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TyyH4n3H AnoH yncbiH CaHXYyrvMH YUNYUAM33HWA areHTnar /
Financial Services Agency/, Anrnn ynceiH CRA International
33par Ganryynnaryyd Hb YH3T L@acHbl 3aX 333MMWH XAHanT,
30XMLYYNaNTbiH  OPYMH, TYYHUM 3aX  333MWH  XODKIUAH
V3YVI3NTIL  Y3YYA3X  Heneennunr cyanaag, Yp alwwurtam
30XWLYyyNanTbiH BOANOro, TYYHUIAT X3P3MKYYaX AaMKyynax
MeXaHM3M" X LUMH3 3arBapynanbir Gui 6onroxaa.

TepuWH Wyyn 30XMUyynantblH OOANOrbIH  X3P3rciyyL Hb
VH3T Laac raprard, paatranbiH KOMMaHW, M3PraxviH
3yy4naryfblH Vi axunnaraa, XepeHre opyynard, faatryynard,
XapuiLardMiH 3ax 3330 XaHAAX XaHAnarag Heneenex
3amMaap rapubiH Oyloy 3ax 393MMIAH XErKIMNH Y3YYN3NTYYaMnT
)onoofox Gononuoor dypayynasr. CanbapyymobiH XerknmiH
V3YYM3ATYVA, HIM3MACIHIIP HUMAT CaHXYYTUIH 3ax 333714 33113X
3yydnanbiH XyBb X3MX33 ©CeX, rafaaf, AOoTOOAbIH XOpeHre
opyynard, gaatryynardfibiH 3pant, X3p3rud3Ha HANLCIH WWH
OVYT3rO3XYYH, YANYUAr33HUMA HIP Tepesn ONpoX, OPMorbiH
XyBaapunantaap [OaMXWH 3OUAH 3acTUnH  ecenten LWyyA
Henee y3yynax 60NoOMXTON.

YH3T UAACHbI 3AX 393/IMAH 30XULYYNANT, XAHANT
LUAJITANTTBIH APTA X3P3rC3J1

YH3T UaacHbl 3ax 333MAr 30XMUyynax, XsHanT TaBuxag,
TOPWIMH 30xMuyynant /regulation/, xaHanT, wanrant /super-
vision/, Xxyynb TOrTOOMXUIAT Mepayynax /enforcement/ racaH
rypBaH YHAC3H X3P3rcnyya awmrnaragar 6a 3arsp Xaparcammr
X3PX3H 36B 30XMCTOMroOp YANAyYyNaH X3p3rkyy/ix JafncaHaap
VHIT L@acCHbl 3aX 333IMNH XBMKIMIAH rapublH Y3YynanTyyaumr
OHOBYTOMrOOp yaMpaax 6onoMx OypasH3.

YH3T uUaacHbl 30XULYynantbiH apra X3parcaa - YH3T
LLaaCHbl XOPOO[bIH ONOH YNCbIH Oanryynnaraac yH3T LaacHsbl
3aX 393/MMAH 30XMLYYNanTbiH YAN3M33p 3 YHACIH 30PUNThIT
LBLUYYI3H, TIAM3PUAT XIPIMKYYNIX 7 XypasHL 38 3apymbir
Oatamk, eepwurH TUWyyH Oanryynnaryynan Mepaexuir
30BNOCOH 0OalHa. DHAXYy 3apyuMyyd Hb YH3T Laacaa
ONOH HWWT3A, caHan Gonrox /public issues of securities/,
M3PraXNUIH 3yyynard, eepuinree 3oxuuyynax Oawvryynnara
/©3b/, XaMTbIH CaHXyyruiH xaparcan /collective investment
scheme/, xoépmory 3ax 3331 /secondary market/-niaH yin
aXWNNaraaH TaBmx 30XMLYyynanTblH XYp33r xamapar.

* YH3T Uaacaa ONOH HWWT3L caHan OOMroH rapraxag
TaBWUr4AX 30XMLYYNanTbiH apra X3p3rcivinH 30pUiro Hb
YHIT Laac raprary XepeHre opyynarynap, Luaapanararan
M3I23MIMIAT YHIH 36B, Lar TyXang Hb M3A33113X, M333M31
TaWnarHarn, 3acarnasnbiH OHOBYTOM TOrTONLOOr Oypayynax
YWTMAM3p TOPUWH 30XMUyynard Oairyynnaraac TaBbX
Oyn XxHaNT, 30XMLYyNanT;

* M3praxJMmMH 3yy4naryuinH XyBbf, 3aX 33304 AMap H3MH
caaf, G3PXLUIINryMrdp OM3HEC 3PXNIdX, Xapunuardtanraa
COHVIPXJIbIH 36PYNI YYCrIXTYA Bax, M3praxninH ec 3ymr
caxumynax Yurasnsp TOpUMH  30XMLYYnanT, XaHanTblH
3apVYM  YUT YYPIUIAT  ©epTee  LUMKYYC3H  eepuiiH
3oxumuyynant /self regulation/;

+  XepeHre opyynantblH MEHEXMEHTUAH KOMMaHMac CaHf
XOpeHre TaTaH TeBMOPYYdX, XepeHre opyynardgan
Waapanaratan  M3A330NUMAM  XYPrax, TawnarHanbiH  Wn
Ton, Gananbir GypayyncaH Gampang TaBbX Oy XamTbiH
CaHXYYIMAH X3P3MCIVMAH 30XMLYYNanT, XAHasT;

*  YH3T UaacHbl XOEPLZOrYy 3ax 333MWH 30XMUYYNanT Hb
I50 OyTUMAH GanryynnaryyabiH yanoaar xaHrax, tenoep,
TOOLLOOT XypAaH LWyypxan ryMuU3TrX, YHIT LaacHbl XaHL
3ax 393MAH  OOAWMT 3apyiMaap TOTTOX, 3ax 333Mnr
YPBYYJaH alumriax YMnga33c COprumnnsx, 4OTO0A M3A33/13N
333MWMH  apuikaaHa, OpPOMLOXbIr  TacsaH 30rcooXof
YNrMAraK HarHa.

Oepeep Xxan03M, YHIT LaacHbl 3ax 333MMAH 30XMUyynary
Ganryynnara Hb YHIT LaaC raprary, XepeHre opyynary,
3yyynard GONOH XepPeHrMiH BUPX BONOH TYYHUIA TULLYYANAH
XOOPOHL, OWA  OONCOH  M3A33, M3A3MMMIAH - raxyyansir
3oxuuyyncHaap /asymmetries of information/, xapunuary,
XOPOHre OpyynardmiH Xyynb €CHbl 3pX aLWM 3epyuraexeec
COPrUNnaX, M BypyyTar 3Tra3a34 xapuyLmara Xyn33irx 3px
3yMH opunHr /enforcement/ 6un Gonropor.

YH3T uaacHbl 3ax 333NWNH XAHanNT, WanrantbiH apra
X3parcan - Xyynb 3pX 3yMH OPYMH, XAHANT, LWanranTbiH
TOITONLOO, Xyylb MOPAYYN3X apra XaMx33 IC3H YHACH 3
apra X3parcyiasac TIPryynsx a4 Xonborfontov Hb  XSHAMT,
LanranTbiH OHOBYTOW TOITONLOOT Bypayynax feaan.

2008 oHbl caHxyyruiH xsmpanaac xouw CTB3-eec ync
OpHYYyZaA, CaHXyYrVnH O30 OYTUMAH TOrTOMLIOOr B3XKYYNaX,
YSH XaTaH CaHXyyrumH uHCTUTYuM /resilient financial insti-
tutions/-nir Gun GOArOX YWMM3M33p XsHaNT, LanranTbiH
TOrTONLIOOT GONOBCPOHTY BONroxbir 3eBneem banHa.

[33px  xsiMpanaac XOWW [OWWAN3HX  OpHYYAad — XsHanT,
WanranTbir - AypaM, >Xypampa CyypwuncaH Tortonuoo /rule
based/-Hooc 3apymm /principle based/-fn 6onoH MHCTUTYUMA
cyypuncaH  /institutions based/  TOrTONUOOHA  LLIMXMX
arnaAMAr - GapuMTaH  3pcadng  CyypuncaH —apradnansir
HIBTPYY/X DaiHa.

YH3T LiaaCHbl XOPOOZbIH ONTOH YNChIH Danryynnaraac Xxoepaory
3aX 399NMNH YA aXunnaraa, MIPraXivmiH 3yy4dnard, XepeHre
OpyynanTbiH CaHTWMAH YN axunnaraaHg TaBWX Tycravnca
XSIHanT, WanranTbiH 36BNEMX, 3aaBpbIr rapracaH. YyHL:

e YH3T Uaacaa ONIOH HWUMT3A caHan GOonrox, KoMMaHUH
3acarnan, M3I33M31, TaunarHanbiH W Toh OanmbiH
TOITONLOOHL, TaBMX XAHaNT, wanranteir ©3b xapuyuaH
TYMUSTIK, TOpUIH Oanryynnaraac HapumMBYMICaH XAHanT,
LUANTaNAT M3X33C33 WNYYTIUM3BP XapuyLnarbiH TOrTonLoor
OYPAYYIK, €peHXMI 30XMULYYNanTbiH OyTU3L eepuiiree
30XMLYyYyNax 30XMLYYynanTbir opyynax;

e TepunH  30xuuyynard  Gawryynnaraac  M3praxiviH
3yyynardvp  TaBMX  XSHANT,  WanranT  Hb - 3yydnard
Oanryynnara  gamnyypax,  YWn  axwnnaraa  Hb
JOTONACOH  TOXWMONAONA — XapWnuaryablH — XepeHrunr
Xamraanax, TOMOOXOH [AYHT3M apukaaHbl Tenbep,
TOOLOO XWWTAIIMYMIdC YYCIX 3PCOdnmnr  Oyypyynax,
xapunuardtavraa — COHWPXJbIH  36pYMi YYCrIX33C
COPrUIAN3X 3 30pUAThIr aryynax 06a XsHanT, LWwanrantbir
X3P3MKYYN3X YNMM3M33p TyCran 3eBLISBPNANIH Waapanara,
YN axunnaraaHbl OONOH [0TOOA XAHANT, 3SPCAINMIAH
YyOVPANareliH - CTaHOAPT, OW3HECMMH €C 3yWH  AypMunr
TOITOOX Orex;

* 2008 OHbl CaHXyyrMnH XaMpanaac Xouw Oyp3aMm, Xypama
CYYPWNCaH XSHANT, WanranTblH TOFTOMLOO Yp AYHIy 6onox
Hb OatnargcaH Gereef, Xerkumx Oy OONOH XOMKWHIYM
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OpHYYyAA[ VYH3T L3acHbl 3ax 393[UAH  M3PraXIUIAH
3yyunary GanryynnaryydslH yian axunanaraadn 3pcadng
CYYPWICaH XAHANT, LIANranTbir H3BTPYYISX  XaHanara
nasamranix 6anHa. dpcasng cyypuncaH XaHanT, wanrant

XyCH3IT 31. SpcasnuviH yavpanarsiH apra4nan

Hb 3pT WNPYY/IdX CWUCTEM, TavnarHanbiH un Ton Ganpan,
M3PIaXIUAH - 3yydnary  Oaunryynnara 3pchsns  eepee
YH3M13X apraunaneir aryynpar Oereef Aapaax XypasHi
3PCONUIAH YAMPANATbIr X3p3rKyynasr. YyHL

DpCAdNL, CyypuncaH XaHant,

SpCadNa CyypuncaH XsHanT,

DPCA3NUNH YOMPANATbIH OYTUMIAH XSHaNT
A/n LanranTbiH Xyp33 PCA yanpA VT LANranTbIr X3P3MKYYA3X X3P3rcan
1. Tycram 3eBLIOBPANIH HEXLer, | XyBb HUINYYICIH OOMOH ©8pUINH XOPEHTUIH 3yyunarynmnH xepeHre opyynardgag
laapanara Wwaapanara XYPrax Oyn M3O3MMMIAH XSHaNT
2. KomnaHuH 3acarnanbiH SPCANNNT TOAOPXOMIOX, TOFTOOX, XSIHAX ©epuiiH xepeHre 6onoH TendepuinH

LYPaM, Xypam 3areapuynan

YagBapblH XAHaNT

3. XepeHre opyynantbiH LypamMm,
Xypam

XepeHre opyynantbiH 6art, axb YHIT LaacHbl
XaHLWWIH X3N63N3ANIAT YHIN3X apraynan

3yyunaryniii YHAC3H YN axunnaraa,
GV3HeC TeNeBNereeH TaBux XsaHant

4. XeHANOHrUH ayauT 6onoH
[0TOO[, XAHANTbIH TOITOML00

CTpecc TecT Xminx Wanryyp, apradaan

3yydnardmmnH ymn axunnaraaHg
XUMCIH XOHONOHIUVH ayauT OYrHNT

5. M>p33130, TannarHansiH Spcasnunr TapaaH Ganplyynax 6ognoro 3yy4nardyniH TannarHan, MK
Waapanara nn Toa Ganpang TaBUX XaHanT
6. OepUlH XxepeHre, Heel, KomnaHuiH 3acarnan, TOXMPOMXKTOM 3Trasauir - 3yydnarduiiH yian axunnaraa 6onoH

XOPOHrnH ByTaL

TOLOPXOMIIOX Wanryyp

apuiiXXaaHbl XaHanNT

7. Tycran 3esLueepannr
TYAMA3YY3X, XY4UHIYI

[loToop, XsHanTblH TOrTONL00, Ore faacaH
xapaat Oyc ayanTbIH OyrHINT

Oonrox, TataH Oyynrax

Hexuen
H xeTenbep

LlaxvM CUCTEMUIH AIOYNTYI axunaraaHsi

HavaBapTan bangan

XepeHre opyynanTbiH Tanaapx M3A33NAH
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M3praknuMnH 3yydnardfiblH yan axunnaraaHg 3pcadng
CYYpWICaH XSHANTbIr CalH TemneBNeceH xeTenbdepuiH
XYPISHA  X3PIDKYYSI3X,  MHIBCHI3P  T3AMIPUMAH YN
axwunnaraar ypT xyrauaaH, X3BUMH TOITBOPTOW siByynax,
CUCTEMUWH 3pCI3M33C CAPTUMAN3X;

YH3T Ua@acHbl XOEpAord 3ax 333AMrH  A3a  OyTumiH
YANLaar xaHrax YWrnanssp TaBUrLax XaHanT, Llwanrant
Hb YH3T L@aCHbl 3ax 333MWAT YpBYYNaH alunrnax, 4OToo4
M3[33/131 333MLLMMY apuIXkaaHa OponLoXooC COPruUnnaX,
033pX  YANANMAT TacnaH 30rCoOX YMMI3N33P XMUTAAST
apumkaaHbl XsHanT, Wanrantbir /surveillance/ aBy y3mar.
YH3T UaacHbl XOpPOOAblH OfOH YACbIH Oawryynnaraac
XOrKMK Oy OONOH XOMKMHIYA YHIT LaacHbl 3aX 333173
OPHYYLaL XWATACH CyAanraaHbl axnyynas oypbAcaHaap
apuIkKaaHbl XAHaNT, WanranT Hb 3 YHACSH TOpenTau.
DH3 Hb TOPWNH 30xMuUyynardy Ganryynnara eepee, 3Cxyn
©3b-1al xamTpaH MeH ©3b gaHraapaa x3parkyynoar 6a
OVWN3HX OPHYYAAL apWiiKaaHbl XAHANTbIH YW yYprumr
©3b X3p3rKyynax xaHonara gaBamrannx OanHa. Yump Hb
YH3T La@acHbl apumkaann ©3b 6oauT LarviH roprumoop,
XapuH TEPWMH 30XuMUyynard Oanryynnara xyralaaHbl
XOXMMIOATOMIOOp  XAIHANT,  Wanrantbir  X3p3rkyynasr
Gereen TOPUMH 30xMLyynard Gawryynnara apwxaaHbl
fBUAM WUN3PC3H 3epunuir xyynuap, ©3b gotood aypam,
KypMaap xapuyuiara Xyi33nrsgar;

TYYHUA  XBPBHTUWT  yamphax

XAHaANT, Wanrant Hb

XaMTbIH  CaHr  yyCrax,
aXWnnaraaHn TaBMX TEPUNH
X6peHre  opyynarymir —xamraanax, market integri-
ty Oyloy 3ax 33MAH Wymapra 0Oavaan,  CaHmiH
yovpganara, 30XMoH OanryynantblH OHOBYTOWM Gananbir
XaHrax YMIM3f33p X3P3rKA3r. YHIT LaacHbl XOPOOLblH
OMOH YNCbIH Danryynnaraac Xxemkux Oy OpHyyAblH
3oxuuyynard Ganryynnaryynag xaHaax XaMTbiH CaHTMIAH
VAN aXunnaraaHg TaBUX XSHANTbIr [apaax  XypasHA
X3PINKYYIIIXUIT 36BM16%33. YYHA!

. BU3HECUIH EC 3yMH X3aM X3MX33HWI BrenanT;

* COHVIPX/bIH 36pYWN YYCIX33C COPrUNNaX;

e CaHMIH H3MK 3PXMIAH TOOLLOONON, YHINM3;

+  CaHMIH xepeHre opyynantbiH Ooanoro, cTpatery;

*  CaHMMMH  XBpeHrMWH  Xafranant,  XepeHruuH
Tycraapnant;

e CaHmMWH ymn axwunnaraaHbl 3apgan, WUMTMAUIAH
XYBb XaMX33;

*  CaHMIMH [JO0TOOA,  XSAHANTbIH
TOTOOMXKUIH X3P3MKUIT;

«  M>m33n3n, TavnarHanbiH Ui Tog, Ganaarn,

e CaHMMH YW axunnaraar 30rcoox YHA3CM3M, TaTaH
Oyynrax.

TOrTONLOO,  XYyYyJb
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Llaawmp, yH3T LaacHbl 3ax 333/MMAH 30XMLYYNanT, XAHamT,
LWanranTbiH TOrTONLOOr 6ONOBCPOHTYHM BONTrOX YMrnan33p YHIT
LLaaCHbl XOPOOAbIH ONOH YNChIH Oauryynnaraac Xemkux Oyn
OpHYYAbIH 30XMUyynardy Ganryynnaryyaap XaHhaH rapracaH
36BNOMX, 333aBPbIH XYPIIHL MIPMXINUMH 3yy4dnard, XepeHre
OpyynanTbiH CaH, CaHTMH YAUPANArbliH YA aXwnnaraang
TaBUX XAHANTBIr 3PCO3L  CYypWUNCaH XAHANT, LUANranTbiH
TOTTONUOOH,  LUWKYY/I3X, apwikKaaHbl XAHaNT, XyBblLaaT
KOMMaHWWH  3acarnan, M>3033/13/1, TaufarHaiblH  XAHaNT,
Wwanranteir ©3b-4 WWMKYYI3X Hb 3yUTIN.

TyyHY3H [34 OyTumMiH OanryynnaryymobiH yanmaa xondoor
XaHrax, H3H Waapanaratain WHCTUTYLWIAT YYCraX YMMaNadp
CaHxyy, TOCBUMH acyyAan 3pX3MC3H TOPUIAH 3axmpraaHbl TeB
Gawvryynnara, TeB OaHKTal xaMTpaH aXwnnax waapafiaratan.

YH3T LaacHbl 33X 393MWAH XSIHANT, LWanranTbiH XaHAnara
- 2008 oHbl xaAMpanaac xomw CTB3, EBpomnblH XONOOOHbI
KOMMCC, YH3T LlaacHbl XOPOOAbIH ONOH YNCbIH Banryynnaraac
VH3T LaacHbl 3ax 33314 Vyycd ©Oonsowryn xsmpanaac
COPrMMADX YUMM3N33P 3aX 393NUMAH 134 OYTUMWH TOMOOXOH
MHCTUTYLM BOMOX HIMAC3H TOOL0O, TOBMOPCOH XafranaMxuiiH
GaunryynnarbiH yn axunnaraaHz TaBux XsHanTbir eHLepCrex,
TOOLOOHbI GanryynnarbiH Gapbliaa xepeHrMiH Laapanarsir
OHOBYTOM Gampnaap TOrToox, OuMpXunH Byc 3ax 3%3n /
OTC/-p apwnxaanargax bymn yycman yHaT uaac, bycan akTueT
CYYPWUICaH XWXUIMHMMIAH YHIT LaacHbl /retail linked prod-
uct/ Tenbep TOOLLOOr H3MACIH TOOLLOOHbBI TOBEBP AaMXKYYNaH
TYMUSTIYYN3X, 3aX 333AUWT YPBYYNaH aluriax YWnmniac
COPrMNADX YWTN3N33P 36BNOMX, CTaHLapThIr ©onoBcpyynaH
©OPUH TULLIYYH OPHYYAAA X3PIrKYYNIXMIAT 36BNOCEH.

MaHan OpHbl XyBbJ VYH3T LAacHbl TOOLOOHbI H3FACIH
Garyynnara xapaaxaH TemneBleery, yycMan YH3T uaac,
XaMTbIH CaHXYY>KVUITUIAH OYT33rA3XYYH, YAMYMAMS 3ax 333074
XapaaxaH H3BTP33ryn Ganraa xaoui 4 Uaalwnh TIAM3PUIAH
XSIHANT, WanranTblH YUrI3M33p XOPOOHbl OONOBCOH XYYMHT
M3Prawyynax Waapanara yycapa OaiHa.

Xyynb TOrTOOMMKMUI CaxvH MPAYYI3X 30XULyynanTblH
apra xsparcan /enforcement/ - TepunH 30XWLyynanTbir
X3P3MKYYI3X ©ep H3M YHACOH apra x3parcan 6on xyynb
TOITOOMXUIT CaxvH Mepayynax /enforcement/ sBgan oM.
30XMUYYNarYMnH XAHANT, WanranTblH apra Xaparcan Hb 3ax
33314 OPOJLOMY  30XMUyynantTa OONOH  30XMUyynantryn
3Tr334 Hb XYY, XYPMbIT X3pX3H Mepaex Oynr Tortoox,
3PT WNPYYA3X, YpPbAYWMNaH CIPrMnnax /ex-ante/ umrnang
aHxaapgzar 605 Xyy/b TOFTOOMXUAT CaxWUH MEPLYY3X r3adrT
Xyyfb, TOFTOOMXMWII CaHaaTall ©onoH CcaHaMcaprymnrasp
MOPAeerymrsC yyCC3H yp [daraBpbir apwnrax, 3ax 33304
WTEIX UTMNUAT HAIMAMAYYN3X, OypyyTar yMnosng, xapuylara
Horgyynax /ex-post/ axwnnaraar aBy y3g3r.

YH3T LaacHbl XOPOOAbIH ONOH YNCbIH OanryynnarsiH yH3T
LLaaCHbl 3ax 333/UMH Cyypb 3apyMyyabiH 8-10 X3C3rT TepuiH
3oxuuyynary banryynnara Hb rasap O33pX XsiHanT, Lwanrant
/inspection/, MeppeH Lwanrax /investigation/, apuixaaHsl
xsiHanT /surveillance/-bIH oHOBYTOM OYTUMIAT ©UIA BONrOXbIF
©6pVIMH TULWYYH OPHYYyAan 36BneceH. MaHai OpHbl XyBbf,
YH3T LaacHbl 3ax 333MMWH TyXah Xyyavap rasap [A33px
OONOH apwimkaaHbl XSIHANTBIM  X3P3IMKYYA3X  HapUMBYMACaH
30XMLYYNanTbIr TyCracaH X3AWM Y WXUN TeCTa rafaal, opHbl
30XMLYYNar4aac xaparkyynasr MepheH LWanrax 3apum yur
YYPIUIAM X3p3arKkyynax 6onomx Oypassryn GanHa.

ONOH YNCbIH BamoTblH  CAHTMAH  CaHXYYXKUTIOP XMAMOCIH
“YH3T LaacHbl 3ax 333MUAH  Xyylb TOITOOMXWUIAT  CaXuH
MepOyYI3X axunnaraa” CsO3BT Cypanraaraap 6 yHOCIH
XYP3I3HA, XaMPYyyaH XerkuHryn 60MOoH Xerkux Oyl OpHYYAbIH
TOPUMH  30xMUyynard  Ganryynnaryygaac — X3p3arkyyaik
XyYy/ib TOITOOMXKWUIT CaxvH MOPLYY/I3X axunnaraar gapaax
Gananaap aHrMX33. YyHA:

« TepunH 30xuMUyynary 6anryynnara Hb Xyynb TOFTOOMXKUIAT
CaxMH MBPAYYNIX axwuniaraar Xyynvap onroracoH OypaH
SPXMIMH XYP3IIHL X3P3rkyynax /clear mandate/;

+ 30xuuyynanTTar OONOH 30XMLYYNanTry 3Tr33433C HOTOX
OapVMT LyrnyynaH MepheH Lanrax, rasap A33pX y3mar,
LWanranT XUMX, Xyylb TOTTOOMXWIAT CaxuH Mepayynax /
broad authority to investigate and obtain evidence/;

+ 3ax 33317 YYCCH 3pcadnuir Oyypyynax axwnnaraar uar
anpanryn xapankyynax /ability to immediately/;

e Xyynb  TOTTOOMX  36pHCeH  3Tr3A34  3axvpraaHbl
xapuyunarsir xyn3anrx /authority to bring charges and
impose a wide range sanctions/;

e Xyynb TOITOOMXKWMWI 36PUMX 33X 333IMNH H3P XYHA,
X3BWVH axunnaraar angarayyncaH, XepeHre opyynardzibix
3PX aLUMIT HOLLTOM XOXMPON YYPYYCaH 3Tr33437 3pyYrmiH
X3P3r VYCraX, MMT X3PTUAH  OypanasxyyHUAr TOrTOOX,
HOT/NIOX MEPASH LWanrax axunnaraar Xaparkyynax /active
criminal enforcement/;

«  Xun paMHacaH LUMHXT3M apumkaa, Tenbep TOOLOOHbI
XAHANTBIF  X3P3MKYYN3X, [OTOOL  M3A33M131  aluwrfaH
apuKaaHL opoLoX, 3aX 333U YpBYYNaH alumriaxaac
CIPTUNNEX, M3A3M31 COMMNLOX, XapuyLnara Xynasnrax
YAMN3M33p rafaaf OpHbl VXXMM TecTan  3oxuuyynary
Oanryynnaryyaran  xoép OOMOH ONOH TanT  CaHaMmx
OUYTMNH XYPIIHL, axXunnax.

MaHal OpHbl XyBbj, 30XWUyynard Oairyynnara Hb YHIT
1aaCHbl XOPOOAbIH OfIOH YNCbIH BanryynnarbiH anbaH EcHbi
TMLWYYH OONMOBY YH3T LaacHbl 3ax 333MMAH cyypb 8-10
3apuMyyabir BypaH yTraap Hb X3P3rKyynaxaf, Aapaax bonomx
HexXLen xapaaxaH bypasaryn 6arHa.

YyHAa: 3oxuuyynard GanryynnarbiH XyHUA HEeUMMH YaaaBx
Cyn, Xyynb TOFTOOMXWWI CaxvH Mepayyndx Ouve paacaH
M3PrIWCH HIMRK 6K BONoOryM, 3PYYrMAH X3P3ar yyCrax,
MepAeH LWanrax Yur yyprumr Xy4Huin Oawryynnara AarHaH
X3P3MKYYNLM, X3P3r MapraaHbir LUMIABIPAIX  axwunnaraa
yLaawpantan, Xyynb, XSHaNTbiH OaryynnarbiH yYH3T LaacHsbl
3aX 333/IMMH X3P3r, MapraaHbl Tanaapx M3A3r XOMC, 3pCa3ns
CYYpWICaH XsHanT, WanrantbiH TOITONLOO OYP3H HIBTP33ryi
33par 6onHo.

YH3T LaacHbl 3ax 333AMMr 30XMUyynax TepuinH 6oAnorsiH
MexXaHM3M - Xerkumxk Oyn OONOH XerKMHIYW OpHYYAbIH
3oxumuyynary Gawryynnaryyfaac CyyamAH okunyyasg “Yp
alMrTan  30XMLYYNanTbiH OOANOro, TYYHUIAT  X3P3MKYYNIX
LaMXyynanTblH MexaHn3m” X LUMH 3areapynan, xaHanaroir
TYNXyy bapumTanx barraa Gereef 3HIXyy xaHAnara Hb OpLbIH
Oyloy BOANOrbIH apra X3aparciyyassp AamMXyynaH 3ax 3331AH
OpONUOryAbIH YN Xe4nens Heneenex 3amaap 3ax 3331MNWH
rapublH OyI0y XerKAUAH Y3YYA3NTYYAUNT XONOOLOXOA YATIIXK
OaliHa. YHIT LiaacHbl 3ax 333MWH rapubiH Oyioy XerxnuniiH
Y3YYI3ATYYA Hb AyHL OONOH ypT XyrauaaHbl 3OMWH 3acrniiH
©CONTUNT O3MXMX YHOCIH HOXLeN oM.
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Lypcran 35. boanorsiH CyBrviH Hemneenesn

3oxuuyynantbiH 30puiro: 3oxuLlyynantbelH opLbIH

= Xeperre opyynarugsiH 6yroy 6oANOrbIH X3P3rcnyya:

SPX aLrviAr xamraanax /3oxuuyynant/

Yp awmrtav, wn Tog,
HI2/ITT3M 3aX 333/IMVIH

/XaHant, wanrant/

/Xyysb caxvH
Mepayynax,/

TOrTONILOOr OYPAYYAIX

CucTeMuiiH 3pcanmir
6yypyynax

MaHal OpHbl XyBbA YH3T LAaCHbl 3ax 333AMWH  CYypb
TaBUrAcaHaap Aapyv 20 XUAWWM appaa OpXWCOH X3AWMM Y
XOMKMAMIAH TYBLIMHIIZP XOMKMXK Oy 3aX 333/MNAH WNHXMIAT
aryyncaH, p3a OyTuMiH GanryynnaryyabiH ysnpaa xonboo
Cyn, HIrOC3H Tenbep, TOOLUOOHbI Ganmryynnara yycaH Oun
Gonox LWaTaHAaa fBarfax Oawvraa, MIPraxnnAH 3yyynardabiH
CaHXYYIVIH YaZlaBx Cyn, eepuinree 3oxuuyynax banryynnaryyn
xapaaxaH 03xx33ryi, ragaag, AOTOOAbIH  M3IPIIXNIH
XOpeHre opyynaryabiH 30XMcTon OyTau, Oypassryin, onoH
HUMTUIH CaHXYYTMIAH OONOBCPOS, SPXMUIAH Xamraanant gytMar
Garraa Hb 3ax 333MMMH X6rXUNA Cceper Heneer y3yymx bainHa.

OHEBeIMMMH YHIT LaacHbl 3aX 333IMNH TEPUWH 30XMLYYNanT,
XSIHAMT Hb 3aX 333/IMMH rapy, Oyloy XerkWUMH y3yynanTyyada
wyyn GonoH fam Ganpnaap Heneenex Hemee Cyn, 3pcasng
CYYPWUICaH XsHanT T3X33C33 WNYYTINMRp 4yp3M, Kypamp
CYypWCaH TeneBneresT LUMHXUAT eepTee aryymx OanHa.
TuAM33C TepunH Banryynnaryynaac 3ax 333JIMAT Xerxyynax
YATN3M33p TOPUMH CaHIMMH OONIOH MEHTeHU YsiH XaTaH,
HIINTT3M  TaM3X  Oopnorbir  GapumTiad, ©OopnorbiH - apra
X3P3rCAYYAUIT ONOH YNChIH XKUWWIT HUALYYASH LUMHIYIIX,
XOOPOHAbIH yANAaar HIFACOH Oaranaap xaHrax, 3ax 333MiAH
50 OyTUMH Waappnaratad MHCTUTYUMYABIr Ouid Oonrox
L3MXMX Hb 3YWUT3N.

OAATTAJTbIH CAJTBAPBIH 30XWLYYIANT, XAHANT
LWAJTTANITBIH APTA X3P3IC3J1

JaatraneiH 30XxuLyynantbiH apra X3parcan - [JaatranbiH
canbapt GavHra yycasr ceper y3aranyyn 0onox 3ax 333nuMmnH
raxyymnan /market failure/ ©onoH acyypman /market prob-
lem/ Hb MaHal OpOHA MeH n Tynrapdy Oaviraa Oereep
3AM3PUAT apuirax, AaaTryynaryunH 3px awrumr xamraanax,
CaHXYYIMMH 3ax 333/MAH TOTTBOPTOM OalAnbir  XaHraxap
3aUNLWryn TOPUAH 30XMLYYNanT Waapaiaratan.

33X 393MMMAH  raxkyygan yYyedX Hb 3pradg rapubiH Oyioy
XOPKINAH  Y3YYI3ATYYOASL Copreep Heneenex, HUArMUNH
HUWTASM 3pX  alWIT  Xapwnax, Wygapra epcenaesHunr
Xsi3raapnax, 3apvm oponuorygon [hasyy Oananbir onrox
33p3r HeXUIMWT Oypayynosr Tyn yr raxyyanaac Cprumnax
YYLH33C X8rKmxK Oy BONOH X8rKMHIYIA OpHYYAbIH AaaTrasnbiH
30xuLyynard Ganryynnaryyn caHxyyriiH GONoH 3ax 3331uAH
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3ax 3331niH 3yy4nanbiH
XyBbcardua:

3ax 333/1miiH rapy:

YH3T LaacHbl apumxaa
YH3T uaac raprard,
MIPIXANVH 3yyYnardniH
YA @XunnaraaHsl 3aH
Tene8

3ax 393/MAH YHINI3

3ax 332711ViH XepBex
YafiBap, NHAEKC

XepeHre opyynard, 3ax 33211ViH TeBnepen
YWYAYYA3rYMiH 3ax 3334

XaHAax XaHAgnara

3ax 393/IMVH aLumrT
bavinan

3ax 322miH A34 OyTUMiH

XOrKu

30XMUyynanTbiH — apra
X3P3rKYYK OaiHa.

X3p3rcnnmnr

yanayynaH  Tyrasman

CaHXyyrMAH  30XMUYYNanT Hb [aaTryynaryuir xamraanax
30pVNroop AaaTranbiH  KOMMaHWAH TenbepuiH YafBapbiH
GOMOH CaHXYYrUH CTaHZAPT LWaapanaryyabir XaHryynax oM.
XapuH 3ax 333MUAH 30XMLYYynanT Hb [aaTrasbiH 3ax 333014
36B 30X1CTOW ©pCenaesHNii OPUMHT TeNeBLLYY3X, AaaTrabliH
OYTIIrOdXYYH,  YANYUNTI3HWMA  YHUAH  GOMOH  MP3I3HMM
CTaHZAPT, HEXLAMNIT OVin BONTrOXoA, YMrN3raaar.

2008 OHbl CaHXYYrMWH XxaMpanblH Aapaaraac  AaatranbiH
canbapT WMO3BXTOA YWN axwnnaraa sBYynpar CaHxyyruiH
H3r43N KOMMAAHWYAbIH YW aXunnaraang TaBux 30XmLyynant,
XSIHAMTBIH TOrTOMLOOT XBrKYYA3X, CUCTEMUIAH a4 xonboraontown
[AaTrarynir TOLOPXOMox, OyC HyTrMAH OOMOH ONOH YCHIH
TYBLUMHA, CAHXYYTMWH H3FAC3H 30XMULYYNanT, XAHANTbIH OPYMUHI
TeneBLWyy3x Waapanara yycooH. Men CTB3, [aatranbiH
XSIHAMT, 30XMUYynanTblH OfOH YNCbIH xonboo /IAIS/-Hbl
3Yr33C HUWT [aaTranblH KOMMaHWy4, OMOH YAChbIH X3MX33HL,
WISBXTIM VWA axunnaraa sByymk Oyn gaatranbiH rpynnyyn
/Internationally Active Insurance Group-lAIGs/, cucTeMuiiH
ay xonborgonTon paatrary /G-Sls/-AblH yiAn axunnaraaHbix
Hb OHLIOM HWWLYYACSH 30XMLYYNanT, XAHaNTbIH OPYMHT
LUMH3YMI3X YATNIM39P MOIBXTIN axunnax OarHa.

[laatranblH XSHaNT, 30XMLyyNnanTbiH ONOH YCbIH X0NO00HOOC
[aaTranbiH cyypb 3apumyys /Insurance Core Principles/-bir
OnoH yNCbIH BaMOTbIH CaH, [3nXunH BaHKHbI CaHXyYrniiH
CEKTOPbIH YHINM3HUA XeTendepyyads YHAICAIH LMHIYMIX
AKWN dpUMMTIN fBarpax Oaviraa Oa cyypb 26 3apymbir
YHACOH 5 OYNarT xyBaaH y3x33. YyHA!

e XfHaH anraryvH  GypaH
3apumyyn /ICP-1, 2, 4, 6, 9-12/;

«  TenbepwiH YagBapblH 3apumyyn /ICP-13-17/;

3PX33  XIPINKYYIIX

*  [aaTranblH KOMMAHWWH H3rQAWWAH XAHaNT LWanrant,
XAMpanbiH yanpanarsit 3apumyyn /ICP-3, 23-26/;

e BusHecunH €c 3y, 3yydnardy OOMOH 3ax 3331MAr
ypBYYNaH awmrnaxaac caprumnsx /ICP-18-19, 21-22/;

+ JlaatrafibiH KOMMaHWMH 3acarnafl, TannarHanblH un
Tog, 6anpan /ICP -5, 7, 8, 20/.



CAHXYYTIWilH
30XILYYNAX
XO0P0O

OrnoH yNCbiH AaaTranblH 3ax 33304 WMO3BXTIM YN axuniaraa
spxfard rpynn koMnanu /IAIGs/-yynan TaBurgax XaHamT,
WanrantbiH YUMM3M33p 66pUMAH  XOPBHMMAH TOOH BOmMoH
YaHapblH CTaHOAPTYYA, YW axunanaraar Hb TOLOPXOMAOX
Wanryyp y3yynant GonoH xsHant, wanrant /ComFrame/-bir
WWH34II3X, 8epyneH DoNoBCpYyax axJibir [laatranibiH XsHanT,
30XMUYYNanTblH ONTOH YACBIH XONO0OHOOC XM GarHa. MeH
CUCTEMUIH a4 xonborgon GyxuiA faatrardviar TOOOPXOWNOX,
XSHaNT,  WanranTbir  X3parkyynax  3opunroop  CTB3-1a1
XaMTpaH CUCTEMUMH a4y XONOOrAMbIr TOAOPXOMIOX LWanryyp
/G-Slls package/, cyypb ©epuiiH XepeHrvnH luaapanara /
Basic capital requirement/, WX AyHTaW angarofbir HEXex
xapbuaa /Higher loss absorbency/-r 6onoBcpyynaH eepuiH
TULLYYH OPHYYAAL X3P3rKyYIaXuUnr 3esnees OaviHa.

MaHa OpHbl XyBbA, YHOICHWUM [aatranbiH KomnaHwyn Oyc
HYTIMIAH GONOH ONOH YNChIH TYBLUMHL MA3BXTIN YN aXumnaraa
3PXINAIMTYI, CAHXYYIMMH 3ax 333N4 3313X XyBb Oara 3H3 yen
TOPUMH 30XMLyynary Banryynnaraac 30XuuUyynant, XsHanTblH
OPYMHT AaaTranbiH Cyypb 3apuMyyhas HAMLYYASH LKHIYMAX,
faatranblH KOMMaHWMH OPOSILLOOTON CaHXYYTUH  HIMAIUIAH
VAN aXunnaraaHf TaBuX XSHaNT, LWanrantbir GOMOBCPOHIYM
6onrox TOXMPOMXTOW Lar ye nup3sa OanHa.

AaatranbiH xaHanT, WanrantblH apra X3psrcan -
[aatranbliH  KOMMNaHUAH  CaHXyyruiiH ©ONOH YHACIH  yin
aXwunnaraaHz TaBbX Oy XsHanT, Wanrant ync opoH 6onroHs
©OpWIAH  T3C3H  OHuJorTon bGereen [laaTramblH - XsiHAMT,
30XMLYYNanTbIH ONOH YNCbIH XONOOOHOOC 3aHbl OONOH rasap
[193pX XSHANT, LWANranTbir OHOBYTON YANAYYIX, X3PIMKYynax
T0O OOMOH YaHapblH apradnan, XsHanT, WanrantbiH Xyp3ar
GartaacaH HapuIBYMICaH X6TeON0OPTI DalXbIr 36BNOCEH.

SOMAH 3aCTUAH XaMTbIH axunnaraa XerxnunH dawnryynnara /
OECD/-aac A3nnh 12, Tes EBponbiH 14 OpHYYAbIT XamMpyyncaH
[3aaTrasibiH 30XULYYNanT, XAHaNTbIH OPYUH C3A3BT CyLanraaHsbl
aXvn pAaatranbiH - 3alHbl  OOMOH rasap [A33pX  XsHanT
WanranTblH fapaax HUWTIAM XyP33r TOLOPXOMIIKI3:

«  Tycran 3eBLUSGPNUIAH HexLes, WaapafarbiH Xyp33Ha,
KOMMaHWIH x3n63p, BU3HeC Tenesneres, XxypaamxmiiH
XyBb X3MX33, CTAaHOAPT MIP33HWUIA HexLen, XyBblaa
IBIMIUAMYAMMH - M3A3M37, TY3  BOMOH  FyMLTIX
yOvpanaraz TaBuUraax Waapanara, fasxap LaaTrabliH
P33, CaHXYYrMnH OONOH  OypTrAMIH - CTaHOdapT
Wwaapanaryyn, canbap OonoH TeneenerymnH raspbid
M3[13371301;

« TacpanTryy ypramknsx XxaHant, wanrant /Ongo-
ing supervision/-bir TenbGePUIH YafiBapblH 30XUCTOWM
XapbLaa, TeXHUKUNH HEXLYYL, XOPeHre opyynanTbiH
Xf3raapnant, yHanra3;

+  [laBxap [aaTrasnbliH KOMMNaHUIH yiAn axunnaraa 6omnoH
CaHXYYIVIH XYHAP3NA OPCOH AaaTralbiH KOMMaHWyAas,
TaBUrAxX apra XamMxa?;

« [aatryynarymir xamraanax CaHrviH OomnoH anbaH
XYPMbIH JaaTras, TYrafTUiH CyBar, akTyap, ayauTblH
YN axunnaraa;

e JlaatranblH KOMMAHWMH YHACIH YW axunnaraa,
CaHXyy,  [0OTOOL  XfHanT,  XyyNb,  TOITOOMX,
30xuLyynax bavryynnaraac 6atancaH oypam, XypMblH
X3P3MKUATIL TaBUX ra3ap A33PX XSHANT, Wanrant rak
TOPOIIXYYKI3.

JaatraneiH canbapbiH Xyynb TOITOOMXWII CaxuH
MepAayyn3X 30XuULyynanTbiH apra Xxspsrcan /enforce-
ment/ - [aaTranblH XAHaAT, 30XWULYyynanTbiH OfIOH YMCbIH
Xon0ooHbl AaaTranbiH  Cyypb 3apymbiH 11 Oyr3pT  3H3
YUFA333P aBY X3P3MKYYIIX apra XaMx33, M3433M13X YYpramr
Tycrax, fapaax 3 Xyp3a3H4 Xap3arKyyasaxXunr 3eBnexa3. YyHA:

+ [aatranbiH KOMMAHWMH YHOCOH YWN  aXuanaraaug,
xsi3raapnant Tasux /Restrictions on business activi-
ties/. YYHL: AaatranbiH LWWHD TOPAVMH OYTI3rasXYYH,
YVNYMAr33r caHan GoNroH raprax, HIrA3X HUMM3X, 6ep
TOPAWMH YN axwunnaraa 3pxnsx, xepeHree Oycaan

WWIXYYI3X, OXWH, XapaaT KoMMaHW banryynax
33prunr xa3raapnax;
o CaHXyyruiH  O3pXWIINTaM  faaTranbiH - KOMMaHug,

3pCan33 Byypyynax, TOPeKyYIdX, @epUinH XepeHrnir
HIM3MAYYISXVMIAM  Waapaax, XyBbLaa 333MWMMYIs4
Tapaax Horfon awraac Oycaf Tenbepwinr 30rcoox,
KOMMaHWIH XyBbLi@aHbl apuxaar 30rcoox;

e 3axupraaHbl  xapuyunara  Xyn33nrax,  Tycram
36BLUGBPNNIAT  TYAMAN3YYMdX,  XY4MHIyM  Bonrox,
JaaTrafblH  P33radp  XYN33C3H  yyprumr  bycap

[1aaTrasblH KOMMaHWL, WWKYYI3X, Laalun 0aatrabiH
YATAIN33P VAN aXMUNaraa 3pXJIXMIAT XOPUTIIOX.

OYTHNT

DHAP3C AaaTranbiH - canbapT Xyyfb TOTTOOMMXKUWI  CaxXuH
MepAYY/IdX  aXwunanaraa Hb  YH3T  LaacHbl 33X 333/133C
MEpAeH Lanrax aXwnnaraaHbl YAr yypraspa3 dnraatal Hb
xapargax banHa. Llaawwp paatransiH canbap faxb TOPUIAH
30XMUYYNanT, XsHanTblH  OPYMHT  OONIOBCPOHIy  Gonrox
YUIAI3M33P ONOH YNChbIH TYBLUWHA XYN33H 36BLU6ePeraceH
36BNOMX, CTaHAApTaZ HUNMLYYMASH LIMH3YM3X, 3ax 33374
H3MHT OWI GONCOH AaaTranbiH KOMMAHWUMH  OPOJILLOOTOM
CaHXYYTUAH  H3FANVWH VAN aXunnaraaHg TaBMX XAHanT,
Wanrantbir  OHOBYTOM 6oMrox, 3oxwuuyynard OawryynnarbiH

anbaH xaarygbir  3KOHOMETPUK,  CTOXACTWK  WWHXWI
Ccyfanraaraap M3praLyynax Hb 3yWTau.
YH3T Uaac, [aatranblH canbapT TepurH  30xumUyynary

Banryynnaraac xap3rKyyno3r 30XMLyynanT, XsHanT, lanrantbiH
apra  X3MX33HUM  XYP33r  TOPeKYYN3H  XypaaHrymnaxbir
30pbCOH Dereef Laallimg, H3rACc3H OOANOro, 30XMLyynanTbiH
KYpMbIr  ©OMOBCPYynax, XsHanT WanrantbiH  TOrTOMLOOr
3PCAdNA  CyypwncaH xan03pT  LUWMAXKYYN3X, 3alHbl  OOJoH
rasap [33px XsHaNT LWanrantbiH Gomnorsir Gonoscpyynaxaaa
OMOH YNCbIH TYBLMHL XY/193H 36BLUSGOPSrACOH 36BNeMX,
CTaHAapPTad HAMLYY3X LWaapanaraTan.
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