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CaHxyyrmnH 3oxuuyynax Xopoo
CynanraaHbl TOBXMMOJI

. YOUPTIAJI

CyynuitH xunyyaan MoHron YAcbiH CaHxyyruitH
3aX 333MNIAH HAr OYP3NA3XyyH x3car GOmoX YHaT
L|aaCHbl 3ax 33371 Xypaautail xenkux O6aiHa.
YH3T LaacHbl 3axblH HIr OYypanmsxXyyH Xacar
000X MBHIOHWIA 3aX 333717 Y MEH 3H3XYY 6cent
xaparjax Oaiiraa Oeresef TepuiiH  6OANOr0
rapraryng  GOMOH  CaHXYYrUiAH  30XuLyynary
Oairyynnaryy TeXHONOrAH L3BLUAIAT aurnaH
CaHXYYIAH 3ax 3331, 3AWIAH 3aCrUAH BcemnTuir
J3MXKUH, TOrTBOPTOM XBNKWIZ XYPax 60NOMKIAT
3PANXNUANSH XUNNAX GaliHa.

MoHron YncbIiH MeHTeHNi 3ax 33317 TeB 6aHKHaac
MBHIOHUIA  OOANOrbIr  X3P3NKYYI3X  30pUAroop
apumkaangar MeHreHWM  3axblH  X3P3arcnyya
TYr33Ma apuimkaanaragar 6ereef, apumkaaHbl
OaHKHYYy MBH OOTVMHO Xyrauaar CaHXy\XuntuiH
X3paruds,  laapaniaraa  XaHrax — 30punroop
MBHIBHUIA  3aXbIH  X3P3Arciyyanir apumkaanax
Typlunara Tyraaman Oaigar. Xapud 0OaHkHaac
Oyca CaHXyyruiiH canbapbliH - OpoMLOrY/biH
XYBbJl MBHMBHWIA 3aXblH apuiKaaHn TeauineH
WOSBXTAA  OPONUAOrTYA  06reef  CaHxyyruiH
OairyynnaryyablH - OyHO  GOrMHO  Xyrauaar
CAHXYYKWITUAH 3P3NT, X3paru3s exaep Gangar.

3aX 333MMIAH  3HAXYY 3PANT, X3paruasr [arad
0aHK Oyc CaHXyyruit GairyynnaryyabliH [yHA
333NMIAH Oaruaap GaranraakcaH peno X3numuiiH
apumkaaHbl NAATQOPMbIH YANHUNTI3 3ax 33311
H3BTP3H  C3HAOOKC — 30XULYYNANThiH - OPYUHA
AMXKUNTTAR TYpLIMTAaX OaitHa.

IJHAXYY Cydanraa Hb MOHreHWA 3ax 333MMitH
OHLJOM LIMHX 4aHap, a4 xon6orgon  GonoH
MoHron Ync 60NOH OMOH Y/CbIH  MBHTEHN
3aXblH HOXLEN OANANbIr Cyanax, CaHxyyriiH 3ax
333MMIAH  XBNKMBeD TAPryynard ync OpHyyaaj
MBHIBHU 3aXblH apuhKaa X3apxaH aBaraax, aMap
X3n03pa3p 30xuuyynargax Oymr cyanax, yyHa
YHA3CN3H MOHIoM YChIH 30XULYYNANTbIH OPYUHA
MBHIBHUIA 3ax 3331/ X0NO0rJ0X 30XULYYNanTbir
X3PX3H XWX OOMOX Tyxail Cyanaxaj HurnacaH
6onHo. CyaanraaHbl fapaax Oynryyasa MeHreHni
33X 393/MIAH Tanaapx OWAronT, ONOH YNCbIH
00M0H MOHION YNCbIH MBHIBHUIA 33X 3337MIAH
BHOBIUIAH HEXLeN Ganaarn, MeHreHIUIA 3aX 3337UIAH
30XMLYYNANT YNc OpHYYAa[ X3PX3H X3P3anKumK
Oyit Tanaap 60NIOH X0NOOrAoX AYTHAMT, CaHambIr
TycracaH 00mHo.
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MBHIBH 3AX 33371 BA
SOXULYYNAJTbIH OPHH

1. MBHIBHWIA 3AX 3331

2.1. MOHIBHWI 3AX 33371 TIXK HOY BI?

MeHreHMiA 3ax 33371 Hb OPONLOTYNAL H3r KN
0a TyyH33C OOTMHO XyrauaaHbl 6HAep XepBex
Ya[BapTail YHAT Ll@achir 333K, 3331.YYN9X
OOMOMXKTON  30XWOH  Dairyynantran 3ax 333N
toM. MeHreHMI 3ax Hb 3aCTWAH rasap, OaHKyyn
0OMOH Oycas TOMOOXOH bairyynnaryygan 60ruHo
XyrauaaHbl MOHTeH TYWITr33HWA  X3P3ruaaras
CaHXY\KYYNIaXMiAH  Tyng OOMMHO Xyrauaar yHaT
Laac 3apax 6onomxuir onrogor. MeHreHuin 3ax
333/1 Hb XyBb XYH, X6PeHIe opyynar4gan apcaan
Oaratai Hexueng 0Gara X3MXKI3HUIA  XOPeHTe
OPYYNanT Xuix OOMOMXKWIAr 0nrofor. TyyH4N3H

MBHIOHWIA 33X 3337IUIAH CaHXYYrUIAH X3parcnyya
Hb Oapar MeHreTail afun XepBex Yasap caitail
Dangar Tyn 3H3 3ax 333MNAT MEHIeHUI 3ax 33371
[X HIPMAAAT.

MeHroHMIA  3ax 3330 [33p  apumkaanargax
bailraa YHaT LAaC Hb IX3BYMAH XBHTONONTTIN
Dainar 6a YHaIT Laackir HIPMIACAH YHI3C Hb Oara
YH33D XAMApPYyNaH Xydanapar. XapuH YHaT Laac
333MLUNMYMA TONOBPUIAT 3PTaH TONOXAB6 HIPNICIH
YH33P XUALar.

2.2. MBHIOHWIA 3AX 333/AH QHLLNOT, JABYY TAN

MeHreHMit 3ax 33371 [33p 3apardax Oyl yHaT
LjaacHyy OOTMHO Xyrauaarai, eHep XepBex
Yafsaprait 6aigar. Tyc YHAT L@acHyyd XamruiH
XYPA@H «MHI8» 60510X G0NOMXKTOI M. TyYHYN3H
MeHTeHMI 33X  333/MIAH  YHAT  LAACHYY[blH
H3PN3C3H YH3 Mall eHfep Oanpar. Apumkaa Hb
WX3HX 133 OUPXMIAH OYC 3aX 3331 [133p XWIArLAar.
Malll na3BXTail XOEPAOory 3ax 333173l 62 YYHUIAra3
[araaj Xxepeex YaaBap eHaepTait Gaipar 6a aHa
LWNHX YaHap Hb M3OJINNNIAH Tarw Gyc Gananbir
Oyypyynaar. baHkHbl XyBbJl TaTaH TEBMBPYYNC3H
9X YYCBIPUIH TOZJOPXOW X3CTWIAT XaAramx, YYHWiAr
33301 X3Nn63paap 6ycaaz onrox GONOMXyi Gaiaar.
XapyH MBHreHIIA 3ax 33371 [133p WIAM Xg3raapnant
Daixryi.

ToMOOXOH ~ OairyynnaryyabliH - XyBbll  60TMHO
XyralaaHbl 0poxX MBHreH ypcran 6a rapax MeHreH
yperanbir XO0pOHA Hb TOXMPYYnax XYHApPanTai
Oainfar. X3paB Xynaaraax Oy OpOX M6HIeH
ypCran Hb Xynaarax Oyil rapax MeHreH ypcranaac

XOLOPY OPX 1MP3xasp 60N Kopropaum, ax axyi
HAMK, 3aCTUiiH rasap Hb MOHIeHWA 3ax 3337
[33p33C  OOTMHO  Xyrauaarail CaHXyyXUnT aBy
Ten6epuir Gaparayymk 600X oM. WHr3cH3ap
X3C3r XyraLjaaHbl japaa OpX 1pax 0psoroop TyXaiiH
393MMIAH Tenbepuiir Gaparayymx 00/H0. Heree
Tanaac 333N4yynary YKy XepeHrs opyynardug
HITWIH MEHTBHUIA LLaapanara rapsan xyaanaax
aBCAH MBHTOHUIA 3aXblH X3Parcnas Xxoepaory
3aX 39371 [133p TYProH Xxyrauaaug o6opnyynax
OONOMXTONA.

MeHreHuit 3ax 333nuiiH yypar:

e JloTooablH 60M0H ONOH YCHIH XyAaniaa
Hailmaar [awMXUX. YNC OpHbl  3AMIAH
3acar ynam 0f10H YNCbIH LWUHX YaHapTaii
60X Oyit BHOO Ve[ rafaas Bantot 60S10H
ragaaf CaHXYYKUNTUAH  X3paruaa  ux
HAMarAax GaitHa.

© XopBeOX Ya[BapblH MEHEXMEHT: baHk,
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CaHxyyrmnH 3oxuuyynax Xopoo
CynanraaHbl TOBXMMOJI

2.3. MBHTBHWIA 3AX 333/TIAH OPOMLIOrYMA

CaHXYYTUiAH  Bairyynnaryyn  60rMHO
Xyrauaar xepBex 4afiBapblH X3paruaaras
XaHrax, ax axylh HanK, KOMMaHuy[
APrafTUAH  XBPBHTee  CaHXYYXKYY/aX,
Wyyoan 03Nn3H MeHree yp aluurtail
alwurnax 3amaap Xepeex 4ajBapaa
30XMLyynaar.
boruHo  xyrauaar
X3parudar  xadrax:
TOMOOXOH Kopnopaunyz, 0aHK,
CaHXYYTUIAH  Oairyynnaryyn, —3acriiiH
rasap M6HIeHWA 3axblH  X3parchmir
raprax 3amaap 3apanaa CaxyyXyymx,
OOTVHO Xyrauaar XepeHre Opyynanthir
Tarfar.

MeHreHuiA 60AN0rbIr X3pankyynax: Tes
OaHK MBHTEHIA 60 AN0r0 X3p3anKyyNaxaaa
MBHIeHWIA  3aXblH  X3parcnyyauir
awwvrnagar 6ereen  60rMHO - Xyrauaar

CaAHXY\YKUNTUIAH
A axyih  HarXK,

XYYTWIAH  TYBLUWHL Heneenex 3amaap
SOWAH 3acar Aaxb XepBex 4ajpaprai
XBPOHIMIAH HeBLWIAT yaupaaar.

®  3PCOAMMAH  MEHEXMEHT:  MeHreHuii
3axXblH X3P3rcnyya Hb UX3BYN3H OOTUHO
Xyrauaarai, apcpan Garatail baigar
YYUp  XOpeHre opyynardug  uayyasn
XBPeHree Typ OaipluyynaH yp ereex
XYPTaX  Gonomxuir  onrogor.  MeH
OOTMHO  Xyrauaar  CaHXy\KUNTUiAH
X3PArL3ar XaHrax, XepBex 4ajBapbir
HIM3ryy/ICHI3P MEHrBHMA 33X Hb
CaHXYYriAH  TOrTBOPTOA  OaianbIr
XaHraxaf, 4yxan Heneetail OponLaor.

®  XYYrUilH TYBLUHWA OEHYMApK TOrTOOX:
MBHreHMA 3aXblH XYYy Hb 3OWAH 3acar
[axb 0ycan XyYTWiAH TyBLUMH TOFTOX
OeHYMapK 60K eraer.

MBHreHMIA 33X 333NUIAH 333N AYYNarina;
baiiryynnarag ~ G0OrMHO  Xyrauaaup
WIYYA3N MBHIe YYCIK 60NHO. YYHWMIAr
X3parua3 yycran 6OrMHO - Xxyraaara
Xaaranax rasap OairyynnarbiH - Kacc,
MEHTBHWA 33X 333N 3CXYNl  OaHKHbI
Xapunuax aaHc 6aimk Gonaor. MeHreHuii
3aX 330MUAH YH3T LlaacaHi XepeHre
OpyyJiCHaap OaHKHbI XapumLax [aHCHbI
XYYraac Wayy 6HAep 6reex Xyprax,
XBPBHIee 6crex 60NOMXKTON Galiaar.
MeHreHNiA 33X 333NUIAH  333N1A3r4mM
TOMOOXOH, H3p XyHA Gyxuii kopnopa,
bairyynnara, 3acruit raspyya
liaapanaratan  GOrMHO  Xyrauaar
CaHXYYKUNTAAH 38X YYCB3P33  OaHKHbI
393MMAH Xyyrasc 6ara XyyTail Taraxaj
Tycanaar.

bpokep, aunepyya: bpokepbiH KoMMaHw,

ANNepyyd Hb MOHreHWA 3ax 333MMNilH
X3Parcnuir - xygangaH asard  00JIOH
XyJangardabir  Xon6ocHoOP MeHTeHWIA
3aX 333N [5X TYANraar XeHreBYunzer.
T3 MeH XYBUIAH apumxaa Xuix 60JHO.
BpoKepyyn MeHreHMid 3ax 33an A33p
WX3BYM3H  X3PXOH  XUNNALTWIAT  3HJ
Xapyynas.
393n73ry 6a 33angyynaryng; MeHreHuii 3ax
333NMIAH  6pOKepYYd Hb GOTMHO XyrauaaHg
MBHT® 333MYYN3X 3CXYNT 333713X  XYCINTal
Daitryynnara 60m0oH XyBb XyMYYCUIH XO0POHL,
3yyunarduiti yypar ryinuatragar. Tag 60oruHo
XyrauaaHbl — CaHXyyXWnt  Liaapfnaratan
333NJ3r4ONAr - UNYYOan  O3N3H  MeHreep
XBPBHI® OPYYNax XyCATai 3331 0yyNar4uarai
X0n6oAor.
Xyoangaar — rynuartrax:  MeHreHuin - 3ax
333NMIAH  OPOKEPYYA  YANHMYYN3r4aniHxas
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MBHIBH 3AX 33371 BA
SOXULYYNAJTbIH OPHH

HIPUIAH  BMHBBC apuibkaa xwipar. Taf
Xy[anaaH aeard, Xygangard Haptai Taapd,
HOXLONWAT  TOXWPONLOX,  TOXWPONLCOH
HOXLONWIAH  [aryy TyAnraar Xuibk 0aiiraa
3CAXMIAr Datanraaxyyngar. IH3 Hb LAXum
apumkaadbl nnardopm, AyyanarbiH 6pokep
33par fH3 6YPUAH X3parcnasp 3axuanraa yp
AVHTIN TYALATIIX ABan oM.

XepBox 4ajpapaap xaHrax: bpokepyyn
OpOJILOrY/bIH XOOPOHA XBPBHIUIAH ypcranbir
XOHTOBYMOX 3aMaap MOHTeHWUIA 3ax 3337UNH
HWIAT XBPBOX YafBapbir Ouit 6ONTOX0a XyBb
HAM3p Opyynaar. boruHo Xyrauaar Xaparciuir
XyPAaH XyaaniaH aeax, Xyfangax 4azasap Hb
33X 33371 [9X X6pBeX Ya[Bapbir xafranaxas
qyxan a4 XonborhonTon 6ereef XepBex
Ya[1BaApbIr XaHraxad OPOKepyya Yyxan yypar
rYAL3Traaar.

Harax mepgex, Oapummkyynax: bpokepyyn
TYANras Hb  30XWLYYNanTbiH - LIAapanaraj
HUALSX Oailraa 3coxuiir Gatanraaxyynmar.
Ton  lWaapanararaii  Ouyur  GapuMTbIr
0anTrax, 06rnex, ryAArasHua  HeXLeUir
Daranraaxyynax, Xyynb 3px 3yiH BOSOH
30XMLYYNANTbIH 6YX aCyyANbIr WALBIPNIXIA
Tycangar. 3H3 Hb MBHIeHWA 3ax 33314 Wn
704, Xapuyunararai Gaiianbir xaaranaxag
Tycangar.

36BJI6X YANYUNras: bpokepyya
VUANUNYYN3rYaa 36eBnex YAN4unraar caHan
00NrOX, 3ax 333MMIAH  Hexuen 6ainasbiH
Tanaapx OWNrONTbIr 6r4, XepeHre opyynant
3CXYN 393MUIAH  CTPATErVAr CcaHan 60Mrox
OONHO.  JH3XYYy 36BMOX YYPar Hb OOrHO
Xyrauaasbl CaHxyyruiH 6aiiinaa OHOBHTON
OONroX XYCANTAN YANUNYYNAr4gaz OHLron ay
X0n6orJONTOM HM.

['YIANraar xeHreB4nex: bpokepyyaHb MeHreHNiA
3aX 33311 43X Xy[anaaH asary, Xyaanaardpir
XOn6ox,  OOMMHO  XyralaaHbl — Xaparcan
XyoangaH —asax, 0opnyynax  00NoMXMAr

onrogor. Tan YANHAyYNaryauiiHx33 emMHeec
XYYTUAH  X3MX33,  TenbepuitH  xyrauaa,
TYANrI3HWA  OyH  33par  Hexuemnyyauir
TOXVPOJILOXbIH -~ Ty LUAXWUM  apuiKaaHsl
nnaropm awmrnagar acxyn  AayyanarbiH
3yy4nang oponugor. MeH 3acruiid raspbiH
VH3T L1aac, apumkaaHbl O, XaaranavmxuiH
CepTMdvkar, peno Xanuan 33par  60r1HO
XyrauaaHbl CaHxyyruiiH Xaparciniar xyaanaa
aBax, xyfangax yin axunnaraar XeHres4nex
FOJ YYP3r ryiuaTramar.

- 3axuanra TYALATTaX: Hexuenyyauir
TOXMPOJILCOHBI Japaa OpoKepyya
YANYAYYNArYauiAHX33  HOPUAH  BMHBeec
rynraar — xuiapar.  Laxum  apumkaans
3axuanra Hb apuibkaaHbl NNatopmAa opaor
beree/ AyyanarbiH OPOKEpPbIH XyBbj OPOKEP
Hb TyXaiH Tanyygaf Hexuenuir Magaan,
apuDKaaHbl ryAUITraNWIAT XaHrazar.

~ 3pcoanuiiH - yaupanara: - bpokepyyn  Hb
YANYAYYNIrY43  MOHTOHWA 33X 333MMIAH
rYIANraarai X0N1600TO# 3pCa3NMIAr
yavpoaxan tycangar. Taa 3330uiAH XyyriitH
Xan063n3an 33par 60130y 3pCA3NYYANAH
Tanaapx  OMNrONTbIr  ery,  3pCA3Nuir
Oyypyynax crpateru 60N0BCPYYNaxbIH TyNa
YANYAYYNAr4naTail XamTpan axunnaaar.

~ 3oxuuyynant 6a 6apumTt buuunr: bpokepyyn
IYANrad Hb  30XMUYYNanTbliH - LWAapaiaraj
HUALGX 0ailraa 3Caxuir - Garanraaxyymx,
aapanaratain  ouynr  GapuMTbIr - B3NTT3X,
bernexen Tycanmar. YyHO - TYAAr33HuiA
HeXLennir Daranraaxyynax, XYyyIib
TOTTOOMMKI, HUIALIX Oaliraa acaxuIr Luanrax,
LaapAnararain 6u4ur 6apumThir X08p Tanaaa
rex 33par 0pHO.

MeHreHWiA 3ax 333NWiAH GPOKEPYYL 3yy4narduiH
YYP3r TYIALIATIIX, 3aX 333MNIAH LLNHXKINTII, 36B/16X
YANYUAra3, TYWANr3ar XeHreB4nex, 3pCAANuiH
MEHEXMEHT 33D3r ONIOH TEPINIAH  YIANYMAraar
Xapunuaryaag y3yyngar. TaoHui yian axunnaraa
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CaHxyyrmnH 3oxuuyynax Xopoo
CynanraaHbl TOBXMMOJI

Hb MBHIeHWIA 3ax 333NNIAH Yp aLnrTaid axunnax,
X6pBOX YaaBapbir OUii 6ONrOX0A XyBb H3M3p

Opyynar.

bycap oponuoryua:

e CaHrnitn sam: CaHruiiH am  3acruiid
ra3pbIiH BPUIAT CAHXYYXKYYNI3X 30pUAroop
0poJILaor.

e TeB  OaHk:  MeHreHunn  6oanoro
X3P3NKYYNI3X VYAHI3C HIINTTINA 3aXblH
VAN @Xunnaraar MeHreHWn 3ax 333N
J133p XWAgar.

e ApumkaaHbl 6aHKHYY[: 3aCriiiH ra3pblH
OOMHO  Xyrauaar CaHrilH  BEKCelb
XyfanaaH aeax, OOrMHO  xyrauaaran
OaHKHb! BOPUIH XaaranamuiiH
CepTUMKaTLIr  Xydandax, — KWKur
XOPOHTe  Opyynar4ygag, MeHreHWA 3ax
333NNMAH BYT33rA3XYYH CaHan 60nroxof
OponLaor.

e busnecuitH  Gairyynnaryyn:  MeHreH
XOPOHTWIAH yaupAax 30punroop OOr1HO
Xyrauaar — YH3T  uaacbir - xyjanmgax,
XylangaH aeaxad oponugor. boruHo
XyrataaHi MBHIeH TYANra3HNi
X3P3rLaarail - TOMOOXOH — KopriopaLlyya
QWNep3spas  [amKyynaH 3ax 3330133C
Wyyn 33301 asax  GONMOMXKTOM 60N
WNYYO3N  O3N3H  MBHIMBTAN  XKIKUT
KOMNaHUy[T MOHreHWA 3ax  333/UiH
XaMTblH CaHryygaap OamkyynaH 333N
aBax O0NIOMKTON.

e [laarranbiH KoMnaHu: VXaHx[33 xepBex

2.4. MBHTBHWI 3AX 333MUIAH X3APArcnyyp

Ya/1Bapaa yaupAax 30puaroop oposiLaor.

e MeHreHWIA 3ax 3337MAH CaH: MKibkur
XBP6Hre  Opyynarybir MeHTeHWA 3ax
393717 LWyy[ Oycaap XepeHre opyynaxaf
3yyqungar. MeHreHuil 3ax 3330133 aLur
OMOXbIF XYCIK Oyl XyBb XYH XBPBHre
Opyynar4upg 6epuiiH  MBHIreHuin  3ax
333MWIAH  JaHC 3CXYN MBHMeHWA  3ax
333/IMAH  XaMTbIH CaHraap [amkyymna
XBPOHre  OPYYNanT Xuidx OONOMXKTON.
MBHTeHMA 33X 333/MIAH XamTblH CaH
Hb XyBb XYHWI1 XBPBHTe OpyynardabiH
HIPWIAH BMHBBC MEHIEHNI 33X 333MMIAH
YH3T Laac xyJanzia asfar MapraxiniaH
yaMpAnararai caH m.

o CaHxyyrmith  Gairyynnaryyn:  XyBb
XYMYYCT 33371 ONMOX  30pUnroop
CaHXYYXWMT TaTaar.

o TaTraBpuitH CcaH: TaTraBpUitH CaHryyn
HWIAT XBPBHTe OpyynanTbiH CTpateruaaa
X6pBOX 4afiBap, TOTTBOPTOA GaianbIr
XafranaxoiH Tyna 6arLbiHxaa To40pXO
X3CTUAT  MOHFeHWIA  3ax  333MUIAH
X3Parcnyyaas XyBaapumk 601HO.

©  XyBb X6peHre opyynarduf: XyBb XepeHre
opyynar4ug, MeHreHun 3ax  333/NiH
CaHryyiaap acxyn 3acruiiH  raspblH
YH3T Ljaac rax Mar O0r1HO XyralaaHbl
X3P3rcanyg Lyya XepeHre  opyynant
XWIAX 3aMaap MEHIeHUIA 3ax 3337 LLyy]
0ycaap 0posLox 60NOMXKTON.

MeHIeHUIA 32X 333MIAH X3PArCIYYA Hb X axyilH
HIDKYYA3A OOTMHO XyrauaaH MeHre 33anax,
333N1YYN13X X3parcan 60nox OOMVHO Xyralaarail,
BHBP XBPBEX YafBapTal CaHXYYTWAH X3parcan
oM. 3Arasp Xaparcnyya Hb 3pcaan Garara,

00rVHO Xyrauaarai Gaipar Tyn atoynryin 6aingan,
XOPBOX  YafBAPbIT  3PANXUAK Oyl X6PeHre
opyynaryfibiH - CORVpXmbIr  Tataar.  MeHreHuit
33X 393/MAH  CAHXYYTWUAH X3parciyya XepBex
Ya1Bap 6HABPTIN Oaiaar. Y4np Hb MEHTEHUI 3ax
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333/MIAH 6PUIAH BUHrYYaUIAT X0BpAorY 3ax 333N
033D apumkaanax 00NoOMXKTORA. TyYHYN3H 6puiH
OWYrYYINAr 3PraH Teneraex xyrauaa 60ruHo yymup
TOAT33PUIAT Xy[aniaH aBcaH XyH 3pCLANrymrasp
MBHIe8 3pryymK aBax G0IOMXKTON.

3aCruiiH ra3pbIH yHaT Laac (Treasury Bills
/T-Bills/): 3acruitH raspaac rapragar
OOTMHO Xyrataar Oyty X3[X3H XOHOr00C
H3r KW XYPTanX  Xxyrauaaraii  yHaT
Laac oM. TaL MOHIeHWA 3ax 333MMiH
XamriniiH - HaiaBapTain - XaparcnyyauniH
H3IT TOOLOr 40T,

Apnmxaarbl 6u4ur (Commercial Paper /
CP/): Kopnopauyyn 60M0H CaHXyyruitH
Oailryynnaryygaac — rapragar - 60rHo
XyrauaaHbl  6aranraaryii  BEKCenb
tom. Wx3B4naH x3Ax3H XoHorooc 270
XOHOT  XYPTanX  Xyrauaaraii  baipar.
Kopnopalyyn — eepcauiiH - GOTUHO
XyrauaaHbl CaHXY\KUITUIAH - X3parLaar
XaHraxolH  TYNA  apumkaaHbl  Guyur
awurnagar.

Xagranavxuitn ceptucomkar (Certificate
of Deposit /CD/): baHk 6GonoH 6ycan
CaHXYYrWiAH  Bairyynnaryyaaac — CaHan
00nrox Oy Xyrauaarai xaaranamx oM.
OpoornitH 6aiignaap 6uet Gyioy LiaacaH
Xanbapasp rapx Oaiiraa. TOrTOOCOH
Xyrauaa, 03n3H MeHre OaipLuyymCHb
OPOHZ  TOAOPXOM  XIMDKIHUIA XYy
TONOXWIAT 36BLLIGBPCOH BEKCEN 0a 3ax
333MMIAH  HOXLBNL, WMX3BYI3H  OOrMHO
Xyrauaarar 6anipar.

ByuaaH xypmangaH aeax rapas (Re-
purchase Agreement /Repo/): Peno
X3MLI33P HAr Tan YH3T Laacklr TOA0pX0i
616p, YH33P 3PryYNsH Xydangax aeax
rapaa Gairyynaq Heree Tang xyaanmar.
IH3 Hb UX3BYN3H 3aCTWIAH Ta3pbiH YHAT
Ljaacbir  xamapcaH GOrMHO  XyrauaaHb!
0apbLaaral 333M1IAH 30XMLYYNANT M.

baHkupbiH - akuent  (Banker  Accep-
tance /BA/): baHKupbiH akuenT ragar
Hb 393M/13r4MiAH OaHKaHa Xyrauaa Hb
QyyCCaHbl apaa Tenex YYPrifir xynasH
36BLLUAGPY, OaHK [133p 3ypcaH Xyraaa
oM. BA Hb ONOH YNCbIH XyAanaaaHsl
CaHXYYKUNTA[, UX3BYNAH allnrnaraaar.
MeHreHINiA 3ax 333MNAH XaMTblH CaHTyy [
(MMFs):  MeHreHuiA  3axblH  XaMTblH
CaHryyl Hb ONIOH TOOHbI  XBPBHre
0pyynar4z1aac MeHre LyrnyymK, 3acruiiH
raspblH YH3T Laac, apumkaabl Guyur,
XafranawmxuiiH — cepTicukar - 33par
60riHO XyraLaar yHaT L{aacHbl TOPBIKCEH
6aruaz xepeHre opyynanT Xuiizar.
BOrHO Xyrauaar XoTbIH YHaT Laac (Short
term municipal securities):  TepuitH
60NOH OPOH HYTMUIAH 3acar 3axupraaHaac
rapracaH 3A4rasp YHaT LiaacaHzd 60riHO
Xyrauaar YHaT uaac 60MOH CaHXyyruitH

X3parLaaras  xaWrax  Oycaj  OpwitH
Xaparcnyyun barraa.

EBpo monnapbiH  xagranamx  (Euro
Commercial ~ Paper  /ECP/):  Espo

[ONNapblH - xagranamx Hb  AHY-aac
Oycap 6aHKHyydan xaaranargax oy am.
[ONNAP00p UN3PXNUIANATACIH Xaaranamx
oM. T3AraapuiAr - MX3B4YI3H  OJIOH
YNCbIH XyOanaaa, CaHxyyruiiH canbapt
awurnagar.

HOyyonarbii - meHre  (Gall — Money):
JlyyanarbiH 3330 Gyioy 3panTuitH 33371
9K HAPNAraA3r AyyAnarbiH MBHre Hb
0aHK XOOPOHAbIH 3aX 3331 TON4MIOH
X3PArNaraaar 60rMHO XyrawaaHbl 33931iH
TOPON HOM. Araap 333Nyy/ Hb UXIBYNAH
Mall 60rMHO Xyrauaarai, UX3B4NaH Har
LWBHWIAH [0TOP 3CB3N X371 XOHOTWIAH
Xyrauaaraii 6aingar 6ereeq 33an4yynary
XYCC3H Ye/133 3praH TeNeNTuir Laapaax
00NOX Tyn «AyyAnarblH MeHre» [ax
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Hapnagar. [lyyanarbiH MeHre Hb OaHKHbI
CUCTEMUIAH XBPBeX YafBapbir xafranax,
CaHXYYIUIAH  YiAN  axunnaraar Xura
AByynaxag “yxan yypar Tyauarragar.
[yyanarbiH - MBHTeHWA Xyy Hb  3aXx

393/UAH HexLen Gaiifnaac Liantraanax
/16D OYp 66p4Neraex 600X X6BOrY Xyy
tom. LlyyanarbiH MeHreHWi Xyy Hb 0ycan,
0OTMHO GOMOH YPT XyrauaaHbl Xyyrasc
XapbLAHIyil 46766T3iA, TOrTBOPTOIA.

l11. OJT0H YNICbIH MBHTBHWM 3AX 3331

JI3nXnitH MBHTOHWUIA 33X 33301 Hb 24 LarvitH TypLu
axunnagar. JlonaoH, Heto-Mopk, @paHkdypr,
Tokno, XOHKOHr, CuHranyp 33par  [3nxuiiH

CaHXYYTWAH TOBYYA Hb rasap 3yiH OaipLunbiH
XYBbfl HIANTTAN  aXunnax O6aix O0NOMXKNAr
0Nrofor.

3.1. AMEPVIKUIAH HITIC3H YICbIH MBHIBHIIA 3AX 3331

Amepuknit Haracan Yne (AHY)-biH MeHIeHNI 3ax
33311 Hb CaHXYYrUAH BPreH XyP3aHWid CUCTEMUIAH
ron 6ypangaxyyH xacar tom. AHY-blH MBHIeHWiA
3aX 33371 Hb CaHXYYrWiAH TOrTBOPTOM OalaNbIr
Xafgranax, OOMMHO XyrauaaHbl CaHXy\XWUITWAH
X3parudar  xaHrax, 333NWAH - XYy Y3yynax
HemMeereep 3aNiiH 3aCriiAH 8preH XypasHuil HexLen
Dainfanz Heneenexe Matl Yyxan toM. X0n60oHbI
HOBLWIAH CaH Hb MEHTBHWIA 60/10TbIH 30PUNTOL00
XYPIXWUIAH TYyNA MEHIEHWIA 3aX 3337MAr XAHaX,
yavpaaxaga ron yypar ryiuatraaar.

MeHreHnit 3ax 3331 Hb  XONOOOHLI  HEBLWIAH
CcaHraac ragHa AHY-bIH 0NTOH TEPIMIAH CaHXYYTWAH
bairyynnaryyasiH ayHa axunnagar. CaHxyyruid
Oairyynnaryya, Tap AyHaaa apumkaadbl OaHkHyy .,
XBPEHre  OpYYNanTblH  O2HKHYyd,  MEHTeHWIA
3aX 333NWAH XamTbiH CaHryyn 00noH 6ycan
Oairyynnaryys MeHreHWin 3ax 333017 WA3IBXTAil
oponugor. MeHreHnin 3ax 33351 433pX ryWnras Ho
X3BYN3H TEBNOPCEH OUPX [33p OyC TanyydblH
X00POHA WyyA sBarogar 6ereef  CaHXyyruidH
Oairyynnaryys Xoopoxaoo Lyyn 60noH Gpokep,
JUNEP3ap [amKyynaH apumkaa Xuibk 6onmor.

MeHTeHMI 33X 33311 Hb TYIANT33HWA XYBbA, YSH
XataH 0aigan, TOXMpyynra Xuix GONOMMXUIAT
onrozor.

AHY-bIH  MeHreHWit 3aX  333NMiiH

X3parcnyya:

1. 3acruiiH raspbiH yHAT Laac (Treasury
Bills): X3[3H XOHOrOOC HAr KUAWIAH
Xyrauaarain OOrMHO Xyrauaar 3acruiiH
ra3pblH YHAT Liaac.

2. ApumkaaHbl bapumt onnr
(Commercial Paper): boruHo xyrataaHbl
CaHXYYKUNTUAH ~ X3paruaar  XaHrax
30pUNTo0p  Kopropallyyaaac rapraca
Oatanraaryi, 60rviHo xyrataaHbl ep.

3. Peno xanuan (Repo): 3acruitH raspbiH
YHAT Liaac 6onoH 6ycan eHaep YaHapran
X3parnyypasp GapblaanaracaH GoruHo
Xyratjaar 33a.

4. MBHreHUIA 3aX 333MUIAH XaMTbIH CaHryy
(MMFs).

ronnox
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3.2. VX BPUTAHWIH MBHTBHIIA 3AX 3331

x BputaHng MeHTeHWA 3ax 33371 Hb X00POH00
XON6OOTON X34 X3A3H 3ax 333n33c Oypamsr
Oeresf Oyra JIOHOOHL TeBNepAer. XeHrenentrai
banwuH /discount house/ raraaar 12 Tycrai 6aHk
Hb MBHTEHWA 3ax 333N [3x OairyynnaryydbiH
XYBbl XaMMUiAH ypT TyyxTalk. Tag 19-p 3yyHbl
3X33p [0TOO/bIH apuUhKaaHbl YHAT LiaacHbl 3ax
333NMIAT OWiA 60NrocoH. MeHreHWiA 3ax 333N Hb
TYYHWIA TOTTBOPTON Gaitjan, XepeHre opyynar4apir
XamraanaxoiH Tyng 30xuuyynax Ganryynnarbix
xaHantag 6aingar. Vx bputanu gaxe CaHxyyruid
3oxuuyynax [aszap, AHrnuitd Tes baHk 33par
30XMUYYNaNTbH -~ Gairyynnaryyn  3ax  33aMuitH
HAraMan Gananbir Xagranax OyPMUAr TOTTOOX,
MBpAYYNAar. VX bputaHug Xaa Xa43H 30XULyynax
Oaitryynnaryy i CaHxyyruiH CUCTEMUIAH H3 GYpUiAH
acyynan, Tap [IyH[aa MeHreHWIA 3aX 333MUIAT XsHaX
VYPar ryiuatragar. Vix bputaHn [axb MOHreHui
32X 3337MIAr 30XMLYyyNaxaa Oponuaor xoép ron
30xuuyynax Ganryynnara 6angar.

Canxyyruity soxuuyynax rasap (FCA):

e CaHxyyruith  3oxuuyynax rasap (FCA)
Hb Wx bBputain [axe  CaHXyyruiH
KOMNaHuya OOMOH 3ax 333MUIAH VI
QKUNNaraaHa, XaHant TaBUX VyparTai
aHx[ary  30XuUyynantbiH - Oairyynnara
toM. JH3 Hb Oue AaaH axunnapar 6ereeq
x bputahuitH CaHruitH faMHbl Xapbsia
banpar.

o CaHxyyrmitH 30xuLlyynax rasap Hb Wr
TOA, LIy4apra, X3parmnary, XepeHre
opyynaryfipir - xamraanaxblH - Tynf
CaHXYYrUAH 32X 3331, T3p [yHAaa
MBHTGHWA 32X 333MNAH  [Iypam,
CTaHAAPThIr TOrTOOX MPAYYIAIT.

o CaHXyyrmiiH = 30Xuuyynax rasap Hb
AH3  OYPUIAH  CaHXYYTUIAH  X3parcnyya,
T3P AyHOAA MOHreHui 3ax 3331 A3ap
apumkaanaranar X3parcnyyaniar

30xuUyynoar  6ereed  30XMUYYNanTbiH
Waapanareir - aarax MepaexviH Tyn
CaHXYYrUitH  Gairyynnaryynan  XsHant
TaBb/ar.

AHrnMiiH TeB 6aHK:

® AHMWIAH TeB 0aHK Hb HaracsH Bawt
YncblH 1B 6aHK 66reef MOHreHWIA
O0ANOro,  CaHXYYIWAH  TOrTBOPTON
Oangang vyxan yypar ryauarragar.

® AHMMIAH  TeB  0aHK Hb  CaHXYYrUilH
EPOHXWIA CUCTEM, TAP AyH[Aa MOHreHUiA
33X 339/MAr - 30xmuyynax, XaHaxaj
oponugor. MeHreHnit 3ax 33an  [ax
OOTMHO ~ XyrauaaHbl Xyyo —Heneenex
MOHIOHUIA GOANOrbIH YiAN  axunnaraa,
TyXainban HI3NTTIN 32X 333NNAH Yiln

KUNNaraa SByynaar.
®  AHMNAH TOB GaHKHbI HAr X3car 60n0x
3oxuctoin  3oxuuyynantbiH - lasap

(Prudential  Regulation Authority) Hb
CaHXYYrUiAH GaliryynnaryyablH alynryi
Oainan, HaingsapTain 6aianbIr XaHraxblH
TN T3AT33PUIAH  30XWCTOR  OAiaNbIH

30XMLYyNanT,  XsaHanTaj  aHxaapnaa
XaHayynaar.
JArasp  30XULYyNanTbiH - Gairyynnaryyn b

CaHXyyruiH Gairyynnaryyz, 3ax 333714 0posLoryng
OONOH MBHTBHUIA 33X 3331 [3X SH3  OYpuitH
CaHXYYTVAH  X3PArcnyyauiH  yian — axunnaraar
30X1Lyynax 30XMLYYNANTHIH TOITOALOOr
OVPOYYN3XWIAH — TynA  XaMTpaH — @xuniagar.
30XULYYNaNTbIH XSHANT Hb 3aX 333MMIAH Lyapra
Oanaibir  Xadranax, — XepeHre  Opyynar4mbir
Xavmraanax, CaHXYyruiH CUCTEMWUAH  EPBHXUIA
TOMTBOPTO/A  Galpang XyBb H3M3p  Opyynaxaj
Tycangar.

x  BpuTaHWiH  MBHTeHWA 33X 33371  Hb
0aHK XOOPOHIbIH 32X 33371 [13X  CaHXYYriiH
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DairyynnaryyablH X00pOHA LUy TYANTad Xuiaar.
J/rasp rynras Hb UX3B4YN3H GPOKEP, AUNEpUitH
Tycnamxraiiraap XWAramar. CaHxyyruiH
yaupanarbiH rasap 60moH 6ycan  30xuLlyynax
Oallryynnaryy  Hb  CaHXYYTWAH  CUCTEMMIIH
HaramMan Gaiigan, TOrTBOPTOM GaliAnbIr XaHrax
30XWLYYNanTblH  TOTTOML00,  XAHANTHIr 6K
oonrogor 60NMOBY 676 TYTMbIH TYIANraar 3ax
3337171 OPOMILOr4/bIH XOOPOHL FOMHI0H XWUAZar.

3.3. TEPMAH Y/1ICbIH MBHTBHMI 3AX 3331

AHrnM YNCbIH MEHreHMA 3ax 333/IMiAH ronnox

Xaparcnyya:
1. 3acruiid ras3pbiH YHAT uLaac (Treasury
Bill);

2. Apumkaanbl 6uyur (Commercial Paper);

3. XapgranamxuitH ceptucpukar (Certificate
of Deposit);

4. Peno xanuan (Repo).

HanxuiitH ~ 2-p  [aiHbl  Japaaraac  bapyyH
[epMaHbl HyTar [3BCTIPT MOHMOHWA 3ax 3337
XY4TAN XBDKIDK 3X3NC3H. MEHreHMIA 3ax 333NnitH
MYIANr33 Hb 1X3BYNAH OaHK XOOPOH[bIH 3337133p
xa3raapnaragar. TyyH4YN3H AaatranbiH KOMNaHny g
00NoH Oycaz GaHk Oyc XepeHre opyynarduf Hb
OOTMHO Xyrauaar CaHriiH yyxan 333nAyynardng
Oaingar. 1960-aaq OH raxaf 3acruiiH raspblH
YH3T Laac 60noH Gycan OOTWMHO Xyrauaar yHaT
LjaacHbl a4 Xonboramon Hamaradx Oaicad bon
1955 0HJ byHOeCOaHKHbI HI3NTTIN 3aX 333MMIAH
VAN aXunnaraana TOXUPOMXTOM 3ax  333MMiiH
MaTepuanbir 0K aBaxblH Tyna ByHaecOaHKbir
OO0TMHO XyraLaaHbl 3ax 333NWIAH YHIT Laac 60NroH
BOPYNNCEH. [epMaH YNCbiH GaHKHYY X00POHA00
OOTMHO XyrauaaT 3aCriiiH ra3pblH YH3T LiaaCHbl
apumxaaHa  gacaaryii  6eresf YHaT  Laachir
Xyrauaa yyctan Hb 333MLUMX SCXYN TOB 6aHKaH.
XyJanaaH aBax xaHlaap Hb 3apAar Ty MEHreHWi
3aX 333N TOANIANIEH XBrKeeryii OaiiHa.

ApunnxaaHbl ou4ur/Commercial paper/-
WAr  GaHKHYY[bIH  XOOPOHA apumkaanax 3ax
33301 TOAOPXO a4 Xonbormontoit 6ereeq,
ANaHrysa SHAXYy apumkaa Hb 3ax  3330MiH
XYHO HeXuena ye ye sBaradar.  TyyHYISH
byHaecOaHkaap AamxkyynaH X34 X343H TOPNiiH
apumKaaHbl Laachir  AaxuH TOOL0ONOX Tyxald
Lory, 3oxuuyynantbir rapracad. 1960-aag o

r3X3[] HI3NTTIN 33X 333NUIAH VAN AKUNaraaraap
JaMXyynaH byHOEeCOaHKHbI MBHIBHNIA
HWANYYNANT3A  Y3YYN3X Henes Hb [epmaHbl
TONOBPUIAH TIHLMWIAH Taataln Hexuen OaiianblH
VP OYHA OaHKHbI CUCTEMUIAH acap WX XepBex
YazBapaac 00/ UX33xaH caaf 60k Oalis.

EBponbiH Tee 6aHk (ECB) Hb 'epmaHbir 6artaacaH
EBPO 6YCUIAH MBHTBHWIA OONOTbIT TOAOPXOUIOX0.
dqyxan yypar ryauarragar. CaHxyyriidH 3ax 33an,
TYVHWA [OTOD MBHTEHWA 3ax 3331 Hb [epmaH,
EBponbiH  apx  GapurygbiH - 30xuLyynantaf
3axupargaar. EsponbiH TeB  GaHKHbl  60410r0
Hb EBPO OYCUIAH HWAT MOHIBHWA 3ax 333n[
Heneener.

lepMaH YNCbiH MBHreHWi 3aX 393MMiAH roNNoX
Xaparcnyya:

e 3acruitH ra3pbiH yHaT uaac (Treasury
Bill):  epmaHbl  X0NBGOOHbI  3aCrIAiH
raspaac rapracaH OOTMHO  Xyrauaar
BPUIAH YHAT Liaac.

e ApumxaaHbl 6uaur (Commercial Pa-
per): Kopnopalyyaaac xepeHre 60Crox
30pUAroop rapracad 60rMHO XyrauaaHbi
Oaranraaryit BEKCesb.

e Peno xanuan (Repo): 3acruitH raspbiH
YH3T LIaachbIr xamapcaH 60r1HO XyraLaaHsl
339/1, 333/ I1IH rapaa.

18



MBHIBH 3AX 33371 BA
SOXULYYNAJTbIH OPHH

lepMaH YNCbIH MOHTOHMIA 3aX 339711 apuihKaaHl
aHKHYY] XepBOX Ya[Bapbir YAUpAax 30punroop
WIIBXTAII OPONLOX00C rafiHa Kopnopavlyys 60riHo
Xyrauaadbl CaHXyyKUNTAVH  X3paruaar  XxaHrax
30PUNT00P apUIHKaaHbl GUYIAT rapraH CaHXyyrivH

3.4. ®PAHL| YNICbIH MBHTBHWIA 3AX 33371

3yyqnary Gairyynnaryyaap [amKuH MOHTOHWN
3aX 399711 0PONLA0T. 3apUM KOMMaHUY,] MOHTEHWI
3aX  3907IAVH  X3PArcnyyAsa OpONLOXbIH TynA
Liax1M apumkaaHbl NNaTthopm alnriaH MeHIeHuiA
3aXblH X3parciyy/az, XopeHre opyynaar.

DpaHLbIH MBHrEHNI 33X 33371 HAM33/] CalH XBNKCEH
06768} MBHIOH TAMZAIT Hb MEHTBHWIA HUANYYNIANTA/,
YyXan Yypar ryiuatrafar 6a MeHreHuiA HARNYynanT
xasraapnaraman Gaiaar y4up - 30XMLYYnanTbiH
[Aryy SOMAH 3aCTWIAH CaHXYYTUiAH 6YC  XyBUIAH
X3BLLUWAT 33X 33371 133D KUNMYYNaxryi rax
3aacaH Gaigar. baHkHyyd, TYYHYN3H CaHXyYrUiH
canbapt axuinamar UeeH X343H TepuitH GonoH
TOPUIAH  emHuT  Ganryynnaryyn, 3yydnaraug /
OPOKEP/ 33par Hb 3ax 333NWIAr Bypayynaar. Myiinras
Hb apUmKaaHbl OU4Mr 60MOH 3aCTUIAH ra3pblH YHIT
Ljaacaap xuiraaar. Tes 6aHK Hb OAHKHYy[ OOOH
Oycan CaHXyyruidH OairyynnaryyibiH - 333MLLINK
Oy 6yX 3aCTUIAH ra3pbiH YH3T LAaCHbl HArTNaH
0040X OYPTIanUiAH Tycrail CUCTEMUIAT XeTenaer
0ereef] YYHWIA [aryy 3Arasp YHAT Laacbir 6oaut
FAPYMNI33raap Teneenmaerryid, XapuH Tes OaHk
Hb TOPWAH CaHTWAH Tycrail J@HCHbI OWYMNT33P
Teneener.

OpOH HYTMARH MEHIEHWIA 3aX 3331 13X TOrTBOPryi
fananbir HavKaaxap “ArnaracaH TeB  GaHKHbI
HIANTTAM 3aX 333NMUAH VAN axunnaraa CyyuiH
XNUNYYA3L dyxan 060k 6aiHa. Xycaaryil XepeHritH
ypcranaac — ypbOdqunaH - CpPruinaxuitH  Tyng
JI0TO0bIH MBHIBHUIA 33X 333MWIAH XAHLLIWAM ONOH
YNCbIH XaHLUTAA HUIALLYYN3X YYOHI3C HIINTTIM 3ax
333NIAH TYAN33r XUALAr. TeB OaHKHAAC MEHTBHUIA
32X 3337133D [JAMDKyyNaH MeHreHUiA  Hexuen
Oaingana Heneenex OONOMX Hb 3aCTWAH ra3pblH
OOTMHO Xyraljaar 3x yYCB3pUiH TOMOOXOH X3parLas,
3aCTIAH Ta3PbIH YPT XyralaaHbl 333MUIAH 33X 3337
0OYpA3aryii Gaiiraa 33praap xA3raaparaaar.

®paHy YNCbiH MeHreHWit 3ax 333MMiAH ronmox
Xaparcnyya:

e 3acruitH raspbH YHAT wdaac (Trea-
sury Bill): ®paHublH 3acruiid raspaac
rapracad 60TMHO Xyrauaar epuiiH YHaT
Liaac.

e Apwmkaadbl 6udaur (Commercial Pa-
per): bornHo xyrauaaxbl CaHXyYXUNTIAH
30pUNroop  KOpnopalyynaac rapraca
OOrMHO XyratiaaHbl 6aranraaryit BEKCeb.

e Peno xanuan (Repo): Tepen GypuiiH yHaT
Liaachir xamapcaH O0ruHO XyrauaaHbl
3331 aBax, OJIFOX r3pas.

®paHUbIH - MBHIOHWA 33X 3331/  apuhKaaHbl
OaHKHYy X6pBeX Ya[BapbiH yaupanara, 60ruHo
XyrauaaHbl CaHXy\KUNTUiH 30pUnroop MeHreHuii
3aX 333MNIH TYIANrasHA UO3BXTA 0PONLOHO. MeH
KopnopaLyya 60rMHO XyrauaaHbl CaHXyyUNTHIAH
X3Parudar xaHrax 30puUaroop apumkaadbl Ouyur
raprafar 0ereef, MOHreHWid 3ax 333NNAH CaH,
DairyynnarbiH XepeHre opyynardui 60S10H XyBb
XYMYYC MBHTBHWIA 33X 333MIUIAH YIAN aXunnaraasj
OPONLOX BOSTHO.

®paHuan XxepeHre opyynardug SAH3 - GypuitH
CaHXYYriAH  X3parcar, airyynnaryyaaap
NAMXYynaH MBHreHWiA  3ax 33311  OpOonLoX
00noMXTON. ®paHl [aXb MEHMBHMIA 3ax 3331
Hb Oycad YNC OpHbl HAr3H aaun XyBb XYMYYC,
KOpnopaLlyya, UHCTUTYTUIAH XepeHre opyynardaan
0OTMHO  XyrauaaHbl — XBpeHrs  OpyyNnanTblH
OONOMXWUIAT  CaHan 6onrogor. MeHreHuin  3ax
393MMIAH  3NEKTPOH  apumKaaHbl nnaropmyyn
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60710H GPOKEPbIH YIANHNTI9HYY A Hb MOHIOHNIA 3aX
399MMiAH FH3 OYPUIlH X3PIrCNYYAAA LYY HIBTPIX
GONOMXKHIAT ONITOX, XBPOHTe Opyynaryaaz 60riHo
XyrauaaHbl VHaT Liaac Xy#anjaH aeax, Xxyaanjax
6ONOMXKHIAT 0AITO/IO.

EBponbiH TeB GaHK Hb ®paHL 33par EBpo GycuitH

3.5. SINOH YNCbIH MBHTBHWIA 3AX 3331

OOTMHO XyrauaaHbl XYy Heneenex ron 60410rbIH
Xyyr Torroofor. CaHxyyrinitH 3ax 333n, Tap AyHaaa
MBHIeHWA 3ax 333nuir Opakl, EBponbiH 3px
Dapurdug 30xuLyynaar. EBponbiH TeB OaHKHAAC
TOITOOCOH MBHTEHIA 60/10r0 Hb HUIAT MOHTEHWIA
OPHMHL HyXan Henee y3yynaar.

ANoH YNCbIH XypAauTan xenkink Oy 3auitH 3acart
00TMHO GOMOH YPT XyrauaaHbl XepeHrvitH 3apant
Xy4Tail Oaricaap OaiiHa. SANoH 60N MBHreHui
3aX 333717 WO3BXT OPOMLAOr TOMOOXOH OaHK,
CaHXYYTWIH GalryynnaryyablH enrui Hytar 6ereef
apumkaaHbl 6aHKHYYL 00I0H Oycan CaHXyyruiH
Dailryynnaryya yyxan yypar ryiuarraaar. CaHruitH
Aam, AnoHbl Te 0aHK 33par Hb 333NNIAH Xyy X3T
BHIEP TOTTOX00C CIPrUIMK 3ax 3331 OPONLOX
OpONL0 nx bainaar. VIXaHx 333nuitH Xxyyr 3acar
3axupraaHbl XyBb[ ONOH YNCbIH XapbLyynantaap
pHaep TyBWMHA (1960-aaf OHbI Cyyn XypTan)
TOITOOCOH 6OMOBY 32X 393/UIAH XYH4UH 3YIAN3ac
JI00ryyp TYBLUMHA OaiiHa. MeHreHuii 6041070 Hb
333/IUAH XYPTIaMXK, TYYHUIA BPTTUIAH anb annHbIX
Hb XAHANTaap X3p3anKaar.

3eBX6H AyyanarbiH - MeHreHuin  (Call  money)
3aX 333N CallH XONKCOeH. 3H3 Hb CaHXYYruiH
OallryynnaryyfbiH -~ XOOPOHAbIH  TYIANraarasp
xasraapnaragar. [yyanariH MeHreHWA Xyy Hb
Oycan 00rMHO GONMOH YPT XyrataaHbl Xyyraac
XapbLUaHryin  4eneeTali, TOTTBOPTOA  OailcaH.
X3IMIAraap Har LUeHWIAH [0TOp 6ara X3MK33HWi
393371 0/IrO/I0T O0NOBY UX3HX Hb «HOXLIONTY 33371
(Har eapWIAH MAA3MANNAH 1apaa 3praH Tenerasx,
JI00 TaN Hb XOBP XOHOMWAH Xyrauaatain) acxyn
«Cap rapyiH xyrauaarai 3331» (OapaaruiiH
CapbiH TOZOPXOA 6[6p 3PraH Tenermgex) M.
0N 33301yyN3r41a Hb OPOH HYTMWAH GaHKHYYL,
WTTAMLUNIAH GAHKHYYL, 333/MIAH XOPLLIOOA, X6/168
X axyilH xopLuoo tom. [lyyanarsiH Opokepyyn 3ax

3397 Gl GOAroXoz Tycanzdar 4 UXaHX XepeHre
Hb HAr CaHXyyrvith Gairyynnaraac Hereef Luyyz
ypcaar. CaHxyyrvitd [16peBHIi rypas opynm Hb
Tokuormith 3ax 33an3sp Aamxaar oerees Ocaka,
Haros xoTof 4 MeH AyyanarbiH 3axyy, Ganar.

CaHxyyruiH — yiAn4unrasnuin — arextnar — (FSA)
Hb SANOHbI CaHXYYTWAH 32X 333NWIAT  XgHamjar
roN 30XMLYynanTbiH Oairyynnara tom. 3H3 Hb
CaHXYYTUAH  CUCTEMWIAH  TOTTBOPTON,  OYPaH
OyTaH Galianbir xaHrax yypartait. GaHxyyruiH
YANYUNTa3HWA  areHTnar  Hb  9H3  GYPUIAH
CaHXYYiAH X3parcan, T3P AyHAaa MeHreHui 3ax
33373l X0N6OOTON AYP3M Kypam, yAMpAAMXK
rapragar. Xapu SnoHbl Tes 0OaHk (BOJ) Hb Tes
0aHKHbI XyBbZ, MOHIEHWA 60AN0r0, CaHXyYTUiH
TOrTBOPTOI Gainpang uyxan yypar ryauarragar.
3aCritH raspbiH YHIT Liaac, TeB 6aHKHbI YHIT Liaac
raprax, MeHreHWin 3ax 3331/ HeNeemnex HIINTTIN
3ax 393MUIAH YiAn axunnaraa seyynaar. GaHruiH
9aM Hb 3aCMAAH Ta3pbiH YHIT Laackir raprax,
yaupaaxag oponuaor. MeHreHuin 3ax 333MnitH
X3BUAH YIAN @Xunnaraar XaHraxoiH Tynz SAnoHb
ToB OaHKTal XaMTpaH axunnaaar.

SINOHbI  YH3T LiaaCHbl apuimkaa  3pXnardauitH
xon6oo (JSDA) 6on  eepuiiree  30XuLyynax
YYPar  TyAU3Tr3gar - canbapbiH - X0N1600 M.
IH3 Hb YH3T LAaCHbl KOMNaHWyg, Top AyHAaa
MBHIBHIIA 3aX 333NNIAH YIAN aXunnaraa apxangar
KOMNaHWydan 30pWUyncaH 3aasap, CTaHOapTbir
TOrTOOAOT. SINOHbI YH3T LAaCHb! T8/166p TOOLOOHbI
kopnopat, (JSCC) Hb SH3 OYpUitH CaHXyyruiiH
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X3PArcnyya, T3p AyHOaa MBHTeHWI 3ax 333MUIAH
X3PArcnyyaninH - 1enbep  TOOLOOHbI  YAN4MITa3
V3YYNO3r. 3H3  Hb  CaHXYYTWAH  CUCTEMUIAH
3PCAANMMIAH - yaupanara, TOrTBOPTOA  bailgang
XyBb H3M3p opyynaar. CaHxyyruitH xaparcan 6a
CONUNLOOHBI Tyxal xyynb (FIEA) Hb AnoH paxb
VHAT Liaac, CaHXyyruitH X3parciuir 30Xuuyynaar
YHAC3H Xyy/b TOTTOOMX tOM. 3H3 Hb H3 GYPUIAH
CaHXYYTUIAH OYT33rA3XYYH, T3P AyHAAa MEHreHWi
3ax 33301 [33p raprax, apumxaanax, yaupaaxrai
XONOOOTON 30XMLYYNANThIr TycracaH. YH3T Laac,
OUPXKUIAH XsHaNTbIH X0poo (SESC) Hb CaHxyyruitH
YANYUNTA3HUIA  areHTnarnind - Jaryy  axunnagar
Ove JaacaH TepUiAH baiiryynnara oM. JH3 Hb YHAT
L|aaCHbl TYANT33H XHANT TaBbX, 30XULYYNanThIr
[arax Mepaex, 3ax 333/MIAH HAraAMan Oanambir
XaHrax YY/IH33C XSHaNT TaBb/ar.

AANOHbI MBHMBHWA 33X 333717 OPONLOMY X6PeHTe
opyynardua OO0OH CaHXyYrUidH Oairyynnaryyn
9Ar33p 30XULYyNanTbIH GairyynnaryyasiH Tanaap
M33X, TAHWA TOTTOOCOH [YP3M, YAUpIaMKMAr
[arax MepAex ECTON. 30XuLyynanT Hb M3[33nanz,
TaBUTax LWaap/nara, 3ax 333NuitH Tenes Hainaan,
IPCANMMIAH  YAMPANAra, X8peHre opyynardfblH
Xamraanant 33par canoapyybir xamap4 60J1HO.

SINOH YNCbIH MEHreHUA 3ax 333/MiAH  ronnox
Xaparcnyya:

® 3aCruiAH raspbliH yHaT wdaac (Treasury
Bill): AnoHbI 3acruiiH raspaac TOrTMON
[yyonara — Xynanjaaraap — rapraca
OOTMHO Xyrauaar epwuiiH YH3T  Laac.
XyratiaaHbl XyBbJl X3/13H 6[]pe6c 3X/133f
H3r XN XyPTanx xyrataarar Gaiaar.

e ApumkaaHbl 6uyur (Commercial Pa-
per): BOrnHo xyrauaaHbl CaHXyyXuaTuitH
X3parti3aras XaHrax 30pNAroop
Kopnopauyyaaac — rapracaH  60ruHo
XyrauaaHbl 6aranraaryii BekCe/lb.

e [Jlyyanarbii meHre (Call Money): Bank
XOOPOHAbIH 33X 3331 [133D IX3B4NI3H HAr

LWBHWIAH Xyrauaaraii 60ruHoO Xyrawaarai
39971

e Xagranamxuith - ceptucpukar  (CD):
XepeHre opyynardua SAnoHbl 6aHkHaac
rapracaH XxagranawmxuidH —ceprucukar
XyaangaH asax 6onomxroi. 3arasp CD
Hb TOITMON XYYT3i 0eree TOAOPXOil
Xyrauaaraii 6aipar.

e Penoxanuan(Repo): XepeHre opyynariug
CaHXYYruiiH  Gaiiryynnaryyarait - 6yLaa
XyoandaH aeax r3pa3d (Peno) Xuinx,
VHAT Laachir 3pryynaH xyaangax aeax
rapasrasp Typ Xyralaaraap 333N 0Nrox
OONOMXKTONA.

ANOHA  XBpeHre  opyynardug  SH3  OYpuitH
CaHXYYrUIAH X3parcan, Dairyynnaryyaaap
NAMXYYNaH MBHreHWA  3ax 33310  OpOnLoX
OOOMIKTON. SANOHBI MOHTEHIA 3aX 33371 Hb Oycaf,
JANXUAH 33X 3331TAW  afun YA axunnaraa
aByynoar 0ereef XyBb XYMYYC, Koprnopauyyn
00JI0H UHCTUTYTUIAH X6PBHIe opyynardaaz 60ruHo
XyrauaaHbl  XepeHre  OpyynantbiH  GONOMXWIAT
caHan 60nrofor. AnOHbl MOHTeHWA 3ax 333n[
XOPOHTe  Opyynaryug OpOnuOX HWATNAM apra
3amyy[ aHA 6anHa.

e lyyonarbiH - 3ax 3330 AnoH  [axb
OYYONarblH  MOHTOHWA 33X 3331 Hb
CaHXYYrUiiH  GairyynnaryyobiH - ayHA
OOMMHO XyrauaaHbl 33301 aBax, 339/
0IroxX nnargopmoop XaHragar.
X6peHre opyynarduf xepsex 4afBapbiH
X3P3rL3aras 30XuLyynaxsiH Ty 34rasp
3aX 3337171 0POJILIOX 6ONOMXKTOIA.

®  MeHreHWI 33X 333/IUIH XaMThbIH CaHryy
(MMFSs): XepeHre opyynaryng XepeHruitH
MEHEXMEHTUIH KOMNaHWYy AbIH yaupaaar
SINOHbI MBHIBHWIA 3aX 333NNIAH XaMTbIH
CaH[ XepeHre opyynax 6ONOMXTON.
9Araap CaHryyn Hb WX3BYN3H OOrHO
XyrauaaHbl Tepen OypuiiH  Xaparcang
XBPOHTe 0pyyNanT XNAmar.
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® MeHreHWIA 3ax 333MUIAH  apuIKaaHsbl
nnarchopmyyn:  SAnoH  [axb  OHMAH
Xyhoangaadsl  nnaropmyyn  60moH
OPOKEPbIH YAMYMATI3 Hb MEHIBHUIA 3ax
393MMIAH  H3  OYPUIAH  X3Parchyyasa
HIBTP3X OONMOMXUAT  ONMOX, XBPBHre
OpyynaryzblH MeHreHUIA 3ax 33311 Wyya
0pOILI0X GONOMXMIAT ONFOLOT.

X6peHre opyynaryina MeHTeHWi 3ax  333MMitH
X3PArCAMAr  COHTOXA00  XBPeHTe  OpYyNanTbiH
30pUAro, 3pCA3NA TACBAPTIN Oalifan, xepeex

3.6. XOHKOHT YJICbIH MBHIBHWI 3AX 3331

Ya[BapbIH X3P3rLi3arad YHANAX Hb Yyxan oM.
Hamvx ayppaxan apuiiH 3acruiid HexLen Gaiipan,
333NAAH - XYYTUIAH - BBPYNBNT,  30XULYYNanTbIH
BOPYNBNTUAH  Tanaap M3A33NaANTal  baix Hb
ANOHbI MBHIBHIIA 33X 333171 X6POHTe 0pYyNanTbiH
Tanaap M3M3ananTal WWALB3P rapraxag mat
qyxan M. XepeHre Opyynaryug CaHxyyruiH
MAPrIMKUNTHYYI33C 36BNIOre6 aBax aCXyJ XOPeHre
OPYYNanTbiH 36BOXYYAUAH YANYUNTIAr alnrnaH
SINOHbI MBHIOHWIA 33X 333NUIAH HOXLEN GailanbIr
yanpAax 600MXKTON.

XOHKOHTWIAH ~ MOHIMOHWUIA 33X  333NIUIAH  roN
TOFNOTYU Hb apuixaaHbl OaHKHYY[, XOpeHre
opyynantsiH - 6aHkHyyd, kopnopauyyn GomnoH
3aX 333NWIAH YIAN aKUNNaraar XaBuitH XaHraxbiH
TYNA 3aX 333NNAT 30XMLYYDK, XAHaX Oanpar
XOHKOHrMIAH MeHrennit Tazap (HKMA) 33par
parrpar.

XOHKOHIIH MEHTBHWIA 33X 33311 Hb CAHXY\)KWITTUIAH
VP aWunrTai XyBaapunanTblr XeHreB4nex, 60rvHo
XyrauaaHbl XyYHI Heneemk, CaHxXyyruiiH Tepen
OYpUAH ~ GYT33rA3XYYH, [EPUBATUBBLIH  KALLUT
Y3YYN3nTa3p XaHrax 3amaap CaHxyyriidiH epeHxuii
CUCTEMJL YyXan yypar ryiuaTragar.

XOHKOHr YNCbiH MOHFOHWIA 3aX 333MWAH rONNoX
X3parcnyya:
® baHK XOOPOHAbIH 3ax 3331; baHkHyyq
Oue O1eac3d MBHre 333K, 333 YY1
JHIXYY 3ax 333N Hb 6aHKHYYAA[ X6pBeX
Ya[BapbIH  X3P3rLaaras  30XULynax,
30XULYYNANTbIH WAAPANArbIr XaHraxyLl
HeBLWIAr xaaranaxaz Tycangar.
e Xagranamxuith  ceptugoukar  (CD):
TorTcoH Xyrataarai, TOA0PXOiA
XYYTal 0aHKHAacC OMrocoH Xxyrauaaran
Xagranamx. CD-r DaHKHyy L

WHCTUTYLMOHAN  XBPBHTe  Opyynardug
0onoH Oycan OaHKHyy[aac XepeHre
0OCTOX0/] UX3BYMSH allnrnajar.

e Apumkaadbl  6uaur - (GP):  boruHo
XyrauaaHbl  CaHXY\KUNTUIAH - X3parLiaar
XaHrax — 30punroop  Kopnopailyynaac
rapracaH 60rvHo xyravaaHbl 6atanraaryyi
BeKceNb. CP-WAr 1X3BYN3H HAPMAC3H
YH33D Hb XAMAPYYMK rapragar 6ereef
Xyrauaa Hb X3[3H 64pesc Har Kun
XypTan Ganpar.

e Peno xanuan (Repo): Har tan (1x3BunaH
OaHK 3CXyN CaHXyyruiiH Oairyynnara)
YHAT L|aacaa [japaa Hb 6ara 33par eHaep
YH33D 3PIYYA3H Xy[anfax aeax rapas
ailryynaH Heree Tang xyaanzaar 60ruHo
Xyrauaaubl  Oapbuaaraii  333n.  Peno
Hb XyJanmarduiir Xepeex 4aaBapraii
OONMOXbIH 33D3rL33 XyaanaaH aBarduf
OOTMHO XyratiaaHbl XepeHre OpyynantbiH
OONONKWIAT caHan 60nrofor.

® 3aCruiAH raspblH yHaT wdaac (Treasury
Bill):  XOHKOHTMIAH  3aCTWiiH  ra3paac
VAN - axunnaraaraa  CaHxyyxyynaxag
30pUyMK rapracaH O0rvHO  Xyrataar
3aCrAAH ra3pblH YHAT Laac. TenbepuitH
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VH3T Laac Hb GHIGP XOpBOX YaiBapTail
6orees 3pCAANTYA XOPeHre Opyynant
r9X TOOLOT 40T

XOHKOHTUIAH MEHIBHUIA 3aX 333NWAr TOrTBOPTON
Oailjan, yp awwrtan, wun  T0n4  Gainrax
30XMLYYNANTbIH 3apUM YHIC3H apryyabir aypasan:

3oxucToid 6aitpnblH WwWaapanara: IH3 Hb MEHIBHWIA
32X 333/171 OPOSILIOTY CAHXYYTWIAH GalryynnaryyabiH
30XMCTOM X3M X3NMDKIIr TOTTOOX Mep.yYNax ABAan
toM. Irasp CTaHAAPTYY/ Hb UX3BUNI3H X6POHTUIAH
XYPanu33,  XepBex  4afBapblH  yaupAnara,
9PCOANMIAH yaMpanara, KOMNaHWAH 3acarnantail
X0N600TON LaapAnaryyapir aryynaar. XOHKOHMiH
MeHreHuit razap (HKMA) Hb 6aHkHyyn 60n0H
oycay  caHxyyruiiH - Gadryynnaryyn - 9arasp
CTAHOAPTBIr [araX Mepoexef XdHanT TaBuX
YYP3rTai.

3ax 3%9nWiiH TaH@anT 6a XAHanT: YHIT Laac,
(hbtoyepeuiii xopoo (SFC) 6onoH HKMA 33par
30XMUYYIArYnL 3ax 333N1MAH MaHUNYALN, 0TOOA
M3[I33NUIAH apumkaa 60noH Byca TepniAH 3yii
OyC YANOAWIAT UNPYYN3X, YPbAYUNAH CAPrUiANax
30PUT00P MBHIBHMI 3ax 333N XAHANT TaBbAar.
Top Xxymanfjaaubl VAn axunnaraaHg  xsHant
TaBbX, CHKUITAN TYAN3ar Wanrax, 3epynrymien
XapuyLyiara Toouor.

Wn Top OGailpan: 3oxuuyynarqug CaHxyyriiH
Oailryynnaryyaaac eepcauitH yian  axunnaraa,
CaHXYYriiH Oaitgan, apcaang epTex 3pCaaniuiiH
Tanaapx  Xonboraox  M3AJNNAT  X6PeHre
opyynar4uz G0NMOH ONOH HWAT3A Wi GONOXbIT
Wwaapagar. n ton 6aingan Hb 3ax 333N UTTaxX
WTTIMWIAT HAM3TIYYIK, OPOMILOrYN YHAICNINTSI
LINABAP raprax 60NOMXUIAT ONTOAOT.

ducuith  33anayynary: HKMA Hb  caHXyyruitH
XYHOPANUIAH Vel TenbepuitH 4aasapryii 00noH
XBPBOX YaaBapryi CaHXyyruiH Galryynnaryynas
X6PBOX Ya[BaPbIH Aapantail Tycnamk y3yynmar
SUCUIAH  WATHbl  333NAYYNArYUiiH  yypar
TYAUATr3aar. JH3 Hb CUCTEMWIAH Tacananaac

YPbAYUNAH COPTIIK, MOHTOHMIA 33X 333117 UTTIX
WTTONWIAT Xafranaxaz Tycangar.

CaHXyyruitH XaparciuitH 30XULYYNanTblH Xypaa:
30oxuuyynaryna - XxaaranavkuiaH - ceptudonkar
(GD), apumkaaHbl 6uyur (CP), 6yuaaH xyaanaaH
aBax rapas (Repo), 3acriitH raspblH YHAIT Liaac
(T-Bill) 33par CaHXyyruitH X3parciuir raprax,
apuimKaanax, Tenoep T00L00r 30XWLyynax aypam,
CTaHAAPTbIr TOrTOOAOr. AAr3ap 30XULYYNanT Hb
3aX 393MMIAH HAraman 6aiaan, craHgaptyunan, yp
awnrTain 6aikanbIr xaHragar.

Makpo 3oxucToit  6ognoro:  3oxuLyynardug
MEHTBHWIA 3ax 3331 [3X CUCTEMWUAH 3pcaan,
am33r HaNaNbIr apuaraxblH TyN4 Makpo 30XMCTON
0OANOro X3pankyymk 60nHO. 3Arasp 604n0roA
XOLIYYPIrT  XA3raapnant  TOrtoox, Me4neruitH
3CPar KanutanbiH HeeL, CaH TOrToOX, CaHXyyruitH
OairyynnaryyablH 3AUAH 3acruiiH Taaryi Hexuen
0ainjanz TacBapnaxX 4aaBapbIr YHANAX CTPECC TecT
XWIAX 33par Oartax O0JHO.

OnoH yncblH XaMmTbiH axunnaraa: CaHxyyriiH
3aX 333NWIH A3NXUNH LWNHX YaHapbIr Xapranaa

XOHKOHMMAH  30XWLYyynarna — 30XMLyynantbiH
XYYUH  YapMainTbir - 30XuULlyynax,  M3[3anan
CONMUALOX, XN [amHacaH  30XMLYYNanTbliH
acyyanbir - WWAOB3PNAXMIAH  Tyna  Gycan

XYyNb 3pX 3YWH XYP33HO XaMmTpaH axunnagar
Dairyynnaryyarain XamTpaH axunnagar.

XOHKOHTOZ MOHIMeHUIA 3ax 3330  [33p YN
akunnaraa  aByymx  Oyil  KOMMAHWyObIH
30XULYYNANTLIr  XOHKOHMMAH  MeHreHuii  rasap
(HKMA), YHat Laac, thbrodepcuith xopoo (SFC)
33par 3oxuuyynax bairyynnaryynaac TOrtOOCOH
Xyynb TOFTOOMX, MAYP3M XXypam, yaupAamxaap
30XULYYNAar. 36BX6H MOHIeHMIA 3ax 333N [3X
KOMNAHUyObIr  30XULyynaxag  30puynaraca
TYCTalmCaH Har akT Oailaarryi 4 xan X3a3H Xyyib
TOFTOOMX Hb 34r3sp GairyynnaryyablH XaHarT,
3acarnang Xxyeb HaM3p opyynar. YHOC3H Xyynb
TOrTOOMXK, 30XULYYNANThIH XYp33 GaliHa:
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©  YH3T yaac 6a chbroyepcuitH 3axupamx
(Cap. 571): YHaT uaac, (blo4epCuiiH
XopooHooc  (SFC)  mepamer — aHaxyy
3axupamX Hb XOHKOHI [iaXb YH3T Liaac
00MOH  (DbHOYEPCUH 33X 333MUIAr
30XuLyynaar. 3H3 Hb GOMMHO Xyrataar
YHAT L{aac raprax, MeHreHuil 3ax 333/1MiH
X3parcan  apumkaanax,  MeHreHui
3aX 333NTAN  X0NOOOTOW  CaHXyYryidH
YVANYUNraa y3yynax 33par yitn axunnaraa
3pX3Naar KoMNaHuyaan xamaapHa.

©  XOHKOHIUIAH YHAT Laac 6a (btoyepcniti
xypampa (SFO) «MeHreHuMiA 3ax 33371»
[3COH HAp TOMbAOr GUe JaacaH OMnronT
[ TOJOPXOW 3aaraaryit 60N1HO. YyHWiA
opoHa SFO Hb YHACSHOAS YHAT Uaac,
(DbIOYEPCUIAH 33X 333, TYYHWA [0TOP
MBHIMOHNA 3aX 333MUIAH BPreH XYP3aHL
Xamaapax CaHXyYriiiH X3parcasn, yin
aKunnaraar 30XuLyynaxaz YArnamar.
~ bornHo xyrauaar epuiiH yH3T Ljaac;
~ Peno xanuar;

— XYYTUitH yyCMa X3parcart.

o baHkHbl TyXaik 3axupamx (155. cap):
JH3XYY 3aXMpamX Hb XOHKOHT [Jaxb
OaHkHYy4 OO0NMOH  Xadranamx XynasH
aBary  Oalryynnaryyapir - 30Xuuyynax
3pXUIAT XOHKOHMH MeHreHuin anbaHp
(HKMA)  onrogor. Y1 3axupamx
Hb  TONMYNOH  30XWUCTOM  GanasibiH
30XWLyynantag  YurnargcoH - 6omoBy
MBHIOHIA 3aX 3331 [133p VAN axunnaraa
ABYYNOar  KOMMaHWydTaid, — snaHrysa
TyCraii 3eBLUABPENTIN GaHK, CaHXYYruiiH
Daitryynnararaii - XonbooToi  acyyanbir
Tycrax 601Ho.

XOHKOHT [1axb baHkHbI Tyxail xyynb (155. cap)
Hb MBH MBHTEHW 32X 333/MIAT OWe [aacaH y3an
OapumTnan OOMroH TycrainaH aBy y39x33c33
WIyYTANrasp  OaHKHyyd  OOMOH  Xxafranamx
XYN33H aBary GairyynnaryyablH - 30XuLyynanT,

XHanTa/ ronnoH aHxaapaar. IHaxyy 30Xuyynant
Hb MOHTGHUIA 32X 3337UiAH  3KOCUCTEM 13X
OaHKHYy[bIH VAN axunnaraasn wyyn 6ycaap
Heneenaer.
~ baHK X00pOHbIH 33X 3331UIAH Yin
aKunnaraa;
~ XepBex YaJiBapblH yaupanara;
~ MeHreHIiA 3aXblH X3p3rcan raprax
(baHKHyya 60ruHo Xyrauaar X
YYCB3pUIAr GYPAYYN3X 30pUnroop
xaaranamkuitH - rapaunras  (CD),
apumkaadbl  6uur  (CP)  33par
MBHTEHII 33X 333/MIAH X3parCAnir
raprax 6071H0. AArasp X3parcanir
raprax, apumkaanax Hb baHKHb!

TyXal  Xyynb  TOrTOOMXOOP
TOLIOPXOiA 30XuLlyynaraaaryi
0ONMOBY  3AM33D  X3PArCAuiAr

raprax, youpaaxrain  Xonbooto
OaHKHYyObIH VAN @Xunnaraa Hb
XOHKOHTWIAH ~ BantotbiH - [a3ap
(HKMA) 30xuLyynanTbiH XsHantaz
banpar.);

~ 30XMLYYNANTbIH XSHANT.

o Knupuur 62  Tenbep - TOOLOOHbI
cuctemnitn - Tyxaik  3axmpamx  (Cap.
584): 3Haxyy 3axmpamX Hb XOHKOHT
Jaxb T6n6ep T00L00, T6168P TOOLOOHbI
CUCTEMUIAT 30XMLYYNaX, XAHax apX 3yilH
OpYHbIr GYPAYYNA3r. 3H3 Hb MEHIEHNIA
33X 333/7UIAH TYANTI3HWA  KNMPUHTWAH
00M0H TBN0BP TOOLOOHBI MNAT(OPMBIT
DKUINYYIK,  TOAr33PUAH  aroynryi
Oaipan, yp awwr, Hainasapraii 6ananbir
XaHraxaf Xamaapantan KomnaHuynan
XamaapHa.

XoHKoHruiAH Clearing and Settlement Systems
Ordinance (Cap. 584)-n «MeHreHuiA 3ax 333>
F3C3H HAP TOMbEOr OMe [aacaH OWAronT rax
TOZ0PXO0W 3aaraaryit 60/1HO. XapuH yr 3axupamx
Hb YHAC3H[33 MEHIOHWUIA 32X 333NUIAH TYANras,
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VAN axunnaraar O3MXASr KIVPUHTUAH G0NOH
TON06D TOOLOOHbI CUCTEMUWIAT  30XMLYyynaxas
YUTN3rAO3r. JHAXYY XYYNb Hb MOHTEHWA 3ax
333NAAH  TYIANr3ar [OMKWUX A3 6yTal, Viin
ABLBIT 30XMLYyyNaxan 4yxan yypar rymnuarragar.
JH3XYY XKypam Hb Te066p TOOLOOHbI CUCTEMIIAH
alynryit 6ainaan, yp awur, Hainagaptail 6ananbir
XaHracHaap XOHKOHTWAH MBHIeHUIA 3aX 333MUIH
OypaH OyTaH Gaipan, TOrtBOpTON Gaiiaang xyBb
H3M3p opyynpaar. 3oxuuyynary Oaidryynnaryyn
Hb CaHXYYrUiAH TOrTBOPTON 6ANANbIT XaHrax, 3ax
333011 OPOILOTYABIT Xamraanax, MeHreHnin 3ax
333/INAH  IKOCUCTEMA WTFaX WUTFANUIAT  A3MXKIX
30punroop Tenbep TOOLOOHbI CUCTEMMIAH Tyxail
3aAXMPAMXKMIAH 33aNTyyAbIr X3P3NKYYIAIT.

~ MeHreHui 3ax 333M1iAH TYANrasHIA

T6N66p TOOL|00;
~  3pCadanuitH yaupanara, xaMmraanax
apra Xxamxas;
~ OponuoryapiH XYPTIIMX,
TULLYYHYNAM;
~ 30XMLYYNANTbIH XSHANT LWanrant.
e MeHre yraax, TepPOPH3MbIT

CaHXYyXyynaxtai T1aMyax (CaHxyyrmiiH
OGaiiryynnara) 3axupamx (615. cap):
IJHAXYY  3axuMpamX Hb  CaHXYYruiH
Oailryynnaryyd, Tap [yHOaa MeHreHui
3ax 33307 VAN axunnaraa aeyymx 6y

komnaHuynan meHre yraax (AML) 60510H
TEPPOPU3MbIT CaHXYYXKYYNI3XTAA TAML3X
DKMbIT  X3P3NKYYNaX  Laapanarsir
TaBbCaH. (CTF) apra xamxaa.

® YHIT yaac, ¢hbloYepCHIiH XOPOOHOOC
TYcrai  36BL6GPeN  aBcaH  6ywy
OypTranTai ras3pbiH Ec 3yiHH Jypam:
JH3XYY AYP3M Hb TyCrai 36BLUOSPENTAN
razap 6onoH SFC-3ac 3oxuuyynargnar
OypTranTail Oalryynnaryyaan Tasurgax
C 3yiH LWaapanareir Torroodor. YyHA
MHIOHWI 3aX 33311 [133p YN aKuinaraa
ABYyNoar  KOMnaHuyaTai  Xon6ooTol,
VVAN @XunnaraaHbl CTaHAAPT, 3pCAANNIAH
YAMPANArbiH apra 6apun, farax Mepaex
3YVNCWIAr TycracaH 3aantyyn 6artaua.

e Yaupgamx,  TodmM:  3oxuuyynary
Dairyynnaryyn Hb MOHTeHWA 3ax 3331
033D YA axunnaraa saeyymk  Oyi
KOMMaHWUyaa TaBuUraax 30XuLyynanTbiH
LiaapAnaryyabH Tanaap HamanT 3aaap,
TOAPYY/ra erex 30puaroop 3aasap, Tonm,
8C 3yIiH oypam rapragar. 3araap 6apumT
OUYUIT 3ax 3331 OPOALOrYAbIH LML
Typlnara,  9pCANNAH  yaUpAnarbiH
CTAHMAPT, AaraXx Mepaex 3ymnc 33pruir
Tycraca 601Ho.

3.7. XBDKIK BYI OPHYYIbIH MOHIOHWIA 3AX 3391

XerKkK Oyl OpHYYObH MEHIeHWIA 3ax 3337
Hb CaHXYYMWAH  EPeHXMIA  CUCTEMUIAH  yyxan
OYP3NA3XYYH X3C3r 001K, OOTMHO XyraLaaHbl 3331,
333/MIAH YIAN XKWUANAraar XeHreB4uaer.

Xemkimk Oyil  OpHYYZbIH XyBbJ, CallH XBMKCeH
MBHTEHWIA 33X 33371 Hb BHAeP OpJoroTOi LGeH
TOOHbI OPOHA N1 6aiar. bycaz ync opoH MeHreHuIA
3aX 33301 XWKUT, HArAM3n Gainjan MyyTail, UX3HX
Toxvongona Oapar Gangarryid.  Xenkux  Oyii

OPHYYAbIH MOHMBHUIA 33X 33371 Hb XBDKUHIYI
9AWIAH 3acarTail OPHYYAbIHXTAA VXKW HUATNAr
LUIMHX YaHapTan Gainaar 4 3AuiAH 3aCrUiH HexLen
0aian, 30XuUyynanTbiH Xypas, 3ax 333NniH
0aiianaac Lwantraamk eep eep 6aimx 6onHo. bara
OpJIOrOTON WX3HX OPHYYOA[ MEHTeHWA 3ax 3331
aMap Y Yypar ryMuaTragarryi 6a  CaHxXyyruiH
cuctem  xssraapnargman Gaigar.  Gouwanuct
TOrTONLOOTON  OpHyydaac O6ycag Xenkumk Oyi
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WX3HX YNC OPHYyA OGOrMHO Xyrauaar 3acruiH
raspbiH YH3T Laackir 6opnyynax 60noMxo0p
XaHrax 30pUnroop MeHreHIA 3aX 333NAr AAMKIX
poanoro Gapumrtangar. YyHUA 33paruads 3arasp
3aCrAAH Tas3pyyablH WX3HX Hb 3aCTUH ras3pbiH
OPUIAH BpTTUIAT Byypyynax, XepeHre opyynantbir
JAMXUX  30pUnroop 6ara  XyyTail  MEHreHWi
poanoro  Gapumrangar.  Witm - 604noro  Hb
XYPUMTNANbIT YTYACTaX, MOHMOHWA 3ax 333/UIH
X3PArCANAT COHMPXONryiA 6ONroaor. 3CaH Xaaui
4 GOMMHO Xyrauaar XepeHruiiH 3panT X3paruas,
T3Ar33PUIAH  HUANYYIANT 3aX 33307 CyypusncaH
Oyx 3OWidH 3acarT Oailgar. Xemkmx Oyl 0noH
OPOHA 3Ar33p AapamT LiaxanT Hb MX3BYN3H XOT
CYYPUH Ta3apT eHep X6NKCeH 0eree ] MeHreHWi
3aX 333NUAr 30XMOH Oalryynantryii 60nroxoa
Xypragar. Wiitm 3ax 3331 Hb «30XWLyynantrai»
CaHXyyruiAH 6airyynnaryygaac ragyyp 6aigar 6a
393NAH XYYT XSIHaX TEpUIAH XsHanTaac MynTapy
YafiCaH y4up 30XMOH Baiiryynantryi 6ainaar. 3By
YYHWR 33parLiaa 333NNIAH XYY BHep, OPOH HyTar
00NOH 333N173r4, 333MAYYNATYANUAH XOOPOHIbIH
Xapuinuaa xsiaraapnaraman 6anaar Tyn Taarasp Hb
TAAM Y VP AYHTAN @XUnnagarryii. Xenkumk oyi 6yx
OpHYY[a[ MEHre 333M13X ynamxnant Xanoapyyi,
ANaHrysa Xedee ak axyi, XKAT ax axyiH
HADKWIAH XYBb [ YPramkiuncasp GaiiHa.

XerKuX Oyii OpHYYAbIH MHIeHMiA 3aX 333/MiiH

FONN0X X3parchyyA:
e 3acruiiH raspbiH yHIT waac (Trea-
sury bill): XepeHre 60Crox 30punroop

rapracaH 3acruiiH raspbiH  60rHO
Xyravaar yHaT Ljaac.
e ApumkaaHbl  6usur  (GP):  BoruHo

XyrauaaHbl CaHXy\XUNTWIAH  30pUAroop
Kopnopauyygaac — rapracaH  60rMHO
XyrauaaHbl 6aranraaryii Bekcelb.
e XagranamxuiiH — rapuunrad
baHkHaac 0rOCOH
Xaaranamx.
e Peno xanuan (Repo): 3acruiiH raspblH

(CD):
Xyratjaarai

YHAT LiaachIr xamMapcaH 60riHo XyratiaaHbl
33311, 3337MIAH rapaa.

Xenkux Oyii OpHyyAblH MGHTEHWIA 3aX 333NMItH
oponuoryng;
©  baHKHyy: XepBex YafBapbIH yaupanara,

00TMHO  XyraLaaHbl  CaHXY\XWTWIAH
XYBb[l MBHIBHIA 3aX 333N WI3BXTIN
OpOJILIOHO.

e KomnaHuyp; CaHXyyKUATHiAH

X3P3rL3aHA 30PUYIK apumkaadbl Laac
raprax aCcxysl MOHTeHuii 3ax 333N
OPOJILIOX OOTOMKTON.

e TeB OGaHkHyyd: MeHreHnid 3ax 333MuilH
VAN - aKunnaraar 30XuLyynax, XxsHax
YYP3r MYALATraar.

e Xyy: MeHreHnd 3ax 3337MAH - Xyy.4
768 0aHKHbI O0ANOr0, WHANSL, 3OUIAH
3aCrUiH HexLen baligan Heneenaer.

Xenkimk Oy OpHYYAbIH T6B GaHKHYy[ 333MMIH
XYYr 30XWLyynax, — CaHXyYriH  CUCTEMWIAr
TOTTBOPXYYNax 30pWITO0P MEHreHUA G0A0rbIH
apra X3parciuir UX3B4NaH atmrnanar. TyyH4IaH
XODKUK Oyil OPHYY/IbIH MEHMBHIIA 3aX 3331 Hb TOB
0aHK, CaHXYYTUIAH 30XuLyynax Oanryynnaryymisix
30XULYYNANTbIH XAHanTag banaar. 3oxutyynant
Hb 3aX 333/WAH HAraman Galihan, TOrTBOPTON
0ailjian,  XepeHre  Opyynaryfpir - xamraanax
30pUNrOTON.

XenKimK Oyl OpHYYIbIH MEHTeHWA 3ax 3337
Hb XBMKUHTYIA 3JWAH 3acartaii OpHyYAbIHXTal
XapbLyynaxag XWwKir, 0ponLory/biH 700 LeexeH,
3aX 339717 OpONLOrY XaparcnyyaumiH Xxypa3a
apain 6ara Oamx 60m0x 0a [OTOOAbIH MBHIBH
TAMA3MTUAH TOrTBOPTOA Gainfan Hb MBHreHWi
3aX 339717 Hyxan Henee y3yyngar. BamoTbiH
XaHLLINAH X3n03133N Hb MEHIEHWA 33X 333MNIH
X3parcayyasn Heneenger. MeH xenxumk Oyi
OPHYYL 33X 333MM1IAH A3 OyTaL XA3raapnaramarn,
XepBex 4aasap Oara, 3AUAH 3aCTWtH TOrTBOPrYyI
0aipan eHOep 33par COPWUATYyATail Tynrapy
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maraaryii tom. OnoH yncuiH  Gairyynnaryyy,
XODKIDK OYIi OpHYyAa[ CaHXYYTWAH 3ax 33971,

30XULYYNANTbIH XYpaar O3XKYYNaX3 AaMXKNar,
TEXHUKIVH Tycnantaa y3yymk 00JHo.

V. MOHTOJT YJIChIH MBHTBHIIA 3AX 339]T

MoHron yncan Tes OaHKHbI 30XuLyynantTai
MBHTOHWA  3aX 33311 UA3BXTIN  aXKWUNaH
XODKMK UPC3H 06ree TeB OaHK Hb MOHIEHUI
00ANOTbIF  X3ParKYynax 30punroop fapaax
X3PArcNyyauAr awnrnax MeHreHui 3ax 333N
oponuaor. YyHa:

3acruitn raspbiH yHAT uaac (3rYL): Monron
YRcblH - 3acruitH  ra3paac  XepeHre  60crox
30pUNrO0p rapracaH 60rMHO Xyrawaar epuitH YH3T
yaac. YL Hb NX3B4M3H X33H 6APO6C HAr XU
XYPTaNX Xyrauaarail Gaipar. 3acriitH raspbiH
CAHXYYTWIAH yaupanarbr camkpyynax, MeHreHui
00ANOTbIH ~ apra  X3parciuiAr — HaMmarayynax
3opunroop 2012 oHbl 10 ayraap capaac axmnsH
3acruiiH  rasap MoHronbaHkaap Aamkyynas
3aCruiH Ta3pbIH YHAT Laachlr aHxaary 3ax 333N
[33p rapraH, apumkaancad. 31 YL, Hb CaHXyyruitH
3aX 33371 19X XamruiiH apcaan bararail XepeHre
OpYyNnanTbiH X3parcan 6ereef XyyruiiH opmnoro
Hb anbaH TaTBapaac 4eneeneraaer Aasyy Tanta
paiiHa. Wiima 3MYL-Hbl TOrTMON apumkaa Hb
IPCOANTYA XYYTUIAH XULLTWIAT CaHXYYTUidH 3axaj
TOrTO0X OYI0y 6reeXuiiH Mypyiar Oypayynax,
0OMMHO  Xyrauaar — XyYrwidH — ypT  xyrauaar
XYYO  Hemneenex HeneenniAr - TOA0PXOMNoX,
CAHXYYTWUAH  3axblH  WAIBXWAT  HIM3Tyynax
33prasp CaHXYYIWAH 3aXblH  XODKNWIAT  ON0H
Tanaap AaMxaar 6anHa.

2017 oHbl 11 ayrasp capa 3IYL-Hbl aHxpgary
33X 393MMAH HIANTTIM apuikaa TOA0PXOWATyiA
Xyrauaaraap 30rccoH 0eree[] yYyHaac X0l 36BX6H
3IYLI-Hbl X08paory 3ax 33aNuidH apumkaa 6aHK
XOOPOHL XWIArA3X OalB.

3acruitH ra3pblH YHIT LjaaCHbl apUiKaaHbl CXeM:

e CaHrnitH sam  3acruiiH raspblH  YH3T
aacHbl  apumkaaHbl  M3[3rAnuir
MoHron6aHkaap JavxyynaH 3apnax.

®  3aCriiH raspblH YHIT Laac Xxyaanaad
aBaX COHUPXONTOI UPraH, XyyNNitH 3Trasz
0aHkaap gamxyynaH MoHronbaHkasz
apuimkaaHbl CaHan Xypryynax.

e 3aCrAH  TaspblH  YH3T  LaacHsl
apumkaadbl  yp  ayHr - MoHronbaHk,
CaHrnitH sam M3g3anax.

©  3aCrWIAH ra3pbIiH YHAT LaaCHbI TeNOBPUIAT
LUVIDKYYI3X.

® YH3T  LaacHbl  Ten6ep  TOOLOOHH
TOBMIOPCOH XaAranamvkuitH TeB 3acruiiH
ras3pbiH YH3T  L@ACHbI  333MLUUTYUIAH
OYPTTINNIAT XBTNBX.

3acruitt ra3pblH YHAT LiaacHbl Xanoap:

e 3aCruiiH raspblH - 60OrMHO  Xyrauaar
VHAT Laac: 3acruiiH raspbiH 60rMHO
Xyrauaar yHaT yaac rax MoHron YNncblH
3acruitH raspaac rapracaH XyaenuiH
Har Xun 6a TyyH33c 60TWUHO Xyrauaarail
epuitH - Ouyrmiar - xanHa.  3MbXYL-bir
H3PM3CAH YHA3P Taprax, aHxgary 3ax
033D XAMAPYYNCaH YHI3p xyaangax 6a
H3PM3CaH YH3I3P OyLaaH TesHe.

e 3acruitH  ra3pbiH  60HA:  3acruitH
raspoiH 00HA rax MoHron Yncbix
3aCrWilH raspaac rapracaH XyaHnmitH
H3r XKWU33C A33W Xyrauaarain epuir
OUYrMAr  XanH3.  3aCTWiAH  ra3pblH
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GOHALIr  HAPMIACAH  YHIIP  raprax,
aHxzary 3ax [9sp  apwixaaraap
TOTTCOH YH33p XyAanaax 6a HapnacaH
YH33p ByLiaaH TeNHe. 3acruilH raspbiH
60HA Hb Jyycax Xyrataa XypTan xarac
XN TyTam TONer X KYNoHToi HaiHa.

3ypar 1. H3anTTait 3axbIH yiAn axunnaraa

TeB 6aHkHbl YHAT waac (TBYLL): MoHron6aHkHbI
MOHIBHWMA BOMOTBIr X3P3ANKYYNaX YHACSH apra
xaparcan tom. Wiimg TBYL-Hbl aHxpary 3axblH
apumKaaHa WAIBXTAA YN axunnaraa sByyaK
ailraa 6aHKHyya OpoNLOX O0NOMXKTONR 66reef
apumxaaHbl Tepnuiir MoHronbaHkHaac apumkaa
Xuiix OypA 3apnagar.

Terperuiin HeeUHHr TaTax

TeB GaHKHBI YHOT I[aac XyJaaaax

MOHI'OJIBAHK

e

«

Terperuitn HOOUHHT HUHAYYIIX

Peno xanumsasp yHIT 1aac Xxyaaniai apax

O
% 4 3

28 xonor

Iy

Terper TaTax

Xyrauaa 196 xonor

Xoabap XOMKIY Xa3raapiaaryii XOMAKDD Xsi3raapracan

Xyy Tortmo:, Gojuiorsin xyy oo xssraap: BX12% (opeoiiox)

Jasramx Jlasaa rapur 2 101100 TyTam

Camnaaunara MoHron6aHk MowronGaxk

baHK x00poHAabIH 3ax (BX3)-blH GOTMHO Xyrauaar
Xyy 6OnOH xepBex y4aapaptail Heel (liquidity)-
WAH X3NG3N3AViAr yaupaax 30pUnroop Xxyralaa

(maturity),  xyy, apwumxaanargax — xan6apasp
anraaran  papaax  TbYL-bir - MoHron6ak
OaHKHyynaz apumxaangar. NHracHaap

MoHron6aHk Hb BOMMHO Xyrauaar Xyyn Heneemnx,
OOANOrbIH  X3PANKUNTUAM  XaHraX axunnazar.
YVHL:
e bX3-aac Heeu Tatax xaparcan: 1 xypran
KUNWIAH xyrataarai TYL raprax.
e bBX3-1 Heeu HWAnyynax xaparcan: 7
XYPT3N  XOHOTUIAH ~ Xyrauaaraii  peno
apumkaar 3apnax.

7 X0HOTOOC A3

Terper Huinyymx

Xyrauaa 7 xypma xonor

XOMKI
Xsi3raapuaaryit/xssraapiacai

Xoatop XOMKD) Xsa3raapiiacan

Xyy Pero apuTKaansl Xyy Perio apHTRAaNE XYY

Hasrama Jlasaa rapur Hasaa rapar

Canaaguara Monronbank Monros6ank

Ax cypsamx: Morronbank

MoHron6aHk aHx 1993 oHooc TBY L-bir apumkaamk
3X3NCaH 66ree ] 3ANiAH 3acruiiH Hexuen 6aigantai
yanayynad, 1 gonoo xosor, 4 [onoo xoHor, 12
L0100 XOHOr, 28 [0N00 XOHOMWAH Xyrauaarai
YH3T Laachir TyC TyC apumxaamx 6aiis. ThYL-
Hbl Xyrauaa, [JaBTamx, apumkaanax xanoapuir
COHIOX/00 OOH YNCbIH TypLunara, MoHron YnckiH
SOUIAH 3aCriAH Hexuen 6aiaan, 6aHK XOOPOHbIH
3aXblH WOIBXKMN OONOH MOHreHWA 60ANO0rbIH
Oycan apra Xx3parcantail ysngyynaH COHrOZor.
OpoorvitH 6aiianaap MoHronbaHkHaac 4 [0noo
XOHOT 60M10H 28 107100 XOHOrTOW TBYL-bIr TYC TyC
apumkaanx 6ainHa.

28



MBHIBH 3AX 33371 BA
SOXULYYNAJTbIH OPHH

3ypar 2. TBYLI-Hbl apumkaa, xyrauaabl 1epneep
TBYLI-Hbl apumkaaHsl xan6apyya

TorTMon XyyTaii 1. Xawkaa xasraapnaaryii

apumkaa | 2. XawKaa xasraapnacan
i 3. XYYruitH 4aap Xsi3raapTan, Xamxas
| Xsi3raapsacas
Xyyraap epcensex { 4. TomopXoil MHTEPBAN L, X3MX33
apumKaa

| xA3raapnacan

5. X3Mx33 xs3raapnacan

7 XoHor 28 XoHor 84 xoror | 196 xoror | bycag*

- - Opoornitd 3apnax by TBYLI-Hbl apumkaaHbl xan6ap, xyrauaa

TBYLl-Hbl apumxaa Hb fAapaax 5 xan63paap
siBaraax 60n10MXTOiA.
e TOrtMon XyyTaid, X3MX33 xa3raapnaaryi
apunkaa.
e TOrtMon XyyTail, XaMxa3 xs3raapnacaH
apumkaa.
e TonopxoV UHTEPBANL Xyyrasp epcenmex
apumkaa.
e XYyrWidH [1334  Xxs3raaprain,
3apraaryi apumxaa.
©  Xyyraspepcenmex, xamxaa xa3raapiacaH
apumkaa.

XaMXK33

Peno apunxaa: TeB GaHKHbl PEno apuimkaa Hb
HI3NTTIN 3aX 333/IUIAH X3PIrCIUIAH HAr Oeresf
MoHron6aHkHaac 6aHKHbI 333MLLUMXK Oy YH3T
L|aachbIr XyravaaHbl 3L3CT ypbA4naH TOXMPOSLICOH
YH33p OylaaH Xymanmax HexUenTai xymanmiad
aBax 3aMaap OaHKHbI CUCTEMZ, HEBL| HUIANYYNaX
xaparcan oM. /MoHron6arkHaac 2015 oHooc
XOWMLL H3r 107100 XOHOT XYPT3MX Xyrauaarain peno
apumKaa 30X1oH bairyynaaryii 6aitHa./

baHK X0OpPOHAbIH 3ax [33px OOMMHO Xyrataabl
HEBUWAH  Xx3nban3nuir — 6yypyynax,  60rMHO
Xyrauaarai Xyyr - yaumpaax — 30puiroop  Heeu
HWANYYN3X LWaapanararaii ye Tes 6aHK HOOLMIAH

9x cypamx: MoHronbaxx

Taamarnani YHO3CnaH peno apumkaa sapnajar.
[9x033 MOHron yncblH bX3-biH GYTUWIAH uayyaan
HeeLWAr Xxapran3aH yr X3parciuir 0[o0roop
alwurnax waapanara yycaxryii 6aitHa. 2KypmbiH
Jaryy 7 XypTan XOHOMWAH Xyrauaarai peno
apurkaar TOrTMosT XyYTai, Xamxaa xa3raapaaryi
3CXYNT  XYYMWAH 004 XA3raapram,  Xamx33
XA3raapnax, Xyyrasp epcenmyynax xanospasp
30XI10H Galiryynax 6070MXKTOI.

Peno apumkaaHbl TOTTMON XYy 9CXY XYYruit
[100/] XA3raap Hb /japaax xanoapTai GaitHa:

Peno apumxaadbl Xyy = TBYL-Hbl Xyyrasp
BPCONMBX apumKaaHbl XYYrAH 1337 Xs3raap

OBepHauT apumxaa: OBepHaNUT apumkaa ragar Hb
apUIMKaaHbl HAr 6JpuiAH XxaanT G0JI0H JapaaruiiH
BMPUIAH HI3NTWIAH XOOPOH epauiH apumKaaHs
Ljaraac raflyyp CaHxyyruiH Xaparciuir xyaanaas
aBaX, 3apaxbll XanH3. OH3 Hb OPreH Xypa3sHuii
MOHTOHWIA 3aX 333MNIAH 03] X3C3r oM.

bapblaaryin O0BepHaWT apukaa rafgar Hb
OaHKHYY WYY a3N HeeLee Yp alurtai yaupaax
30pUNTO0p  AMap HIrsH Gapblaaryin  6aHk
XOOPOH[, 33371 OAr0X, [apaa ax/biH 64puiH
AXHWIA TYANT33ra3p 333MUIAH TeN06Pes 3pPryynaH
aBax Xanuan Km. baHk X0OpPOHABIH TErperuiH
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3aX 33971 Hb 6HeedpwuiiH Oaianaap MoHron
YNC faxb XamruitH eHaep AyHTAi apuimkaa
XWIArAA3r, TOMOOXOH 3ax 33371 06ereef TyC
3aX 333717 TOrTOX Oyl OBEpHAWUT apuhxaaHbl
XYYTWAH  UHOBKCWUIAT ONOH HUAT3A  HI3NTT3MA
3apNax Hb MBHIBHWIA 3axX 33371 43X M3J33//UIAH
TrW GalkanbIir camxpyynax, un ton 6aianbir
HIMArayynax, YHA3CHUA  MOHreH  T3MAArT
TOIPOrUIAH 6reeXUiAH MypYiiH Cyypuiar oypayynax
33par a4 xon6orgonToi. baHK  XOOpPOH[bIH
oBepHauT ayHaax naaekc (MONIA)-uiir napaax
3opuynantaap 6onoH Gycan  30puynantaap
awmrnax 6070MX HI3NTTIA. YyHA:

e MeHreHuiA 3ax 33304 Oairyymx Oy
annBaa XNWIMAH Xyyr TOXUPOMLOXOA
Cyypb 60NroX awurnax;

e XyYyriidH CBOM, BantoTbIH CBOM, BANKOTbIH
(opBapa  xanuan  6onoH - 6ycan
CAHXYYTWAH YYCM3N X3P3rCANH Xanuan
33pruiAr Gairyynaxaf cyypb xyy 60nrox
awurnax;

e Xagranamx, 333J1, XepeHre 0pyynanTblH
WNAOB3P rapraxag Cyypb Maa33nan
OONrOX.

Xagranamxuiin cepTudmkar: 3H3 Hb Xyrataarai
Xa[ranamxaac eHep Xyy Tenaer xaryy Hexuentai
OVTIarAaXyyHUiA  Har oM.  Bepeep  xanban,
XaaranamvkuitH xyrauaadbl JyHAYYp OPAoro Xuiax
0a xyralaaHaac eMHe LyLnax 00J0MXryii banar.
XapuH MeHTeHUIA X3pary3s rapcaH 6on Oycaan
LLINTDKYYN3X, 3apax, 03N3rnax 3amaap 637134 MeHre
oonrox Gongor.

MoHron yncblH XyBbfl apuibkaaHbl OaHKHyY[
XaaranavxuitH - Har - TOPNWAH  GyT33raxyyH
00N0X XafranamXuintH CepTuduKaTbIr 0A00TUIAH
bainfnaap Ouet Oyloy LaacaH xanbapasp raprax
0ailHa. OH3 Hb XadranyyncaH XepeHree YHaT
Llaacaap Oatanraaxyynax Tyn 6ychan xyganmiax,
03Narnax, eBNyyNax, 6apbLiaanax boIOMXKTON HOM.
XagranawxuitH cepTudomkar Hb [japaax aasyy
Tanyyaran:

e XadranyyncaH MeHIeH — XepeHroH.ee
XYYrViH OpJI0ro aBax;
e Xyrauaatail MeHreH  XaaranamKuiH

XYYTWAH  X3MXK33  Hb  XadranamxuiiH
r3P33HA 3aacaH xyrauaar Ayyctan aHx
TOXMPONLCOH X3B33p Oaitx;

e bycoan rapascniax, eBnyynax, 63narnax
OOJIOMXKTON;

e XagranamxuiiH
0apbliaanaH 333/ aBax;

e 3ax 3331/ 461166TI XOPBOX;

e TonGepuitH Xaparcan GONroX aluurnax,
LLINKYYI3X.

cepTudukaraa

TeB 0aHKHAac ragyypXx MOHreHWA 3ax 333
bycan xemkuwx Oyl OpHYYAbIH aauiaap MaHai
Y/ICbIH 32X 333714, MBHIBHWA 3aX 3331 TOAWIANBH
CailH xenxeeryi 6eres[ TeB 6aHKHAAC MOHTBHWI
00AM0rbIH  30PUNTO0P  apubkaangar MeHTeHuIA
3aXblH  X3PArcnyyd  apuimkaaHbl  OaHKHYYbIH
XOOPOHZ  TOMYIOH — apubkaanaracaap  MpCaH.
XapuH 2021 oHbl 12 pgyraap capg GaHk 6yc
CaHXYYriiH  GairyynnaryyablH 00TMHO  Xyrauaar
CaHXY\KUNTUAH  X3paruas, LWaapanarbir XaHrax,
OOTWMHO Xyralaar HeeuWiAr OHOBYTON yAMpAax
30punroop 6aHK Oyc CaHXyYruitH 6anryynnaryyasix
333/MIAH Oaruaap GaranraakcaH peno X3numiniaH
3yydnanbiH - yianuunrasr “Monn Mapketr @aHp”
XXK  HaBTpyyncoH  Gereeq  2021.12.17-Hbl
016D C3HAOOKC OpHYWHA OPOH TYC YAMHMAT3ar
C3HAOOKCHIH OPYWHA TYPLUWX 3XANCaH. “MoHu
Mapker @aHa” XXK Hb 2022 oHa CaHpboke
30XMUYYNANTbIH ~ OPYMHA  TypLIMX  Xyrauaar
CYHTax XYCINTUAM raprax TyC XYCANTWIAH Aaryy
2022.12.30-Hbl eopuitn 05 pyraap 3eBNOMX,
CaHxyyrvitH  30xuLyynax XopoOHbl AaprbiH 557
[yraap Tyllaanaap COHAOOKCHIH Xyrauaar CyHraH
2 axb XWUNO3d Typlmrgax 6arHa. Tyc Komnau
Hb NAaThopmoop JamMKyynaH pPeno  XamLniH
XYCANT XY/33H aBax, XANWMiAH faryy xygangard
00MIOH XyJangaH asary Xoép Tanbir  Xonbox
3yyunanblH - YANYUNraar yayymx Oyid. OmooruiH
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OW3HeC 3arBapblH Aaryy 6aHK OYC CaHXyyruiH
bairyynnaryy b peno apumkaa Hb Nnaropmoop
[avKyynaH Xynanaax, Xydanfad asax Xycant
ory, Xanuan 6uencaH TOXUONA0NA OpoNLOry/abiH
ryiAnras nnargopmooc ragyyp Oyoy XanuiniH
OPONLOMYAbIH AYHA WYY XMArAAar.

‘Mo Mapker ®ang XXK'-witH  gByymx Oyt
VAN @KUNnaraaHbl epeHXuiA  Tenes  BOailibir
WIBPXUIAN3X  CTATUCTUK  Y3YYN3NTYYaWIAT  [00PX
XYCH3IT3/] Xapyynnaa.

3ypar 3. “MoHn MapkeT ®ana” XXK-aap favkuH apumkaanaraax oyil peno XaparcauiiH CTatueTuk

& = 2
1 cap 7 8 30
2 cap 16 13 63
3 cap 12 14 56
4 cap 1 10 31
5 cap 10 1 37
6 cap 13 14 49
7cap 9 11 39
8 cap 10 16 57
9cap

: . g
= < i
= x =
2 = S
= > =
= = T
< =

3,960,000,000 16.83 27

12,330,000,000 17.42 39

10,830,000,000 17.27 28

5,860,000,000 16.76 25

7,430,000,000 16.73 35

10,960,000,000 17.84 33

9,610,000,000 18.6 34

14,220,000,000 182 38

7,010,000,000 18.87

MeHreHWA  3aXblH  XYYTWAH  TYBLUMH  BOMOH
apumKaaHbl JyHr 3ypart xapyynas. MeHreHui
3aXblH apumKaar OyT3araaxyyHasp Hb aHrunaH
xapean 1 [0N100 XOHOrWAH Xyrauaarai peno
3337IMIAH X3NLan MaLu bara xuiirgaar 6on 4 1onoo
XOHOMUIAH Xyrauaarail peno 33371 Hb MOHreHui
3aXblH XaMrUiAH 3paNTTail 6YTIaraaxyyH OaiHa.
Tyxaiin6an 2023 OHbl 3 Jayraap YAupmblH
baliqnaap XWAracaH HUAT peno xanunuii 80
XYBWIAT 4 105100 XOHOTWIAH Xyrauaaran, 7.5 XyBuir
2 [0N00 XOHOTWiAH xyrauaaram, 11.5 xysuir 12
[07100 XOHOTWIAH Xyrauaarait, 1 xysuiar 1 [onoo
XOHOTWIAH Xyrauaataii peno Xxanunyya Tyc Tyc

3x cypBamx: CaHxyyruiiH 30XuLlyynax Xopoo

333K 6aliHa.

‘MoHn Mapketr ®ang” XXK Hb xaaranavxuiiH
CepTUCVKATBIH - OYTIIrMAXYYH  YANMYUAT3ar  3ax
393711 WWH33X  HIBTPYYN3X3sp 30pbX Gy
ApumkaaHbl  OaHKHYYZ  XaaranamkuitH — Har
TOPMNAH  OYT3argaxyyH  O0NOX  XaaranavxuiiH
cepTudmkatbir 04oorMidtH 6ainanaap Ouet Oyry
LjaacaH xanbapasp raprax OaitHa. IHI Hb TyC
OVTIaraXyYHUAr  OYPTrax  HIrAC3H  CUCTEM
Oaipryit  Gaitraarai  xon6ooTo 6a  OuAoHWMIA
CUCTEMJ, TYC TOPIWAH YH3T Uaackir GypTrax
0ONOMXKTOR GOMTOCHOOP LAXUM X3n63pasp UPraf,
QK axyiH HANKYY33C TOTTBOPTON 3X YYCB3P TaraH
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TOBMNBPYYaX GONOMXKTON 60110X00p 6aliHa XaM3aH  CapblH  6-Hbl B[IPE6C 3X/IAH  apuiKaanarjax
Y3C3H. 3X3NC3H. YyH33C X0l 2023 oHbl 11 capbiH 30-Hbl
baitfnaap HUAT 49.4 casd Terpervit XaaranavxuiaH

NidHx XaOranavkuinH — CepTucmkar — Hb .
i\ pruch cepTudmnkar apumkaanarcaH tata.

nnardopmoop Aamxyynad 2023 oHbl 9 ayrasp

3ypar 4. MeHreHuit 3aXbIH XYYTUilH TYBLUMH Ga apumkaaHbl [iyH, Peno 33aMuitH xyrataaraap

30000 18.48% 18.60%

24700 18.40%

25000 23790 18.90%

20000 18.00%

17.80%

1900 17.30%, 17.60%

10000 17.40%

17.20%

2000 ST 230 16.80%

0 Rl 300 16.60%
2023 20231 20231

=== | 7107100 XOHOr == 2 10100 XOHOT == 4 1107100 XOHOT === 12 107100 XOHOT < XYy

39X cypBamk: CanxyyriiH 30XuLlyynax Xopoo
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V. MBHIBHIN 3AX 333710 ALLUTTIATOJAT APUTTKAAHDI

[JTATOOPMYY[]

BUPKWIAH 33X 333171 YYCASr X6pBeX YafBapbiH
OyTarfjan 00MoH apumkaa, Tenbep TOOLOOHbI Vil
DKUINaraaxA rapaar xyrataadbl XoLpor [0 33pruiir
HOX6H, 3aX 333MUIAH YP aLLNIT OANANBIT CaKPYyNax
30PUAT00P YNaMXKXnanT 6yc apumkaaHbl CUCTEMYYA
XBrKUX  O0NCOH. Amrnaraax Oyl TeXHONOru,
X3parnaa, 30puynaTaac Lantraanad ynamxnant
0yC apumkaaHbl CUCTEMYY Hb YAC OPOH 6ypa
e6p, 66D LAP Xypas, YN axunnaraar xampa
akunnagar 6ereef] HaracsH HAr TOAOPXOANONT
OHOOX0 XyHApanTai 6aipar. CyynuitH Xunyyass
3PYAMTAI BPHEX Oyl TEXHONMOMMAH  [3BLLAIAT
3Ar33p ynamxnant 6yc apumkaaHbl CUCTEMYYANIAT
AWNMNX 3X3NCIH 06reeq Liap Xypas Hb BPreXxiK
DaiiHa.

9rasp CUCTEMYYAMIAH HAr X3Parnad Hb MOHTOHMWIA

3ax 39907 awwrnaragar. MeHreHuA  3axblH
OPOMUOTYAbIH ~ AYHA  WAYY  ©ProH  XYP3aHWi
CaHXYYXKUNTHiAH GONOMMKMIAT HAr JI0POOC XYPTaX,
VP aLLUITail TYPraH LyypXail apumkaaHz OposLoH
XOPBOX YaZBaPbIH 3P3NITIA XaHrax 33par 30pUnroop
TEXHONOTAVH J3BLUAWIAT aLIArMacaH apumkaaHbl
CUCTEMYY/ 3Nrapy GaitHa.

Knwaan6an AHY-1 ynavxnant 6yc apumkaaHs
cuctem (alternative trading system, ATS), EBponbIH
X0Nn600, AHMNNYNCAL 0/I0H TANT apUhKaaHbl CUCTEM
(multilateral trading facility, MTF), CuHranyp yncan
30XWOH GaiiryynanTTail apumkaaHbl xaparcan (or-
ganized trading facilities) 33par HapLINA3p ABAAr.
JHAXYY OYNarT SArasp uaxum nnargopmyyabiH
X3parnas, apwkaanaragar - xaparcan 6o
30XULyyNanTbIH Tanaap cygancaH 60sHo.

51, YNNAMXKITANT BYC APUITXAAHBI CUCTEM (ALTERNATIVE TRADING SYSTEM)

Ynamxnant 6yc apumkaaHbl cuctem  (ATS)
Hb YH3T L{@acHbl Xy[angard, XxygangaH asard
Tanbir  X0N00COH apuikaaHbl Tanbap 6ereeq
VAN @Xunnaraadbl OHUMON, LAp  XYyP33H33c
XamaapaH —OUDXWAH  30XMLyynantaap  3cxyn
OpOKep, AUNEpuitH 3eBLLIBBPNBBP YN aXunnaraa
asyyngar. AHY-4 ynamxnant 0yc apuimkaaHbl
CUCTEMYY[ /33D XyBbliaa, XaMTbIH OMPX33P
apumxkaanarafar - CaHriH - 3pxyyd,  3acruiiH
raspblH  0O0NMOH KOMMNAHWAH GOHAYyd, Tepen
OYPUAH YYCMAN CaHXYYTUIAH X3parciyya Tyraaman
apumxaanaraaar 6051 MeHreHWIA 3aXbIH X3parcayya
0ara xyBuir oypayynaar.

Ynavxnant 6yc apuikaadbl CUCTEM  [33pX
apumKaa Hb OWPX33C radyyp sBaragar Tyn
apumKaa xaacaH uaryyaan 3ax 33317 OpOJLOH,

X6PBOX Ya/1BAPAA XaHrax, MeH 11X AyHT3i apuhkaa
TYWLATTAXA39 OMPX [33PX XyBbLiaaHbl YHINT33HA
Heneenexryil  6aix  30pUNroop  M3PraXIUIH
oponuor4ma  G0NOH  WHCTUTYLMOHAN — XBPeHre
Opyynardug TyC CUCTEMUNT X aLIUrNaH ron TeNes
XyBbliaa, O0HABIH apumkaar ryauaTragar. 3araap
LNHX YaHap, 3opuynantaac xamaapyynaH AHY-
bIH 32X 3331 [3X ynawmxnant Oyc apuikaaHsl
CUCTEMYYL Hb JOTPOO 3MEKTPOH  XapuilaaHbl
cymkaa (ECN), mapk nyyn (dark pool), KpocCuHr
CYMKaa (crossing network) 33par 0N10H Tepnyy a3
XyBaaraar.

3oxuuyynant:  Ynamxnant 0yc apumkaaHbl
cuctemyya Hb AHY-biH YH3T wUaac, OupXuMitH
x0poo  (SEC)-Hooc 3eBLUGGPEN @BaH  Yiln
aKunnaraa gByynaar. WHraxgsa  ynamxnant
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OyC apumkaaHbl CUCTEMWIAH VAN aXunnaraaHb
WNHX YaHap, apumkaaHbl X3MX33 33prasc
Wantraanad  OUPXWUIAH  3CXyn  OGPOKEpbIH
36BLUGOPON aABaH YN axunnaraa SByynaxbir
Liaapaaar. bpokepbiH 36BLIGBPENTAreep Yin
axunnaraa sByynaar apumkaaHbl CUCTEMYYAd[
H3M3NTAap 3ax 333/MIAH Lyaapra Oaigan, wn
104 6Gainpantaii  xonbooTol  Laapanaryyabir
TaBbAar. [3X[33 CyYIUIAH XUnyyasn Gnok4aiiH
TEXHOMOTUIAT  X3P3rNaX 3X3NICH33D ynamxnant
OyC apuibkaaHbl cucTemz aBargaar un ton 6yc
baiipgan, OypTranTai  XonbooTol - acyyanyya
LINAOBAPNIrA3HA 3K Y33 OaitHa. Ynamxnant
OyC apumkaaHbl CUCTEMWAH VIAN axunnaraa,
TEXHOMOMUIAH  BBPYNBNT  33P3rT3N  yanayynax
YH3T Laac, OUPXUIAH Tyxail Xyynba “6upx’—nitH
TOZOPXOUNONTHIT LUMHAYMAH TYCrax erceH. bupx
Hb “YH3T LaacHbl Xyhanmary, xyfanfaH aeary
HapbIr XONGOCOH 3aX 333MWUiAH Tanbap, 3cxyn
OUPXKWAH  TYIALATIAA3r  HUIATAAM  YWr  YYPruniar
X3PANKYYNAr  X3pArciauiar xapuyuaar anueaa
Daiiryynnara, Xonboo 3cxyn Oynar xymyycuir
X37H3" F3X TOA0PXOANCHOOP TYC 3aX 333117 LLMHA
TOPNIAH  apumkaaHbl CUCTEMUAH  YIAN4UNITaar
HIBTPYYN3X BONOMX OYPACAH.

AHY-bIH “Ynamxnant 6yc apumkaaHbl CUCTEMUIIH
30XULYYNanTbIH Xypam” -1 apuimKaaHbl CUCTEMUIAT
Japaax 06aionaap TOLOPXOWMK BrceH. YyHA:
Ynavxnant Oyc apumkaaHbl CUCTEM T3[3r Hb
YH3T LaacHbl XyJangard, XyaaniaH aeary Tabir
XONOOCOH, YH3T LjaacHbl GUDPXWIAH TyiAu3Tranar
HUATIIA YT YYPTWAT X3PANKYYNA3r 3aX 333/UiAH
Tanbap aCXyn  CUCTEMWIAT — aXUnmyymk  Oyi
anveaa OGairyynnara, xonf6oo, XyBb XyH, 3CXyn
OYNar XyMyYCUIAT XanH3. ['3X[133 TyC CUCTEM Hb
apuimKaaH oponLory Tanyyabir apuimkaaHsl yitn
axunnaraaHaac Oycag Xxand3pasp 30XULYYIX,
XAHAXTYN, annBaa 30XMLYYNanTbiH [yP3M, Xypam
raprax  3pxryi, OpOMLOTYAbIr  apuhKaaHaac
Xacaxaac eepeep anvBaa TOPNNIAH 3PX X3MXK33
X3PANKYYNIax 3pxryil HaiHa.

MeH Tyc XypMblH yiinunang fapaax Hexuenyyn
Xamaapaxryi. YyHa:
®  YH3T Ljaac GUPXWAH TyXal XyynuitH 6-p
X3CArT 3aacaH OUPKWIAH  BYPTranTaii
a1r3ap;

°® YHaT  uaac  OWPKUIAH  XOPOOHI
36BLUGBPIEGD  OUPXKWIAH  OYPTranasc
467106/16r ACAH 3Tr33L;

®  YHOSCHMIA  YH3T  LAACHbI  XONOOOHHI

DKINMYyNaar CUcTem;

®  YHaT yaac GUpXUIH Tyxar XyynuiaH 15b
3CXyN 15¢ X3CarT T00PXOMICOH OPOKEP,
QUNep, MeH 36BXBH [1apaax TepmuiiH
VH3T L{aacbIr JarHaH 3pXangar CUCTeM;

1. 3aCruiiH ra3pbiH YHAT LAac;

2. 3aCruiiH ra3pblH YHAT LaacaH/ xamaapax
PENo Xanuarn;

3. 3acrwitH  raspbiH  YHAT
CYYPUNCaH NyT, KA, OMLNAOH;

4. ApumxaaHbl Ouyur.

LlidaCaHp

JKYPMbIH [iaryy [133p 3aacHaac Oycaf Hexuemnuiar
XaHracaH ynamxnant 6yc apumkaaHbl CUCTEMYY]
Hb [apaax laapanaryyablr XaHrax axunaHa:
YyHA:

o bpokep, [aunepuiiH yin - axunnaraa
IPXNIrYNiAH TyCrail 3eBLUSBPINIAT aBax;

e bupx GomnoH OGupxuitH Byc 3ax 333MNiH
CUCTEM[ apuipkaanarjjar YHIT Laacklr
apumkaamk Oyil TOXMONAONA TyC YHAT
L|aaCHbl  apumkaaHbl M3[33r  X3PX3H,
XaaHa TainarHax Tyxail HapuiiBYMncaH
30XMLYyNanT,

o bupx, O6upKuAH G6yc 3ax  333MWiH
CUCTEMZ apumkaanarfgar yHaT uaac,
0yca/ TepNnIAH YHAT Laac /6ycaz TepamitH
YH3T  LlaaCHbl  apumkaar  eepuires
30XuLyynax Gairyynnarag M3aaantHa/,
3aCTUAH  TaspbiH - GONOH  MYXUitH
BPUIAH  X3P3rcan, KOMMAHWAH  BPWItH
X3parcan 33priiH - apumkaaxg 331X
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XyBb X3MXK39r TycracaH 30XuLyynant
(XXUN TarLL OAANBIr ONFOXbIH TYNA TYC
30XULYYNANThIr X3PaNKYYnAar);

°  ApumkaaHbl cucTems HIBTP3AX
3pX  ONroxXTol  Xonbooton  614Man
CTaHOapTTaii  0ailX,  ONroCOH  3pX,

CUCTEMUIAH OPOMILOrYMA, 3pX OMrooryi
00N TYYHWIA WanTraad 33priiiH Tanaap
OYPTran xeTnex;

e Apumkaabl CUCTEMWIAH VAN @Xunnaraa

gByynax YahasX, TOTTOOCOH Xyrajaa
TyTamjl  ayauT  XWilX, CTpecc TecT
rYALATrax Waapanara;

e ApumxaaHbl  TYWNraaTai - xonbooTon
Xaaranax — MaJdananiAH - xarcaant,
TYC  M3[33NAMIAr  Xadranax  GOmoH
30XuLyynary bairyynnarbit
liaapanaraap raprax erex Tyxai
xapunuaar 133X Xypmaap
30XMLLyYyNCaH.

5.2. 0J10H TAJTT APUITKAAHBI CUCTEM (MULTILATERAL TRADING FACILITY),
30XWLYYTTANTTAI APUIKAAHBI CUCTEM (ORGANIZED TRADING FACILITY)

OnoH Tant apwmxaadbl cuctem  (MTF) Hb
YNANKNANT OUPXWUAH 33X 3337UAH  XOCONMON
X3n63pasp  axunnagar apumkaaHbl - Tanbap
0erees  Laxum  CUCTEM33p  JAMXYYMaH
Xy[angary, xynanaad asarduir xon6ogor Vin
axunnaraa. EBpombiH  x001600 60NMOH  AHN
yncan 3H3 TEPNNIAH apuimkaaHbl CUCTEMYY WAL
XBPOHIe  OPYYNanTbiH  KOMMAHWYM, X6peHre
OpyynantbiH 63K, acxyn Oue [aacaH 3ax
333NMIAH YN axunnaraa apxnary (independent
market operator) qByyngar 6ereef ynamxnant
OUPXUIAH 33X 333NT3I Xapbllyynaxag TyxaiH
Tan6apaap apumxaanax yHaT Laacan/ Lwaapanara
TaBbAAMTYIA, XapbLaHryii 6ara 30xuLyynantaap
axunnagar. OnoH TanT apumKaaHbl CUCTEM Hb
TyXailH Tanbapaap XwiAroax Oyl apumxaann
Lyya OPOMLOXTY Gereen MporpamMm XaHram,
TEXHONOMUIAT  ALWWTNAH  Xydangard, Xyaania
aBaryuiir  xonéogor. ONOH TanT apumKaaHbl
CMCTEM Hb aHX/1aH XyBbLaaHbl apuinKaar rynuatrax
OVPXWUIAH  XapunuaaHbl anTepHaTe Xxanbapasp
rapy MPC3H Y SBUbIH AYHO VAN @XMMaraaHbl
XYP33 Hb yNnamxnant 6yc XepeHre 0pyynantblH
X3P3rcnyya, MeHIeHNA 3axblH X3parcnyyn 60M0H
TOp6N OYPUAH YYCM3JNT CAHXYYTUIAH X3parciyya
33p3ar anbaH EcHbl GUPXWUIAH GONOH OUPXWIH

OyC 3ax 33317 apuimxaanaraaarryin CaHxyyriniiH
X3P3Ircayy apumkaanaraar 60K eprexceH.

OnoH TanT apumkaaHbl cuctem Hb  AHY-blH
yNaMKknanT 6yc apumkaaHbl CUCTEMTAN  LINMHX
YaHapbiH XyBbA OWPONLOO X3aui 4 AHY-biH
YH3T LjaacHbl 3aX 3337MIAH XOPOOHOOC TaBb/ar
iaapgnara  Hb  EBponTo  xapblyynaxag
XapblUaHryil cyn Oaipar 6ereed WNyy 6preH
XYP3sHA yin  axunnaraa seyynpar. CyynuitH
Xunyyoaa AHrnn Ync 6ono EBpOnbIH X0n000HL
ONOH TanT  apuKaaHbl  CUCTEM33C  raaHa
30XULYYNANTTail apumKaaHbl CUCTEM HIBTIPY Oy
0ereef Xysblaa Oyc OOHA, YYCM3N CaHXyyruiH
X3PArCNWAr  apumkaangar, MeH  apumhKaaHa
OPONLOrY/biH - 3aXManrbir  36BLUIGBPSX,  LyLLIax
3pXTA  Oailraapaa ONOH TanT — apuhkaaHbl
CUCTEMIAC snraarai.

3oxuuyynant.  EBponbiH  X0NGOOHA ONOH TanT
apuImKaaH cucTemyyaunr “CaHxyyrunitH
X3PArCNyyauiAr — apumkaanax — 3ax  3331nir
soxuuyynax youpaamx (Markets in Financial In-
struments Directive, MiFID)"-biH faryy xepeHre
opyynar4ZbiH - 3px  alWruir - xamraanax, —3ax
3937UIAH TOrTBOPTOM GANANBIT XaHrax 30puUNroop
30XMLyynaar.
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TyC 30XuLYyNanTbIH yaUPAAMKWIAH [aryy XepeHre
OpYYNanTbIH YA @XKunnaraa ragart aapaax yin
AKNNNaraaHyya xamaapax 0ereefl KypMbiH
30XLYYyNaNnTag xamaapHa.

1. CaHxyyruiiH ~ X3parcan  XOOPOHbIH
apuibKaaHbl  3axManrbir  XynasH asax,
LINTDKYYN3X;

2. X3parnar4uiix BMHB6C
OpyyNanTbIH 3axuanra erex;

3. DepuiiH [aHChIr  XapuyLiaH XepeHre

Opyynant Xuix;

barublH yanpanara;

X6peHre opyynantbiH 36B16res;
AHOeppaiTuHr;

TonGepuitH  xapuyunarbir yYpaH 3cxyn
VYPIXTYIAraap — CaHXYYruidH — Xx3parcan
raprax;

8. OnOH TanT apumKaaHbl CUCTEM;

9. 3oxuLyynantrai apumkaaHbl CUCTEM

XOPOHIo

N o oA

EBPONbIH X0NO00HbI TULLYYH OPHYY. Hb apuimKaaHsl
CUCTEMUIAH 1N TOA GaliAnbIr XaHrax, XepeHre
opyynard, Xaparnar4uiAr M3m33nn3ap  XaHrax,
CUCTEMUIAH aOYNryii GARAMbIr XaHrax, CUCTEM
[133p apumkaanargiar yHaT LUaac, CaHXyyruiH
X3P3rCuiAr TOAOPXOMNOX, APCANMMAH yaupanarsIr
YP  OVHTO  X3PANKYYNMAX34  XAHanT  TaBuX,
30XULyynax racaH YYpruir Tyc yaMpAavKUiH
Jaryy xynasgar.

AHrmn Ync Hb EBpOMbIH - X0NG0OHOOC TapCHbI
Jlapaaraap “CaHxyyrvitt X3Parcnyyauniar
apuimKaanax 3ax 3337MIAr 30XMLyynax yaupaamx
I (MiFID 1)” rax 60n0BCPYyNaH MOPAGXK SX3NC3H
06res/] 3H3 Hb EBPOMbIH X0N000HA alrrnaraax Oyil
YANPAANDKTANA HUATNIM TOCTIN 30XMLYYANTTAN.

AHrnn - YncbliH - xyBbf,  OnoH  T1anT  BOMOH
30XuUyynantTam — apumkaaHbl  CUCTEMYYD Hb
*30XILYYNANTTAl X6peHTe opyynanTbiH Oupx’-
WAH Kypmaap 3oxuuyynargmar  6ereef  Tyc
KYPMbIH 16 [1yraap OynarT 0oH TanT apuhkaaHsi

CUCTEMT3 X0N6OOTON 30XIALYYNANThIr TycracaH
Oaitpar. YyHa:
e (OnoH TanT apumkaaHbl CUCTEM Hb AHITIV
YNCcbiH - anuBaa  Xyynb  TOTTOOMXKMIAT
[arax  mepaex, EBpombiH - X0N6OOHbI
CaHXyyrvitH Xaparcnyyanir apumkaanax
3aX 3937 30XLYyynax yanpaamxKuinH
apumKaaHbl  CUCTEMTa  XonbooToN
30XWLYYNanTbIr Aarax Mepaex;
o AHrnuiiH - CaHxyyruiiH — 30XuLyynax
XOPOOH[, CUCTEMWIAH VAN @Xmnnaraa,
Oycan apukaaHbl  CUCTEM,  OUDX,
apumkaadbl  Tanbapyyaran  xonoornox

akunnagar 601 TyyHWIA - Tanaap,
CUCTEMUIAH  TULWYYA,  Oponuoryug,
xapunuardsliH - Tanaap - [anrapaHryii
Taiinarxax;

e QnoH TanT apumkaaHbl CUCTEM Hb
XaMruiiH 6aragaa MA3BXTail 3 TULLYYH,
3CXYN1 X3PArNaryTai GaiK, YH3 TOrToOX
0ONOMX YYCC3H 6ailX, MBH apuixaa,
X3NUang — xaparnaryug  6ue  Jaaca
0ailnaap 0ponLox 60NOMXUIAT XaHracaH
LYPaM, XXypamTai 6aix;

°  ApumkaaHbl cuctemp Jiapaax
LLIaapAnarbIir XaHracaH XyBb XYH, XyynitH
9TMI3OMAT  Xampyynaxaap — TycracaH
baitgar. YyHa: CaHxyyriidH yinumnraa,
33X 333NNIAH XyyNniAH faryy 3eBLL66pes
ABCAH XBPBHre OpYyYyNanTbiH KOMMAHU,
MBH TYC XyynuiiH faryy 3eBLUS6POr ACeH
XaAranavkwiaH - YANYunra3  targar
3937INAH Oailryynnara, CaHxyyruiH 3ax
333NWAH Kypam, 3aaeap, CTaHAapThir
Jarax mepaex &C 3yiATal, CaHXyYruiH
apUIMKaaHa Xxapuyunararanraap
OPOMLOX Yajax yp 4aasap, CaHXyyruiH
HeBL, OONOMXKTOA XyBb XYH  3CXY[
XYYJMIAH 3Tr33 1.

e MeH apuimxaaHbl CUCTEMYY[] Hb XBPBHre
opyynard,  X3parnaryauiar - XepeHre

36



MBHIBH 3AX 33371 BA
SOXULYYNAJTbIH OPHH

OpYynantbiH yp awmrtain  LWAaB3p
rapraxaf llaapgnararai  Maaasniasp
XaHrax LaapAnararaii 6ereef] Xapae anb
X3WUAH OUPX, 3CXYN OUPXKUIAH BYC 3ax
33317 rapcaH YHIT LAacbir YHIT Laac
raprar4uiiH 3eBLUGBPBNTYIAT33D BBPUIH
CUCTEM [133p apumxaancaH 601 un Tof
Dailjantail  xonbooTol  xapuyunarsir
66D68 XY/133H3;

AHrnn, EBponT yiin axunnaraa $Byyngar OfioH
TanT apumKaaHbl CUCTEMYYA Hb  ynamxnant
CaHXYYTUAH  X3Parcnyyaasc ragHa  ynamxnant
OyC CaHXYYrUiAH X3p3rciyyd, MOHIeHWA 3axblH

QKUNNYynaraapaa OHWNOT KOM. AHIM YNC Hb
ONOH TaNnT apuibkaaHbl CUCTEM KWKUT [yHA
YVANZBAPNAN 3PXNArinz 66pCaniH XyBbLiaa, 3CXyN
OOH/100 TyXailH CUCTEM [133p rapracaH TOXUOnAoN
X3PX3X Tyxail 30XWLyynanTbir TycracaH Gaiijar.
Tyxaiin6an eep apumxaaHbl CUCTEM[ rapraca
KUK AYHA  YANAB3PNAN  3PXNMArvuiAH  YHAT
LjaachIr TyXaiH KOMMAHWAH 36BLLIG6PBNTYIArasp
OOPUIAH CUCTEM [133P apuimKaanaxbir XopuUriozaor.
MeH XIDKIr [yHA YANABIPA3N 3PXNAMYUAH YHIT
LiaachIr apumkaamk 6yii cucTeEMYYA Hb AHTINAH
CaHXyYruitH 30xnuyynary 6airyynnarbiH 6arancax
YKWKur fiyHO YANOBIPNANUIAH 3aX 333N -UilH

X3PIrCRyYONAT apurmKaanar, MeH XmKAr OyH., KYPMBIT idr X MBpABH axXtiinax ecTon.

VIANABAPNAN apXNArYAdn 30puyncaH Tanbapbir

[Lnrrras 1. EBpo GycuidH xamruiiH Tom peno apumkaaHbl nnatdopm “MTS Market”

MTS MARKET: MTS Hb 03/13H M6Hre, pero, CBOM 33D3r CaHXYyruiH X3parciayyq
apuimxaanargaar EBponbiH TIpryynard  uaxvm apuixaarsl nnargopm oM. MTS He
MOHIOHI 3aX 333/IMVIH apUIaaHbl CUCTEM 06rees EBPOIbIH TOPHIIH OMYAITH 6DUIH YHAT
L{aacan i TOBJIBPCOH LaXvm 3aX 39971 HOM.

i s

1988 0Hp Vranuitn CanrniiH Sam XepeHre 0pyyaryibiH XpBeX YaABapbir HIM3IAIYYNIaX, 3aCrviiH raspbiH CaHXYYXNITWIiH
3aD/1TbIr OHOBYTON B0JITOX 30PUAr00p VTanmiiH XepexrniiH 6upx (Borsa ltaliana) 60101 fnnepyyaniH rpynniiH XamMrapcaH
KOMITaHN X37103p33p Oairyyncan. AX VTanmniiH 3acruii ra3pbiH 60HLbIH Laxvim apuixaar SByyax 30puiroop bairyynarjax
bavicaH 60 XyrauaaHbl SBUAA rafgaaf yic OPHyyAbIH 3aCrviiiH ra3pbiH YHAT LAackir apumkaanax, EBpo OycuiiH 3acrvii
raspbiH GOHAbIT apUmKaanaar rof 3ax 3331 60K XeHKCoH.

MTS Hb MHCTUTYLIMOHAN X6POHI® Opyyiaring, OaHkHyy., 6DOKED Aaepyys 00710H 6ycas 3ax 33314 OPONLOrYAbir Xon0040r
Laxvm Xy[arnaarxb nnarghopm 6omx axuinagar 0eroa ] yin axusinaraa seyymK 0yii yiic ODHbIX00 30XHLIYYIaTbIH XyD33H,
MOH EBDOMbIH X011000Hb! AYDM, XYDMbIT [arax MepAAer. JA4raap XypMbiH 30DUIr0 Hb JUKNTAN CanbapbiH 3aX 3331,
OU3HECHITH X3D3rTIar4uz 60/10H MATEHOPMbIH YHACSH YTHUAr33H SLCAIIH X3PIrIardas epcennexyiLl, Lyaapra 6anzsbir
XaHrax JyPMUr TOrToOX, 0T00/ 3aX 333/VH X3BWIH YiiN axnnnaraar XaHraxas YuriacaH. EBporbiH X0MO00Hb! XyPadHA
XUJT [JAMHACaH OW3HECHITH il aXusiiaraar XoHroB4/1eX, JOTOOAbIH 3aX 333/MiiH 30XUCTON Oalifbir XaHrax, 3ax 3334
LLIY/18Dra, WKW TArLL OaLTIbI XaHTax Hb 4yXas.

35 rapyvi i Typlw MTS He EBpon 60710H Gycaz yic OpHyyAaA 30XuLyynamTTai Laxvm 3ax 333733p JamxyynaH
EBPOMbIH 3aX 3337 IOMXIK, X6PBEX 4a/1Bap, apuixaanbl GOTIONXUIAT HIMITLIYYIX, aDUIIKAAHbI YVl SBLbIM OHOBYTOM
0OJITOX 30pNIITO0D XOPOHIO OpYyIaryAbir HIITraH axuinax Oyi. MTS Hb XaMrviaH CyynitH YenitH apnixaars! LWiAnr
H3BTDYYIIX, OHABD LJABTAMXTAN Xy[janfaH aBax, Xyfaniax caHanyyabir Xon00x, 333/miH 00J10H MOHIOHM 38X 333/MIH
OPOJTILOrY/IbIH LUAADANATBIT XaHTaX, OPIOH XYDIIHNI CAHXYYTVIAH X3PIICT, 3aXNalbIH TOPIIYYANAT caHan 00sIroor.

MTS-uitH X3parnardgan caHasn 60arogor yinynnrad He MTS Orderbooks, 63/13H MOHTS, peror XxaMapcaH AUen X00POHAbIH
00HzbIH 3ax 33351, MTS yHaT Laac raprarymis yinynirag, yysa anxaary Ayyanara xynanaaa, DMO epwitn yavpanara,
Tainarsan, MTS BondVision 3acrmiH raspbiH O0HbIH apuixaarsl nnargops, MTS Data & Analytics ererpmitH
LINHXUArISHNI YATYnIraa 33par oM. MTS peno Hb eBpo OyCuiiH PEno 3ax 33371 X6pBOX YaABapbir HIMAIAYY/IdH, 0/I0H
YIICbIH 00710H I0TO0AbIH OaHKHYY ., XyAasAaH aBardns, Xepexre opyynaruy 33par Espon gasap 100 rapyii 0ponLoryzsir
HAITraAar.
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[Linrrras 2. EBpO GYCUIAH YYCM3N CaHXYYMARH X3PIrCnIAH apuimkaaHbl niargopm Eurex

yaxum 3ax 3331 oM. Eurex Repo Hb apuimkaarbl OaHKHYY, XOPEHTVIH MEHEXeEDYys, TeB
OaHkHyy 00710H 0Ycas CaHxyyrmiiH Oauryysnaryyabir XampyysicaH 6preH XypasHmi 3ax
393/1/] OPOJILOr/104 PEro apumkaa Xuiix GoTI0MMXUAT OSITOOT.

Tyc Gaiiryyniara Ho Laxum apuimxaarbl naarghopyoop AamxyynaH Pero ryinradHuii uil 104 6anzaan, yp alinr, 3pC4ammiH
VOVDANIArbIH X3DArCI3D XaHIaX, CAHXYYIAH 38X 333iiH EPOHXMIA Vil &XWIIaraans XyBb HaMap opyynaar. Eurex 4aap
DErI0 CaHXYYKWITISC [azHa Japaax Canxyyrin Xaparcayys apumwaanarggar. Yyuz:

, Eurex: Eurex Hb YyCM31 CaHXYYTUAH X3PIICINIH apuinkaa, Pero apuimkaarsl Tapryynary
I I \e urex

OmynitH yyeMan canxyyrwiiH xaparcan: Eurex Hb xyBbljaa 00/10H XyBbliaaHbl MHAEKCYYA 433D CYypUICaH (bo4epc 00s0H
ONUUOHBI F3P33r rapragar. 9Arasp OyTaarfaxyyHyyA Hb 3ax 33374 oponayorygon Espon 6omoH Oycan Oye HyTryyaan
OypTranTai yHAT Laac O0JI0H X6PEHIMAH WHAEKCUIH YHUIH XOL6JIre6HO6C YDbAYAAH CIPINANSX OOMOH Taamarsiax
CONOMXXUIT OJTTOLOT.

Xyyrwitn yycMan caHXyyrmiiH Xaparcan: Eurex xyyrviiH (hbro4epc 60710H OMLMOHbI r3paar caHarn 60ro[or 6erees yyxa Euro
Bund, Euro Bobl, Euro Schatz, Euro-BTP ghbro4epc 33par 60rvHO 070K ypT XyralaaHsl XyyrviH TyBLmMH Oartana. 34raap
OYT33r AXY YHUIAT XYYTVH TYBLUHUN 3DCA3TIIIC XAMIaanax, XyyrviiH TyBLUHWI 66D 4TNTUIH Tanaap Taamarsiaxas amrnagar.

TortMon opnorsiH yyCMan CaHXyyruiH Xaparcan: Eurex Hb 3acruiin ra3pbiH 00HZ, KOPropawwiH 60HA 33p3r TOITMOS
OpJI0rOTON YH3T LAACHb! (hbHYEpC BOJIOH OMLMOHKI r3P33ra3p XaHrazar. 3Aradp OyT33rA3XyyH Hb 3ax 333/MiiH 0POILOr 4104
TOITMOJT OPJIOrbIH GaryTai Xon000Toui 333/NiH J0CASN, XYYIviH 3pCAAN, XyrauaaHbl 3pCAMAT yanpaax G0m0MMuir
orozor.

Banioteit yyeMan caHxyyrniit Xaparcan: EUrex Hb yHACIH BaTKOTbIH XOCTONYYA 433D (brHEPC G0MIOH OMLMOHbI rap3ar CaHa
OOJITOX, 33X 333711 OPOJILIOrYAbIT BATIHOTHIH JPCAINIIC XaMraanax, BakoThIH XGL6/ITe6HNI Tanaap Taamarfiax Xaparciyyaaap
Xauragar.

bapaarbl yycMan caHxyyruiiH Xaparcan: EUrex Hb X666 ax axyviH OyTaarAaxyyH, 304nM Xy Hui OyTaar4axyyH, MeTans 3303r
0apaa OyTasrfaxyyHuiA (hbroYepc GOOH OMLMOHbI [3P33raap XaHrafar. 3Araap OyTaarfaxyyH Hb 3ax 33374 0pOLOrAon
TYYXWIi 3AMVH 3aX 33371 33X YHUIH X3/I0313/193C Xamraasmx, TYyXwil 3AUVH YHUIH 66p4/16/TT6/ 6PTEXeeC CapPruiNLar.

TorTBopryii 6aignbiH yycMan canXyyrmiH Xaparcan: Eurex Hpb xanbansmmin ungexc (Volatility index) gaap cbrovepc 607100
OIUMOHBI T3P CaHa OOJIrOX, 3ax 333/ OPOJILOrYA0L 3ax 339/IMAH TOITBOPIYV GaiifibiH 66p4/18/Te6c 66pCANIATe0
Xamraamx, Taamarniax 60710MXuAr aIroor.

WHNALBIH YYCM3T CaHXYYIWiiH X3rcan: Eurex Hb uHQISLbIH MHAEKCYYA 433D b0YEDC BOTI0H OMUMOHBI raP3a Oailryysx,
3aX 333/1/] OPOALOrY04 VHQISLbIH SDCANI3C XaMraanax, UHQSLTai Xon000Tou 3pCAMMAT yanpAax O0MOMXMIAT 00O

Eurex-wir EBponbiH yHAT yaac, 3ax 333nmiH radap (ESMA) 'epmanbl XonbooHb! Canxyyrviin XaHanteiH [asap (BaFin)
3oxuLlyynaar 6erees Eurex Hb EBDOMbIH X0NO00Hb! yD3M Xypam, rLLYYH OPHYYAbIH XyyJib TOITOOMX, JYD3M, XyDMbIr
Oartaacan Lory 30XuLlyynantbiH XyD3dHA YW axuiniaraa SByynaar. 34rasp 30XuLlyynant Hb 3ax 333K Ly apra, Wi 104
Oaiifjasn, XepeHre opyynarybliH 30X alUnr, CaHXYyruiH 3ax 333/MiH TOrTBOPTON Oalifiibir XaAranaxal YirnarfcaH oanzar.
Eurex Hb 'epmarbl Oparkgypt xoton bavipnagar Ty Eurex-uiH yin axunnaraar BaFin xsHagar. BaFin He Eurex-wir
VHASCHW LIYD3M XYDPMbIr Jlarax MOPA6X, 3aX 333/IMiiH HarAMan baiifan, TortBopTod Oaiiifibir XaHrax yiil axuinaraans
XSHAIT TaBbJar.

Eurex Hb EBponbiH Xon6ooKA yin axuinaraa sBYynaar yycMas CaHXyyruiiH X3parciauiH OUDXWiH XyBbA X34 X3A3H
30xuLlyynax Gairyynnara, apx Oyxwil GairyynnaryyabiH 30Xvuyynaniag Xampargpar. Yywa: EBponbiH yH3T uaac, 3ax
333t razap (ESMA). ESMA Hb yH3T LjaacHbl 3ax 333/niir XaHax, Eurex 33par apumxaarbl 6aiiryyinaryyabir 30XuLyynaar
EBponbiH X0n600Hb! baviryynnara m. ESMA Hb un 1o baigan, 3ax 333/miiH (y[apra 6aigantai Xon600Toi Jypam 33030
OUDXYYANVH I aXuiiiaraansl CTaHAapT, yanpaamxunir torroogor. MiFID Il 600+ TyyHuir arangax xypam 6omox MiFIR
Hb EBDOMbIH X0/IO00Hb! CAHXYYTVIAH 3aX 333/IMITH 30XULLYYaNTbIH TOITOALOO OYDAYYIAIr. H3 Hb 3aX 333/MiiH OYTaL, Ui
10/ 6aiifan, Xepexre opyynaryabir Xamraanaxtai Xon000Tou Laapanaryybir 6artaacaH apnimkaaHsl rapyy/biH AypMuir
T0rT0040r. EUrex Hb EBPOMbIH X011000Hb! XYD33HA yin axusnaraa ssyynaxsi 1yag MiFID [l/MiFIR waapanarsir xaHracaH
Oavix GeTot.
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5.3. 30XMLYYTTANTTAI 3AX 3331 (ORGANIZED MARKET)

CuHranyp — yncblH  XyBbf — ynamxnant — 6yc
apumKaaHbl  CUCTEMYYOWAr  “30XWLyynantrai
32X 3331 X3MI3H Hapupmar. Ynamxnant 0Oyc
APUIMKAaHbl CUCTEM K YNMAMXKNANT XBPBHIIAH
OMPXK33C radyyp apuimkaaHbl YANYUNras y3yynmoar
nnaropmyyabir - Xanaar. OArasp  CUCTEMYVA
Hb WX3BYN3H Laxum Oainjar 0Oereef XyBblaa,
00HA, AepuBatve 60NOH Oycad YHIT Laac 33par
CaHXYYTUIAH SH3 OYPUIAH X3ParcnyyanitH apumkaar
XOHreBUMIIAOT.

CuHranyp [naxb 30XMLyynanttan 3ax 333MuitH
cuctemuiir - CuHranypbiH - 768 0aHk  (MAS)
3oxuuyyngar. MAS Hb 3arasp nnatcopmyynas
XONOOrA0X [Oyp3aM JKyPMbIr Caxuynax, XepeHre
OpyynaryfibiH 3px alruir xamraanaxoiH Ty
lwynapra, wn To4 OGaWAnbIr XaHrax uWrnang
3oxuuyynaar. CuHranyp naxo ynamxnant 6yc
apumKaaHbl cuctemyyd Hb dark pool, crossing
network, Laxum xon6ooHbl cymk3a (ECN) 33par
AH3 OYPUIAH xan6apTait baimx 6onHo. Dark pool
Hb apuimkaanardgang WX XaMK3aHWI 3axuanrbir
H3P33 HyyunaH ryauarrax GONOMMKWIAr onrofor
bon crossing network Hb XydandaH —agax,
Xy[anaax 3axuanrbir HI3NTTal 3ax 333717 Hesnee
Y3YYNaXTyArasp [0T004/00 apumkaaniar. Xapus
ECN Hb 3axuanary 0O0MOH apuibkaanarybir
Laxnm  xan6apasp wyyn xonbopor. CuHranyp
[axXb 30XWLYyNanTTain 3ax 33301 Hb MHCTATYLIMOHAN
XBPBHTe Opyynarduf, OPOKEp AWNEPYYA, XemK
CaH, XyBWAH apuimKaaHbl NyYCyY ., XWKUT XepeHre
Opyynar4ug 33par 3ax 33317 0posLOryfibiH eprex
Xypaar xamapAar. CuHranyp aaxb 30XuLyynantrai
3aX 33371 Hb XyBblAa, TOFTMON OPMOrOTON YHAT
L|aac, rajaaj Bantor, Tyyxuii 3, [epusatie 33par
CaHXYYTUIAH IH3 BYPUIAH BYTI3rA3XYYHWUIA apumKaar
caHan oonrogor. 3apuM nnardopmyyd Hb 3ax
333/IMAH  TOJOPXO CErMeHTYYAMAH  X3parLaar
XaHraxblH Tynf TOZAOPXOA XOPOHTUIAH aHrunan
3CXYN1 apuihKaaHbl cTpareriap M3prawicaH bainaar.

CuHranyp naxb 30XMLYynantTaii 3ax 333NWitH
CUCTEMUIIH 3aDUM XKULLII:

Instinet  Singapore Services Pte Ltd:

Instinet Hb  GalryynnarbiH  XepeHre
opyynar4uza 60504 6pOKep AWUNepyyasa
Liaxum apumKaaHbl VIANYNras

V3YYNO3r 30XMLyynanTTai 3ax 333MnitH
NNaTopMbIr — AXUNAYynaar. 9H3  Hb
VH3T Laac, epuitH 6uyur, AepuBaTiBbIH
3aX 3331/ HIBTP3IX OONOMKWIAT ONrOX,
VIANYAYYNArY AUIAHX33 apumKaaHbl Tepen
OYPUIH X3PArL3ar XaHragar.

ITG Asia Pacific (ogoo Virtu Financial):
Opoo Virtu Financial-uitH Har xacar
oonox ITG Asia Pacific Hb A3 HomxoH
JanaiH BYCUAH UHCTUTYLINOHAN XBPBHTe
opyynarygag  uaxum  apuimkaabl
NNaTopMbIH  YANYWAT3ar  caHan
oonrogor. Virtu-uitH 3oxuLyynantran 3ax
393MMIAH NNaTopm Hb XyBbLiaa, OMLMOH
00N0H 6ycag, CaHXyYTUiAH Xaparcayyauir
caHan 60nrofor.

Utrade Solutions Pte Ltd: Utrade Solutions
Hb WHCTUTYLIMOHAN XBPBHre Opyynardua,
Opokep annepyya, CaHXYYrWiH
Dairyynnaryyoan  30puyncaH - Laxum
apumkaasbl  NNaropm, WWALNYYONAr
caHan bonrogor. JHaxyy nnarhopm
Hb XyBbliaa, [epwBaTie 00MOH 6ycan

CaHXYYTUAH  X3PIrCiuiAH — apuihKaaHs!
30XuLyynantrai 3ax 333/UIAH
(DYHKLYYbIT aryynpar.

Dark pool: Dark pool Hb UHCTUTYLMOHAN
XBPOHre  Opyynaryaad ONoH HWATWIAH
OMPX33C Aanf, TOMOOXOH 3axuanrbir
HAP33 HyyunaH ryiAuaTrax 6oNOMKMIAr
0NrO/0r XyBUIAH apuhKaaHbl CUCTEMYYA
oM.
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e [laxum xapunuaaHbl cymk3s (ECNs):
ECN Hb 3ax 33301iiH 0N10H OPONILIOTYAbIH
XyoandaH aeax, Xyhangax 3axuanrbir
TOXUPYYNax OONOMXUIAT 0Nrof0r Liaxim
XyJanaaaxbl Nnaropm K.

e XepBox 4afpapblH Cymxaa: Liquidnet
Hb  XBPBHTUIAH  MEHeXepyyn O0noH
WHCTUTYUMIAH ~ XBPBHre  opyynardzbir
XyBbLAa, BpwuiiH Ou4aur 60NoH bycan
XBPOHTWIAH  aHMMAMbIH -+ apumKaaHa
30pUyIK X0NGOCOH JAMNXNAH
WHCTUTYUMOHAN  XyJanaaaHbl Cy/DK3ar
AKUNNYYNAar.  9HaXyy  nnaropm
Hb XOPBOX 4afBapbH CaH OONOH
OairyynnarbiH - apumkaaHbl XaparLasHi
TOXUPCOH  TYALITIANUIAH  YiANYUNrasHL
HIBTP3X OONOMXKIIAT 0ArOOT.

e bpokep  munepwitH  nnardopmyya:
CuHranypr yiin axunnaraa sByyngar
OpoKep — aunepyya  ynamxnant  Oyc
apuimKaaHbl  CUCTEM33P  aXunnagar
OMYMIAH LaXMM Xy AanaaHbl nnarchopmbir
caHan  6onrox  GOnHO.  IArasp
NNarcopmyya Hb YIANYNYYNarYaninHxa3
apuUmKaaHbl X3ParLiaar XaHraX, XepBex
Ya[BapblH CaH, 3axuanrbiH 3aaBap,

TYAUSTIANNAH  YIANYUNTI3HA,  HIBTPAX
BONOMKUIAT ONrOLOr.
3oxuuyynant:  CuHranyp  yacblH  XyBb[l

ynamxnant 6yc apumkaaHbl CUCTEMYYAWNAT

“3oxuuyynantrail  3ax 33307 X3MI3H
Hapuiagar.  3oxuuyynantran  3ax 393N
Hb  CuHranypbiH TeB 06aHk (MAS)-Haac

36BLUGEPAIT aBY YN aXunnaraaraa aByynaar.
YYHO CaHxyy, YAn axunnaraa, 3acarnanblH
CTaHAAPT 33Par  30XWLYYNanTbiH  TOLOPXOMN
aapanarbir xaHracaH 0ailx Luaapanararail
pongor. CuHranypblH YH3T Laac  60MOH
®bloyepcunitt Tyxait xyynb (SFA)-g TycracHaap
CuHranyp yncag ynamxnant 6yc apuimkaaHbl
CUCTEMWIAH YA axunnaraa  3pXnaxuiiH

TYNL  “OUPX"-WAH  3CXyN  “36BLUGBPBIACOH
3aX  333MUIAH  OMepatop’-UiAH  36BLIBEPAN
aBaH YN axunnaraa Asyynaxbir laapnaar.
bupxuitH  3eBLIGBPONTII  yiAN  axunnaraa
aByynar apumkaaHbl CUCTEMYYAWAH XyBbA
36BLLUGGPOIACOH 3aX 333/MIAH  OMEepaTtopbIH
30XMUYYynanTTaim  xapblyynaxag wayy 0JoH
Wanryyp y3yynantyyauar xaHrad axunnagar.
CuHranypblH  30XuUyynantrai 3ax 3337uitH
XYBb[, 3aX 3337MAH un TO4 Gaigan 60MoH
XAParnardaniitH - apx  allruir - xamraanaxrai
X0n600TO/ Laapanaryyabir TaBbfar.
30XULLyynanTTali 3ax 33301UiiH OUpPXnitH 601004
36BLUBBPBIACHH 3aX 333/MNIAH 0NepaTopbIH YilN

aKunnaraa  ApXnaryauinH - 30XuLyynantran
X0N600TOA  EPOHXWUIA  MIAJINNNAT  [0p
Xapyynas.

CuHranypblH YHaT Laac 6010H Pbloyepeniit Tyxait
Xyynb (SFA)-p 3aacHaap:
e 3oxuuyynantran  3ax  3san-  Tyyxuii

301 3CXYN  XOPBHreTal  X0n000Tol
(DbHOYEPCUIAH  T3P33  3CXYN  OMLMOHbI
rap3ar  XydangaH — aeax,  Xygangax

CaHanyyablr TOFTMON  XWIAA3M, XY/I33H
36BLUGAPAAT 33X 33311

*  3pBLLI6BPOIACEH 3ax 393MUIAH
0nepatop-XepeHruiH - 3ax  333NiH
OYTIar[aXYYHWAr  apumkaanax — 3ax
333MIAT AAMXKMH, XaHraH axunnax Oy
JTTI3AUIAT XAIH3.

3oxuuyynantrait  3ax 333NMIAH  X3PIrCHyyLuir
XaHraH axunnax waapanara:

bupx:
e Xonborgox — acyyanbir - apx
Oairyynnaraz Maaarax;
e Tortmon TainaH raprax 6aix;
*  Hyyunanbir xaaranax xypmbir Mepex;
e busHecwitH  Tacpantryit  Gailaib
TeJIeBN6r66;

OyXuiA
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bornHo  xyrauaaHbl  60pnyynanTbiH
3aXManrbir TOAOPXOMNOX, HUATNIX;
Mapaanan erex /Hexuen 6ainanbiH
M333n31/;

X3parnarduitH M3gaannuiar gamxyynax,
Xaaranax;

°  ApumkaaHbl DKWITHBIT OypTrax
liaapanara;
®  JpCA3anniiH CaHraac Tenex ayH;
36BLUGGPErACEH 3aX 333/UiiH oneparop:
e Xonboroox — acyyanbir - apx - Oyxuii

Oailryynnarag Magaraax;

TorTmon Taiinax raprax 6aix;
Hyyunanbir xaaranax xypmbir Mepex;
busHecwitn  Tacpantryii  GananbIiH
TO/8BNI6re8;

Manaanan erex /Hexuen OaianbiH
M333nan/;

X3p3rnarduintd Mag3amInir aamxyynax,
xafranax;

TOOPXOW 33X 333MWIAH ONeparopyymbir
4/168116X;

CyHranypbIH YH3T Liaac 6010H ObHOYEPCHIiH Tyxail
XyyNuiiH 7(3)-T 3aacHaap aapaax Waapanaryyaac
XamaapaH OVDXWIAH 3CXyN 36BLUEBPOI/CEH 3ax

333NWAH  ONEpaTopbIH YIAN  @Xunnaraa 3pxnax
JCIXUNIT WNIAAHS:

a.

KopnopaupbiH  3pxnax  30XUALYynantrail
3aX 333NNIAH XaMX33, ByTAL;
KopnopaupblH  3px/ax  30XULyynantrail
3aX 333N Y3yymK OyiA, 3cXyn y3yynax
YANYUATA3HUIA WX YaHap;
KopnopatplH yin
ABYyNax  30XWLyynantrai
033D  apumkaanargax — Oyil - Oytoy
apumxaanargax  YHaT  1aac, XamTblH
XBPOHre  OpYYNanTbiH CXEMUAH HAIX,
YYCM3T  X3P3ArCNNAH  T3P3IJHUIA  LUIUHX
YaHap;

KopnopaupiH  30XuUyynantrain  3ax
3937MAr awnrnax 600X COHUPXOX Oy
XBPBHre opyynard OyKy 0pOSLOryablH
LUINHX YaHap;

Kopnopaubir xyynb 60110 6ycan 6u4man
XYYTUIAH [aryy apx Oyxuit 6airyynnaraac
30XILYYNCAH 3C3X;

Kopnopal, 3cxyN KopnopaublH 30XW0H
Dairyynantran  3ax 333140  XYHOPan
Y4UpcaH TOXWOMAONA YYC3X 3pcaan,
XOXWUPON amcax GON30LLTYA 3Trasaayya.

axunnaraa
3ax 333N
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VI. MBHIBHIN 3AX 333MMIAH 30XMLYYNANT

6.1. 0JTOH YNC JAXb MBHIBHIA 3AXbIH 30XILIYYNATT

OnoH  ynca MBHIeHWA  3axblH - X3parciyya
Hb 3NEKTPOH apuimkaaHbl OyIy U-TPIAAMHT
(e-trading) ~ nnatrdpopmyymaap  [amdkyyna
apunxaanarfgax — xaHgnara  ux  Guil - Gereeq
XaaranavxuitH cepTudukar 6010H peno apumkaa
FONYMOH  LaxuM  nnarpopmyynaap — XUArmax
0aitHa. MeHreHWiA 3ax 333MUIAH  X3Parcnyyanir
aHX[ary 3ax 33307 raprax oy 6aHK, caHxyyruiH
Oairyynnaryyn uaxum nnarchopMyyabir almrnad
LYY/ X6PEHre opyynaryaaz caHan 601rox 3amaap
VP almrTai, XypaaH Lyypxai 6ainanaap XepeHre
BOCrox Yvr xaHanara 6aiiHa.

MBHIeHWIA 3aXblH X3PIrCINAr apumxaamk Oyl

Laxum  nnatopmyyablH - 30XULYYynanT Hb ync
OPOH OYPUIAH 30XULYYNANTHIH OPYWH, NNaTgopMm
033D apumkaanarfax Oy X3parcnyya 00moH
NNatopMblH  CaHan bBoaroX 6y YAN4MAras
33prasc LantraanaH eep eep OGaiiraa xamwi

Y XOPOHTO  OpyynanTbiH  YANYMAras  ragar
yTraapaa YHaT LjaacHbl 30XWLyynax rasap acxyn
CaHXYYTWAH  30XuUyynary  Oairyynnaryy/biH

[0p 30xuuyynaraax OaitHa. [lapaax XyCHarTaf
XOPOHTUIAH  OONOH  MOHMBHUIA 33X  333MNiH
X3Parcnyyauir apumkaangar Laxum
nnarchopmyyaTai - XonbooToln  Ync  OpHYY.bIH
30XMUYYNANTBIM XypaaHryiinax Tycranaa.

Xycuart 1. ONoH yNC [axb MBHTEHWIA 3aX 333AUIAH 30XULYynanT

3oxuLyynary . . .
Tycrait 3eBLLEBPNIH TEpeN XyynNb, 3pX 3YiH 30XuLlyynant

YH3T LjaaCHbl 30XMLynax XOpOOHOOC
rapracaH ynamxnant 6yc apumkaaHbl
CUCTEMWIAH Xypam BONOH  YHO3CHWMIA

Yiin ~ axunnaraadbl  TEPNesc
YH3T LaacHsl XamaapaH — ynamxnant  6yc
1 AHY 30XMLYyyNMax Xopoo  apumkaaHsl  cuctem  (alternative
(SEC) trading systems) acxyn 6pokep,
QINNEPUIAH 36BLLIBBPAI
LI Ovayyﬂb'H XepeHre  opyynantbiH - UPMUIAH
EBPOMbIH ~ CaHXYYTUitH
2 3CXYN  ONOH  TanT — apuKaaHbl
Xon6oo 30XiLyynary y
) CUCTEMWIAH 36BLLGBPB
Oairyynnaryyn
T bpokep, aunepuitH 36BLEBPTIEEP
3CXYN  30XWOH  bariryynantran
3 AHrMYnc - 3oxuuyynax apumKaarbl  xaparcan  (organised
0aitryynnara (FCA) P P g

trading facilities)-itH 3eBLIBEPEN

3aX 333NIAH CUCTEMUIAH barL, Xypmaap
soxuuyynaragar.  Men  CaHxyyruid
3oxuuyynary 6aiiryynnara (FINRA)-bIH

XOn6oraox — AypaM,  Kypmyyaaap
30XULyynaraaar.
CaHxyyruitH  XaparciuitH - 3axupamx

007104 Gycan Xonboraox TOrTOOMXXOOP
30XMLyynaraaar.

CaHxyyruitH 3oxuyynary 6airyynnaraac
LaapacaH aypam, Xypmyya. busHecuiin
VAN aXunnaraadsl, 3ax 333MWAH YiAn
KUNNaraaHbl Xypam rax mar.
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X8peHIiiH 3997UIH ;
y _ . YH3T Laac (bHYEpcUitH - akT  60moH
Curranyp  CuHranypblH TeB YIANYANTI3HWIA 3CXYN anbaH ECHbl ; "
4 y . CaHXYYMMAH 36BNOXUIH aKTbIH XYP33H.
Yne 6aHk (MAS) 3ax 3337MiH oneparop (recognized
30XuLyynaraaar.
market operator)-biH 36BLLEBPEN
YH3T LaacHbl xananuasp (deal-
XOHKOHT YHaT Ljaac ing in securities) 60M0H aBTOMar YHaT Ljaac, (DbHYEPCUIAH
5 Vi (DbHYEPCUIH apumxaadbl yinuunras (providing  3axupamx  Xonbormox  Kypmyynaap
x0poo (SFC) automated trading  service)-Huii  30XuLyynaraaar.
TyCraii 3eBLLI6BPEN
ABCTPANUiiH yHAT KopnopalblH Tyxait  XyynuiiH XYpasHA
6 ABCTpanu  Laac, XepeHre ABcTpanuitH CaHXYYrWAH ABCTDNMIAH  YH3T  Lj@ac,  XepeHre
Ync OPYYNanThiH XOPOO  YIANYMNr33HNI TyCrai 36BLUSEPeN  OPYYNaThiH XOPOO X0NMGOrAoX XKypam,

(ASIC)

Llaxum apumkaanbl nnaropmyyz Hb ynamxnant
CAHXYYTUIAH 33X 333MNIAH XapuiLaaHa Hanasaryi
pepunenTuitr  6uin  donrox Oy Oereen  3ax
333/MIAH 3apUM OPOSILOTYAbIH YYP3r, OPOSLoor
0pnox 00/COH. Llaxum apumkaaHbl NnatopMbIH
YMAMXKNANT 3ax 333N aB4upY Oyil XamruiiH Tom
OBPYNBNT Hb XOPBHTe Opyymnard, Xaparnaryasj
AMap HAr3H  AyHAbIH  3yy4nary, OpOKepbIH
X3paruas, Liaapanararyirasp Lyyn apumkaana
OpONLOX BONOMXUAT ONTOX Oy Hb tOM. 3H3

CTaHgapTyyaaap 30XuLyymnaar.

yTraapaa Laxum apumkaadbl nnatopmz Opokep,
OUNEPUIAH  38BLUGBPBN  ONFOX  TOXWUONANYY.A
rapy Oyit 0ereeq OPOKEpPbIH KOMNAHWYL Y MeH
OOPCAMIAH YIAN @Xnnnaraaraa 6ypaH LaxMmKyynax,
LaxuM apumkaa 30XWOH Oailryynax 33prasp
XBDKYYMK 0aitHa. TyYHYNSH LaxuM apuihkaaHbl
nnatopmyy Hb WX3BYN3H OUPXWUAH OyC 3ax
393/I1AH 3ap4Maap aXUNnaaar y4paac ofoH yncas
Laxum Nnatopmbir GUPXKIUIAH OYC 3aX 3337UIAH
3aPHUMLL HARALYYYN3H 30XULYYIDK BaliHa.

6.2. MOHI'OJT YJICbIH 30XULYYIAJITBIH OPHIH

MoHron YncbiH XyBba TeB GaHKHaaC MBHIeHuil
OOANOrbIr X3P3NKYYN3X 30PUTHIH XYP33HL 60rvHO
Xyraliaar MeHreHWid OOANOTbIH - X3P3rcnyyanir
apumkaangar 6eresf] Te OaHKHbI Tyxail Xyyib
00MI0H Byca Xonboraox Xyysb, XYPMbIH XYPIsHA
TYC Xapuiuaa Hb 30xuuyynargaH ssgar. MeH
apumKaaHbl 6aHKHYY Hb baHKHbI Tyxail XyynuiH
15.2-T 3aaCHbl Aaryy MOHreHWA 3ax 3331 [33p
apumxaanaraax Har Xun Xypranx xyratiaarani yHat
Liaacbir MoHron6aHKHb! 36BLUBBPIeeP raprax oyry
Xyoanfax, Xyaangad aey, 6Gapbuaamk 6ongor.
XapuH Tes 6aHK 60/10H apumKaaHbl 6aHKHaac bycaf
CaHXYYrUiiH  BairyynnaryyablH - AyHO MeHTeHWiA

3aXbIH X3PArCAyy . TOANANGH apuibkaanarmaarryi
Oeree/ TycraiinaH, HapUAB4MACAH Xyyib, 3pX 3yMH
30XILYYyNanT Gaixryi.

TYYHY/I3H ON0H YICA MBHTEOHI 3aXbIH X3P3rcyya
HUATN3r  apumxaanaragar Laxum  apuimkaadsl
nnarchopmyyarai  Xonboraox — 30Xuuyynant
XapaaxaH 6ypLaaryi 6aiiraa 6ereeq OUpPXUiH Oyc
32X 333MNAH YAN axunnaraar yaMpaaH 30XMOH
Dairyynax apxuiHxas XypasHa “MOHrOMbIH YH3T
LJaaCHbl apumkaa apxnar4auintd xon6oo” TYTBb
OMPXKUIAH OYC 3aX 333MWAH LAXWUM apuihKaaHbl
nnaropMbIr AXUINYYIHK HaiHa.
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VII. OYTHIT, CAHAJI

CaHXYYTUIAH CUCTEM, XBPBHTUIAH B0NIOH MBHIBHMWIA
3aX 3331 XOC/IOH aXWnnax 3ax 333/ [3X Heel
XBPBHre TacpPaNTIyA, yp awrranraap 3prangax
bonoMXuir onrogor. MaHail yNncbiH XepeHrnitH
33X 33371 Hb TyY Tapyil XWUIWAH TYYXTaiA X3auid
4 CYYNWAH Yel OruoM ecenT, BepHenTuitH
KUNYYA TOXMOX 0ailHa. XapuH GOrMHO Xyrauaar
CaHXYYrWiAH — X3parcnyys  apumkaanarjjar
MOHMOHWA 3aX 3337UIAH XyBbA, OyCam XenmKu
Oy OPHYYAbIH afunaap MaHail yncan TeauineH
CcaitH xenxeeryii 6aiHa. MoHron YncbiH MeHreHuiA
3aX 3337UIAH XyBbJ TOB OaHKHAAC MEHreHWN
OOANOTbIr  X3PANKYYN3X  30pUNroop  raprajar
X3parcayya 6OMoH apuibkaaHsl GaHK X0OPOHA
OOTMHO  Xyrauaar CaHXYYXWITUIAH  X3parLiaarad
XaHraxaap apumkaamk Oy X3parcnyym rofn4ox
apumxaanaraax 6aiixa.

CaHxyyruiiH -~ 60noH
canbapbiH  OPONUOTYAbIH  XyBb[  MBHIBHWIA
3aXblH  apuKaaHg  TeOWIANeH  OPOSLAOITYA,
3Ar33p canbapblH OPONLOMYAbIH JYHI MEHTBHUIA
3ax CaiH xenkeeryil 6ereeq 6GOTMHO Xyrauaar
CAHXYYKWUITUIAH ~ OYT33I3XYYHUIA  X3paruas,
liaapanara eHaep 6aiicaap 6aiiHa. 3ax 333nuiiH
GHAXYY X3paruas, lWaapanaraf YHOSCMAH 3ax
3931 0OaHK OYC CaHXyyruitH Oairyynnaryympix
333NNAH Oaruaap Oaranraaxcad peno XanuauiH
3yy4nanblH - nnaropm  HIBTP3H  CIHAGOKCHIH
OPYUHA aMXKUNTTAIA TypLUUTaax GarHa.

CaHxXyyrmiiH — 0ycan

OnoH  ynca MBHIeHWIA  3axblH - X3parcnyya
Hb OMDXWAH Oyc 3ax 333MWiAH  3ap4maap
FONMYNIOH  KUMNAXK, MBHMeHUIA  3axblH - Tepen
OYPUAH ~ X3P3rCNyy4 Hb  LAXWUM  apuibKaaHsl
nnarcopmyyaaap  AaMKWH  apumkaanarmax
Typlunara CYyNWAH Xuayyasg asnrapy GanHa.
['9X[133 306BX6H MOHTEHWA 3aXbiH  X3parcnuir
JlarHaH apuimkaangar apumkaadsl nnaropmyya

OMOHWA Cynanraabl XypaaHa onpgooryin Gereen
TOPON OYPUIAH OUPX BONOH OUPXKUIAH BYC 3ax
33301 [33p OYPTranTail 60NOH OYPTrANryii yHat
L|aac, 3acruiiH rasap, KOMNaHWH 6pPUIAH X3parcan,
YYCM31 CaHXYYTUIAH X3P3rcnyy MeHreHWA 3axbiH
X3PArcnyyasac rafgHa apumkaanargax 0aiHa.
EBponbIH xon600oH[ awurnargax 6y 0noH Tant
apumKaaHbl CUCTEMYYL [133pX MEHTBHUIA 3aXbiH
X3parcnWitH - apumkaa  6ycan ync  OpHyyArai
XapbLyynaxaz xamriitH eHAep Wa3BXTai OailHa.

MBHTeHWI 3aXblH X3PArCyy apuimkaanarmax
Oyl 30raap LAxuUM apumkaaHbl nnaropmyya
Hb  ynamxnant — GUDXWIAH  30XUMLyynantrai
XapbLlyynaxaaxapbLaHryil 366/16H 30XuLyynantTan
0eree/ nnarchopm A33p apuiKaanax YHaT LaacaHz
HapuiBYMNICaH  Wiaapanara,  Wanryypyyasir
TaBbarryd.  CaHxyyruidlH  3ax  333MuiAH
xenkneep Tapryynary AHY, Awurmu, CuHranyp,
EBPOMbIH XONGOOHBI YNCYYA Hb 3Ar33p TepmuitH
nnargopmyyaas  ynamxnant 0yc apuimkaaHbl
CUCTEM, OIOH TanT apubkaaHbl CUCTEM, 30XWOH
Oailryynantrait apumKaaHbl Xaparcar, andaH EcHbl
32X 3337IAH ONEPaTop 33p3r 36BLLGBPNUIAT ONMOH
X0NGOrAoX XyyNb, XYPMbIH XYP33HI, 30XMLLYYIK
OaitHa. Llaxum  apumkaadbl  nnatopmyynas
XBPBHTe  OpYyNaryuir xamraanax, CaHxyyruiH
3aX 3933/MIAH TOTTBOPTOM Oalaibir xamraanax,
32X 333/71MAH OPONLIOTYbIH WXKIUN TrL, LWyaapra
OpOMLOOr  XaHrax 33par  YArNang  30XULyyK
0aitHa.

CaHxyyrvitH 3ax 333717 3p4MMTal HABT3pY Oy
TEXHONOMMAH ~ [OBLUANAr - alMrNad  MeHreHui
3aXbIH APUIKAAHBI UO3BXXKUMNAT HAMArayyNnax,
32X 333NWIAH OPOMLIOTYIA, XOPeHre opyynardug,
CaHXyyridH  Gavryynnaryyn — amap — xanbap
0aininaap MeHTEHNIA 3aXbIH apUiKaaHL OPOJILIOH,
OOTWMHO  Xyrauaar CaHXY\KWATWAH - X3paruaarad
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MBHIBH 3AX 33371 BA
SOXULYYNAJTbIH OPHH

XaHrax, ynmaap HWAT 3ax 333MNAH P Breex,
HO6L, XOPOHMWIAH yp  alUIT  XyBaapunanTbir
HAMAryYNaxafl MEHMBHWA 3aXblH  apumKaaHsl
NNatchopm [asyy Tan onrox HanHa.

NAMI Uaang Laxum apumkaadbl niaropmblH
30XWLYYNANTbIH - OPYHBIT BYPAYYN3X, MEHreHWIA
3axblH  X3P3rcNyyasA xamaapax HapuinBHuncaH
30XWLYYNanTbir - canbapbiH - Xon6oraox — Xyyrb,
XYPMYY[aZ Tycrax CaHanbir A3BLIVYDK OaitHa.

YVYHA:

MoHron YncbiH YH3T LaacHbl  3ax
3937MAH  Tyxail  xyynuitH - 4.1.6-1
“CaHXYYrWiAH  X3parcan”  raK  YHaT
1|aac, YYCM3N CaHXYYrUiAH  X3parcan,
MEHTEHUI OOMOH 30XULyynanTTan 3ax
33301 APUIMKIXbIT 36BLUBBPCBH Bycaf
CAHXYYTWAH  X3P3rCIMIAT  OWIMOHO T3
33acaH Oailjar X3OuWA Y MBHreHuii
3aXblH  X3PArCMNMAr  X3pX3H,  Amap
30XMUYYNANTbIH  XYP33HL X3H, raprax,
APUIDKIX TyXal 30XuLyynant 0fo0roop
paitxryit  6aitHa.  MeH  CaHxyyruitH
30XMLYYNaxX XOPOOHbI 3pX 3YiAH 6aabIH
Tyxait xyynuia 3.1.13-1 “Xyynb /i 3aacaH
CaHXyYriiAH 6ycag yin axunnaraa’ rax
3aacaH Oaipar. Mitma caHxyyruiiH 3ax
33317 LAaLLIN LUKHA TOPTUIAH YANYANTaa
H3BTP3X,  CaAHXYYTWAH  X3P3rchauir
apumKaanax Laxum apuimkaaHbl CUCTEM
VAN @Kunnaraa aByynax 3pXuir Haax
erox YyaH3ac CaHxyyruitH 30Xuuyynax
X0P0O BBPUIAH 3PX, XIMKIHNIA XYPIJHA
“Ynamxnant Oyc apumkaaHbl CUCTEM” -
WA BYPTTaX XKypMbIr 6aTnaH, 3ax 333n[
LUNHI3P  H3BTIPY  Oyii  apuimkaaHbl
NNATHOPMbIH Vi XUNNaraana XaHant
TaBux;

Ynawxnant oyc apuImKaaHb|
CUCTEMUIAT X3H @KWMJyynax, CUCTEMA
apumKaanax CaHxyyruiH xaparciyyanir
TOZOPXOMNOX, ~ CUCTEMA  OPOALIOrY

XBPOHre  Opyynaryfpir - TOAOPXOMANoX
39prasp 30XMLYYNANTLIr TaBuX.
Tyxain6an AHY, EBponblH  X0n600,
Anrnmn Yncyynan oupx, 6010H 6UPXNIAH
Oyc 3ax 33301 [33p apumkaanaranar
YHAT Laac, XWKAT OyHA, YANAB3PAan,
rapaaHbl OW3HECYYAMIAH YH3T Llaachir
ynamxnant 6yc apuikaaHbl CUCTEMA
apumxaanaxtai - Xonbootoii  HAIMANT
3oxuuyynantyyn Gainpar. Men AHrn
Yncan 3H3 TOpUAH CUCTEM[] OPOSLIOX
X3parnard,  XepeHre  opyynaryzgan
TaBUrAax Laapanarbir  TOAOPXOMNCOH
bainpar. AHY-p apwmxaaHbl CUCTEM
[33p  apuikaanargax — CaHxyyrui
X3PArCAYYANAT HUAT apuimKaaHz 33/1ax
XyBUap Hb HApWIBYNaH 3aacaH Gaipar.
ApumkaaHbl  cuctem  apxamk - Oyi
ITra3aNiAH  CaHXyyruinH - 30XuLyynax
XOPOOHA ~ MpYynax — TanaH — M3fas,
VAN QKUNNaraaH] Mepaex axuinax
X0N60rAoX LWaapAnara, Xxapuyunara, MeH
CUCTEMUIAH  alOyAryit Oalanbir XaHrax
axunnax, MeHre yraax, Teppopu3Mbir
CaHXYVXKYYIaX YA @xunaraaHaac
YPbAYNUNAH  CAPTUIANSXTAA  XON6OOTON
VAN @KWnaraaH - XaHant - TaBux
Xapunuaar Xypmaap TOZOPXOWMK erex.
Tyxaitn6an apumkaaHbl CUCTEMYYAMIAT
YIC OPHYyd 30Xxuuyynaxmjaa xyganmard,
XyZaniaH asard Tanyyabir XeHneHMinH
Hemeerymnrasp TEXHOMOTNiAH
Tycnamxrairaap - Lyyn - Taapyynpar
Gailx, CUCTEMZ OpOMLOrYAL Hb 3ax
3937MIAH  KYpMaap apuihkaa ssarjax
YH3  TOrTOOX  GONOMKOOP — XaHracaH
Gaix 33par  30XMLyNanTbir  Tycraca
Ganpar. MeH CaHxyyruitH 30xuLyynary
Dairyynnaraj Tainardax Maaas, Taiinas,
Y3YYNANTYYAMAT  HAPWABYMAH  33acaH
bainnar. AHY-1 6upxx 60N10H GUPXNIAH
OyC 3ax 3331 [33p apuikaanargax Oy
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CaHxyyrmnH 3oxuuyynax Xopoo
CynanraaHbl TOBXMMOJI

CaHXYYTUIAH X3parcnaac 6ycas TepsniiH
CaHXYYMMAH  X3parcanTail  XonbooTol
M3[133, TallnaHr eepuiires 30xuLyynary
Dailryynnarafi MafaamK, TalnarHagar
KULLWT OUIA.

e 3ax 3330, TEXHONOMUIAH  XBNKNWIAr
JaraH Laalung YHaT LaacHbl 3ax 33317
LaXVM apuimKaaHbl CUCTEMYYL HIBTPIX,
WHIAXA33 [1aH TaHL MOHIeHUI 3axblH
X3parcnasp TOrToxryin 6ycan TepnnitH
CaHXYYWAH X3p3rcnyyanir apumkaanax,
3aX 333/IAH X6PBEX 4aaBap, TacpanTryi
OaNabIr HAMArayynax XaHanara Owid
TYN [apaaruiii - WnH3 - B0NoMXyyaan
HI3NTTIN  30XMLYYNanTbiH — XKypam,
apradnansir 60110BCpYyNaxas aHxaapa
axunnax. Tyxain6an AHY YH3T wuaac,
OUPXKUIAH TyXall Xyynbaaa “oOmpx”—nitH
TOZJOPXOWNONTHIT  WWHIYN3H  TYCrax

VI ALUNTIIACAH MATEPWATT

BrcoH. bpx Hb “YHAT L@acHbI Xy aniary,
XyoangaH —aeary  Hapbir  X0n6OCOH
3aX 3337MiAH Tanbap, acxyn OUPXKNIAH
TYAUSTrA43r  HWATNAr  Yur  yYpruir
X3PANKYYIAT  X3PArCAWAr - xapuylaar
anueaa bairyynnara, Xxon600 acxyn oynar
XYMYYCUIAT X3MH3” T3 TOA0PXOANCHOOP
LINHA TEPNAH apumKaaHbl CUCTEMYYL
TYANI33HNIA X3MXKI3, YA axunnaraaHbl
ap Xyp3sHaac LiantraanaH OupXuiH
30BLUGBPON  aBax  OONOMX  OYPAC3H

DailHa.
[33px  30XULYyyNnanTbiH  CaHan Hb  36BX6H
SHAXYY  Cy[anraaHbl  JAYTHAATWUAH — XYP3dHA
00M10BCPYyNaracaH Oeresf CaHXyYruitH

30XuLyynary OairyynnarbiH anbaH EcHbl Gaiip
CYYPUIAT UN3PXIAN3IrYIA GOMHO.
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