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M3/133

ONOH YNCbIH XBPBHIIAH
3aX 333/NIAH NHAEKC

HOIOOH ®UHTEK

HOrOOH (DUHTEK Hb [UKUTAN TEXHOMOTWIAH Tycnamxrairaap Gairans OpYnHA
9EPar HOMee Y3YYNaX CaHXYYMAAH YIANYMNraar caHan Gonrofor CUCTEM HOM..
LLInH33p xemkmx Oyii 3H3 canbap Hb Oairanb Op4Hbl TynramfcaH acyyanbir
LINAAB3PIAX, XYNIMXWAH XA Anrapyynantbir 6yypyynax, 3p4uMm Xy4Hui yp
aWrvAr - A33LWAYYN3X  33P3r  YWMNANA  X3P3ANKUX  TECAVYAMAT  CAHXYYXKYY/13X
CaHaa4unrbIr aamxaar. MeH un 1of, ysnaaa xon000ToN, XaMThlH aXuinaraaHs
CYYPWCAH TOrTBOPTOI CaHXYYTWIAH OPHHbIT BYPAYYNaX3[ A3BLUNITAT TEXHOMOM
OHLTOI YYpar rynAuatracasp OaiHa. WiiHXyy OAanxuil OaxwHO OfOH MSHTaH
X3PArNAryniAH - UTFANWAT  ONICOH, AMXKWITTAA VAN axunnaraa sByymx Oyil
NNaropMyyabIr TaHUNLYYITbA.

1. Cogo

HyypcTeperyuitt yn Mep TOOL000X anm: X3parnarduiiH
XyJanfaH aBant, 30p4iX X66NreeHIi MaIanan 3ap

c 0 g YHO3CA3H HYYPCTEPBrYMiH SArapsibir TOOLOONZOT.

baitryynaracaH: 2016 oH, LLnHa 3enana Ync

IHAXYY annmVKERLH Hb X3P3rNarduiiH OaHKHbI TYIAAraar 60s0BCPYyNaH
LUNHXWIDK, HYYPCTOPBrYninH  Anrapsbir  00AMTOOP TOOLL0OMOX  YHAryi
X3Parcan oM. XyBUAH OONOH OGUSHECUIAH TYBLUMHA ANrapsbir X3MXKIX,
0aracrax Hb T3IHWIA TOJT 30PUNTO.

hitps://www.cogoapp.io/about=us

2. KlimaDAO

) HorooH  ONOKYalH:  3Jp4uM  Xy4HWiA
% KIimaDAO  xaunanrait kpunto crcTewm.

baitryynaracas: 2021 oH, Lseituaps Ync

“KlimaDAQ” rax HWATWAH TOCON Hb HYYPCTOPBrYMiAH 3ax  333MMiAr
ONOKYENH [133p UM TOA, XYPTIIMXKTIA, YSH XaTaH 60rox 30punrotoi. Tyc
nnargopM Hb TEBMBPCOH OYC, WM TOL [VKWTAN OpPYHbIT allnriaH
X3PArnarYAdh  HYYPCTePerynitH -~ snrapnibir — WWHANAT  apraap  Hexex
OOMONKMIAT OYPAYYN3XUIAT 30PbAOT.

hitps.//www.klimadao.finance,

Ypramwnanmir 14-p Hyypr

www.frc.mn
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TAHb BOLJTIONBIH HUATITAN

CAHXYYTUIH

V M3ANarT XAMTbIH CAHXYY)KUNTUIAH TOTTONLIO0

l'afjaajblH Wyy[ XepeHre opyynant
Foreign direct investment (FDI) XAMTbIH CAHXYY)XUNTTUIAH TAJTAAPX OUNTONT

YPT Xyrauaanbl alwwr 010X 30pUIroop XaMTbIH CaHXYYKWIT T3037 Hb OHNAH NnarthopmMoop AAMXKyynaH LWMHY CaHaaumnra,
anmBaa Har YNCbiH 3AWMNH 3aCrUNH

XapbsiaT Hb GyCan YAChlH @K axyiik 6vTvaarn3xva, T6CON, 333NMiIAr canyvmyynavx 30pUNTO0P XyBb XYH, @K axyiH HS[)K
HIDKMIH Vit KU AaHb! airyynnaraac XepeHre TaraH TeBNIBPYY/3X YiAn axiunnaraa 6ereef] TEXHUK TEXHOMOMMIAH
YOMpAnaran Heneemnexylid acxyn Lwyyn 03Blmnn 60noH 2008 OHbI 3ANMAH 3aCTUIAH XAMpanaac YYA3H OaHKyyfbiH GU3HECKiiH
yOMppax — CaHanmbiH - 3px  Oyxwii 3937MIAH X3MXK33 OyypcaHTail XoNn6oryynaH CyyNniH YeL X33XaH apYUMTaN XenKX Oyil
X3NDKI3HNIA XBPBHTB HUiANyyNax 60NOH canbap tou.

canbap Hamka3 Oairyynaxbir XasHa.

XapuH  XepeHrUiiH  GUPXIA  XepeHre Tyxaitn6an, WinH33p BU3HEC APXNIrYIL XBPEHTe TaTaH TeBNEPYYNAXMIAH Tynj 6aHK 60M0H

Opyynax byKy CaHxyyruiiH aKTVBYYAbIr
XynanmaH asd Oyiir GarlblH XepeHre
opyynan (portfolio investment) rajar.

TOMOOXOH CaHXYYTUiAH WHCTUTYT, BEHYYP XBPBHre OpyynanTbiH caHraac (venture capital
fund) avknar asaar 6ancaH 601 XamMTbiH CAHXY\)KWITUIAH apra Xaparcnir awurnaH cas
Cas XepeHre Opyynar4if, XaHaWBnar4aaac OHniaiH nnarchopmoop AamMKyynaH XepeHre
TaraH TeBNepYYNax OOMOMXKTON OOMCOH OailHa.

3ypar. XyBbLiaaHbl XaMTbIH CaHXYYXXUITUIAH ViAN @XnUnnaraaHbl 3yparnan

-
D G
XOPOHI'©
XVBBIIAA OPYVIIAIT %

Fa,qaa,q BaJIlOTbIH HO6L TAPAAHBI KOMITAHH, JKH/KHT, T T
JVH, YILTIBOPIT,
YILTIHITD3 PX.I9TY

Foreign exchange reserve XAMTBIH
CAHXYY KHWITUNH

ToB OaHKkHbl GanaHcag GypTranTai,

Ten06p TYIAL3TTX, MBHTBHUIA IO

00LJ10r0f  HOmeesiex  30puroop

rafjaagblH OaHK CaHXyYrMiiH X N 5

bairyynnarag OanpLIyynaH Xamramk AMTBIH CAHXYKUITUIAT A3MMKMX VH,ElCCiH 3yy4nary Hb OHNainH nnarchopm Gereef yr
oyit rafgaan BantoTaap NNarpopmMoop  AavdKyynaH CaHXyYMMiAH 3X  YYCB3p LAapanaratail aTrasfg  Hb
UN3PXNIAN3TAAC3H  X6PBHTe. BantoTbiH X3P3ANKYY/13X33p 30pbX Oy TECNNIAHXEO 30pUNT0, Laapaaraax XepeHIAH Xamxa3,
HOBL, Hb G3N3H MOHre, OOHA 39par MOH XOPeHTe opyynaryaaz onrox 00MOMKIAT OreeXitH Tanaapx M3A3aNMNAr un Tof

ONOH  xanb3pTail  baix 6onox 6a
XAMPaNbIH Vel TyXaiH YNCbiH MEHreH
TIMJIIT YH3 LI3HI3 angjax Toxmonaons
xamraanant 60X YagHa. XOpeHre 0pyynax COHWUPXONTOI 3Tr33f SHAXYY CaHambir Hb XapransaH Y3C3Haap

CaHXY\KYYMaxX  3CAx33 WniAaH3. WxaHx nnatchopmyys  all-or-nothing 3arBaphbir
awmrnagar 6a 30pUNTOT MEHreH JyH Hb TOFTOOCOH Lar xyrauaan 6ypasaryit 6on
CaHXYYKWITUIAT Hb  30rCO0X, OYPACOH XOPeHTWiAr 33434 Hb OyLiaax onrogor
3ap4nmMTa.

TaHUMLyynar.

X cypBamx: 3auiH 3acar, caHxyyrmiH H3p
TOMbEOHbI Talnbap 106 2024 oH
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XaMTbIH CaHXYYXUNT Hb japaax YHACAH 4 TopenTai:

1. Ypamwyynang (reward-based) cyypuncaH — Amapsaa HaraH 6yTaar4axyyH, YAN4uaraar npasayina xyaanmaax, acxyn 63narnaxasp
XBPBHT6 TaTaH TeBNBPYYNIX;

2. XaHaweT (donation-based) cyypunca — CaiiH yiAncaa 30puynaH ONIOH HUIAT3C XBPBHTe TaTaH TeBNePYY/aX;

393np (debt-based or peer-to-peer lending) cyypuncaH — ONOH HUIATIAC TaTaH TOBNBPYYICIH X6PBHIWIAr Bycaan 333N0yyNax;

4. XysblaaHa (equity-based) cyypuncaH — XyBbliaa raprax 3amaap 0/10H HINATIIC XBPOHre TaTaH TOBNBPYYNIX;

w

3ypar. XamTblH CaHXy\KINTUIH Topen

XAMTBIH CAHXYYKIJITUUH TOPJIYY/]

XAHJ/IUB YPAMIIIYVJIAJ 39911 XVBbBIIAA
OJIOH HUMTUH CAHXYYI'MHH OI'00K XYPTOX
(COMMUNITY CROWDFUNDING) (FINANCIAL RETURN)

Ypamiuyynanz 6050H XaHAMBT CYYPUICaH XaMTbIH CaHXYYKUNTAAT XaMTa, Hb ONOH HUATUAH XaMTbIH CaHXYYXKWUNT, ep 3331, G0noH
XyBbLlaaH/ CyypuncaH XamTblH CaHXYKUNTUAr XaMTaf, Hb CaHXYYTUIH BreexX XypTax XaMmTblH CaHXV\KUNT FaX HApA3Aar. Araap
TOPAYYNIAH TON SNraa Hb 3XHUIA XOEP TOPeN Hb SMap HAaraH Gaiffinaap XepeHre opyynanT 3CBaN CaHXYYrMiH BreexX xyBaapunaarryiig
OPLLKHO.

XAMTbIH CAHXYY)KWUNTWIAH [ABYY BOJI0H CYN TANYYA

[asyy Tan: XamTblH CaHXY\KUNTUIAH XaMrUAH TOM [aBYy Tan Hb X6PeHre Opyynantbir yp awurtairaap, 6ara sapaantairaap tataH
TOBNOPYYNAX, 3aX 33371/ CYYPUNCaH CaHXYYTUIAH XYPTIIMKUIAT HAIMAryyNiax 60NOMX M. TUIAM3AC Y YNIC OPHYY. 3H3XYY Canbapbir apx
3Y/H 30XULYYNanTaap AavxyynaH A3MXKIX COHUPXONTOI Gaiaar. XamTblH CaHXYYXUNT Hb [apaax Aasyy Tanyyarai:

1. XKwxur oyH4 yiAnasapnian apxnarymsq Laapanararaii CaHXyyriidH 3X YYCBIpUIAT XAMA 3apanaap 6uit 00NroH, O0AUT 3ANiH
3aCTWIAH XBNKINIAT XaHrax — 3AWIAH 3acarT XUDKIAT AyH[ OU3HEC TOMOOXOH YYPar NyALATraaar y4paac 34raap OU3HECT Liaapaarjax
XBPBHTUAM CAHXYYXKYYI3X MEXaHWU3M Hb @KW/ 3PXNANTWAT HIMArAyY/DK, Laallaa 3AMAH 3aCrUAH BCeNTUIAT XaHraxas Yyxan a
X0n60orAonToil.

2. baHKHbI OpXWUrayyncaH OPOH 3alr HEXex — A3NXWAH 3AUIAH 3aCTWH CaHXYYrUAH XAMpanaac X0t GaHKyyaaac 0nrox 33asuiiH
Lanryyp HaM3ra3x Upraf, XWKUr, oyHa GU3HECT ONIr0X 333MMIAH XaMXK33 3pC OyypCaH.

3. CaHxyyxunt Tatax wanryyp 6ara — 6ycan CaHXyyruiiH X3parcnyyaTai xapbLyynaxas ron snraarai Tan Hb XapbLaHryi Lwanryyp
0ararail. MeH XepeHre opyynaryaag Cyypb wanryyp Tortoorooryi.

4. XepeHre opyynantbiH 3apaan 6ara — OHnaiH Nnatopm Hb 6aHKYyabIr 60ABON HYCAP OYTALrYiA, yaUpanarbiH 3apaan 6araraii Tyn
XBPBHTe OPYYNaThIH 3apAbIr OyypyysHa.
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dpcaan: XamTblH CaHXYYXKWIT Hb HAr Tanaap MPrafsf WMH3, Np3sayiTail GU3HECT XBPeHre Opyynax, Heree Tanaap GKU3HEC 3pXNaryass
XBPBHTe TaTaH TeBMNepyyax O0MOMXKIAr GyPAYY/ICHI3P annBaa yNic OpHbl XyBbJ 3AMIAH 3aCTUIAH 0N Xe4enryyp GONCOH XKAT [yH.
VVANZOBIPNINMIAT CAHXYYXKYYIIAX, 3ONAH 3aCTWAH BCONTUIAT XaHrax Aasyy Tanyyarai 60M0BY PCAAMMAr Jaryynfar yisn axuninaraa tom.
QH3 yiin axunnaraa Hb [apaax apcaanyyATai':

1. 3anunadrvitd apcpan /Risk of fraud/ — Xyypamy komnaHu GairyynaH XepeHre TataH TOBNOPYYN3X, TaTaH TeBNOPYYICIH
XBPOHIMIAT 66D 30pUyNanTaap alinurnax, XyHWin caHaar 3eBLUSBPONTYArasp X3parniax 33prasp 3anunaHriniid yiin axunnaraa
ABYynax GONIOMXKTON.

2. busHec mamnyypax apcaan /Risk of default/ — Xwxur, OyHA YANABIPAAN SpXNar4auitH Yidn axunnaraa Hb SAWAH 3acruitH
8CoNT, OU3HECUIH MOYNBr, YAUPANAra, MapKEeTUHTUIAH YIAN KUNNaraaHaac XxamaapaH avxunTryin 600X, Aamnyypax Maraanan
eHAep Ganpar. Kunwaanban, enHaep XenKUnTain opHyyaaz rapaaHbl OUSHECUIAH AaMnyypax Maraanan 3xHuin 5 xung 50 xyBb
Oanpar.

3. XepeHre opyynar4zibiH M3Anarryit 6ananbiH 3pcasn — XepeHre 0pyynax WWIAAB3P raprax Tanaap Typunararyid, M3gnarryi
XOPOHre Opyynaryug OPOSLLAor Tyn XyypaH M3xnardug O0noH Oycan Xymyyc TOAr33pWAr eept Aasyy Oaianaap aluurnax
OonomX 1x Ganaar.

4. XepBex 4YaaBapbIH 3pca3n — XyBbLAaH[ CYypPUNCaH XamTblH CaHXYYXUNTUIAH XYBb[] X6PEHe 0pyynary X0Bpaory 3ax 333N 43ap
apuImKMX DOOMXKIyI Ganaar.

5. Kubep xananarbiH apcaan — OHnaitH nnardpopmoop AamkyynaH searfaar yuup kubep xananaraz eprex Maraanantai.

6. MeHre yraax apcaan — MeHre yraax yiin axunnaraaHg gangyyp awurnax, Xyynb 0yC MBHTeHui rapan YYCauiir eepyneH
XBPOHTe OpYYNanT Xuiix 6010MX OYPA3X OOMOMXKTON.

XYBbLIAAHbI XAMTbIH CAHXYY)KUJTTUAT MOHION YJICAL HABTPYY/3X Hb

XaMTbIH CaHXYYKUNT Hb XapbLAHryi WiHAnNar canbapt toouoranor 6ereen Mx bputann Yncan 2006 oHooc, AHY -4 2007 oHooc, BHXAY-
4 2009 0HOOC 3XN3H YYCIK XBNKIK 3XANCIH 66ree yr xapunuaar 30Xulyynax 3px 3yMH OpHHbIM CYYNWMAH XINYYA3A Ve LaTTairaap
OYPAOYYIK, 60NOBCPOHIYIA 6ONTOX YUTNAN, AKUINAXK OaiiHa.

Xapuu MaHai ynceiH xyBba YnceiH Wx Xypnaac 2024 oxbl 05 ayraap capbiH 16-Hbl 66p YHAT yaacHl 3ax 3337MiH TyXai Xyynb[i
HAMANT, B6PYNENT OPYY/DK, YNIMAap CAHXYYTUAH WKH3 OYTI3rASXYYH, YANHMAra3 600X XyBbldaHbl XaMTbIH CaHXYYKUNTUIAH YiAn
aKuUnnaraaHbl Tanaapx Xyysb 3px 3yMH 30XMLYYNanTblH OPYHbIT OYPAYYIC3H. GH3 XYP3I3HA CaHXyyruitH 30XiLyynax XopooHsl 2025 OHbI
02 pyraap capbiH 03-Hbl 6apuiAH 06 Ayraap TorToonoop “XyBbyaaHsbl XaMTbIH CaHXYYXHUATHIH YN aXunanaraasl Xypam bir 6arancaH.

XYBbLIAaHb! XaMTbIH CaHXY\KUNTUIAH YIAN @XWnnaraadbl 30XULYYNANTbIH OpYUH G1ii 6ONCHOOP rapaaHbl KOMMaHW G0NOH XIKWr, AyHI
VANAB3PNAN, YANYUAT33 3PXNATYNAH XOPOHTUIAH 3aX 333N OPONLOX OPOMLOOr XaHrax, OU3HECWUAH OPYHbIT JAMXUX, XapbLaHTyi
HanaBapTail, XM CaHXYYXWITWAH 3X YYCB3PUIAT OOMHO XyrauaaHz, 6ara 3apanaap TaraH Tesnepyynax 60nomMxTon 60NcoH beresn
Laalnaag A3spx OU3HEC APXNar4auidH X3parkyymk Oyii Tecen XeTentep amKWTTail X3pankBaNn 3OUAH 3aCruiiH aprantag Oy
OYTI3rA3XYYH, YAMYUNr33HNA HAP TOPSN HIMIrAIXMIAH CaLlyy aXIbiH OaipHbI XYPTIAMXK HAMAr 43X, TAAr33PUIAH VAN axunnaraax 6oqut
JAMKIAr 000X, 3OUIAH 3aCTWIAH 6CONTE  0pYYNax XyBb HAMAP, YYPAr A33LUM3X 33prasp MaHai YNChIH 3AWIAH 3acarT OSI0H 3epar Hemee
Y3YYJI3X 1OM.

TYYHYN3H, rafaaf, A0TO0AbIH XOPOHTe OpyyNaryinf XyBbLidaHbl XaMTblH CaHXY\XXWUNTUAH YIAN @Xunnaraasz OposLCOHOOP XBPEHIUIAH 3ax
393/1IAH OYTI3rA3XYYHI XBPBHre 0pyynax, CaHXYYXWUNT TataH TeBNepPYYK Oy KOMNAHWAH XyBblLida 333MLUUTY GOMOX, TAAM33PUIAH Yidn
QKUNMAraaHz oposiLox 60NI0H 6reex XypTax O0MOMXKTON 60K HaitHa.

" http://www.iosco.org/research/pdf/swp/Crowd-funding-An-Infant-Industry-Growing-Fast.pdf
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SOXULYYTIANTBIH M98

AHXAAPYYITA

XWY33MUAH  LWIWH3  KWM 3XMAXT  XOnOOorayynaH Wpraf,
OHYTHYYAbIH AYHA OPOH CYYLHbI 30pUynantrai yn Xefnex aj
XOPOHTO XBJICNOX 3PANT HAMIrALar. YYHUIA 33p3arL33 OpoH
CYYL, XeMnCnexTail XoN60o0ToN Xyy/b 36PYCOH YANANYYA rapax
3PCA3N YYCIK OON3OLLMYIA Ty XBNcnex rax Oy OPoH CyyLHb
XYyNb BCHbI BMYMIBrY 3CXYN WTT3MXKIIArACIH TOseensryrail
rapaa Gairyymk, HoTapuataap rapunyynsH 3anunax ramr
X3Praac ypba4nnaH CapruiAnaapail.

X3p3B Ta VI XOAN6X XOPOHIWIAT X6mncnex, Xenciyynsx 3pxad
rypaBaary 31r33gasp AamxyynaH X3pankyynax TOXWongona
36BLUGBPNNIAH TyXali Xyynb 60NMOH X0nboraox 6ycag Xyyinb
TOrTOOMXWAH  paryy CaHxyyriidH  30XiALyynax XOpoOHOOC
TyCrain 36BLLU6GBP6N ONrOCOH YN XBA/6X XBPeHre 3yy4nanbiH
Dairyynnaraap YAn4nyynaxuir 3eeex danHa.

YN Xednex 94 XepeHre 3yyunasbiH OGanryynnaroiH - yin
aKunnaraa  9pxnax - Tycral  3eBLUGBPANTIN  XYYNWilH
9Tr33 Yy aNIAH M3J33N3NTIN LiaXMM CarUTHAAC TaHULaHa yy.

YHIT LAAC 339M3X, 333NAYYNIX YAN4YMNraa
Y3YYNI3X XKYPMbIH TOCJTUAH X3NI3NLLYYNIAT BOJII00

YnceiH WX Xypnaac eHrepceH oHbl 05 pyraap capd YHaT
LAaCHbl 32X 333NWAH TyXalh Xyynb[ HIM3MT, 6ep4nent
OpYy/CHaap YHIT Liaac 333N13X, 333/AYYN3X YAN4UIraar 3ax
39314 HIBTPYYNaX OOMOMXKTOA OONCOH. YYHWIA Xyp3sHA

CaHxXyyritH  30X1Lyynax XOpPOOHOOC “YH3T Liaac 3337ax,
393NYYN3X YANYUAT33 Y3YYNaxX Xypam’—blH TOCNNAr 0J0H
Y/ICbIH CaiiH TypLunara 60N10H J0TOOMbIH 3aX 333MUIAH OHLIONT
HUALLYYIaH 60NOBCPYYIIK, XKYPMbIH TOCIUIAH X3N3nuyynruir 3
[axb yaaaraa ONOH HWIAT, MAPraxnuiiH Oairyynnaryyaaac
CaHan aBaxaap 30XMOH Gaiiryynnaa.

TyC X3N3NUYYNarT XBPeHTUAH 3aX 3337UAH 37 OYTLMIAH
bairyynnaryyn OOMOH 6epuiires 30XuLyynax Oairyynnara,
VHAT L[@aCHbI KOMMAHW, ONOH HWATUIAH TeNeennyyz OPOSILIOX,
CaHan COMMALN00. JH3XYy Xypam batnarficaHaap 3ax 333N
[33pX 3P3NT, HWAMYYNANT OHOBYTOA TOAOPXOWOrA0X, YHAT
LIaaCHbl apuimKaaHbl Ma3BX O0NIOH X6PeHTe OpyynardfbiH T00
X3MXK33 H3MAr[oX, XepBex “afBapblH Y3YYNanT ecex 33par
OJ10H a4 X0NOOrA0NTON M.
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SPMILUUTATA

BAHK BYC CAHXYYTMAH BAUTYYINATbIH CAJTBAPT X3P3NKYYJX BYW APTA XaMX33

baHk Oyc caHxyyrviH OanryynarbiH canbapt Xapankyymx Oyi 00400, 30XuLyynamTbiH Tanaap CaHxyyrmiH 30XuLyynax

XOPOOHbI baHk OyC caHXyyrviiH banryynarsiH ra3pbiH axiax peqepent H.baspcanxaHtai spuiLiaa.

CanxyyruitH 3oxuuyynax XxopooHooc 2025 OHbl 3XHWA Xarac
XunwitH  6aiignaap BbCBb-biH  canbapt smap 6ognoro,
30XMLYYyNanTblH apra XamXa3 aBcaH 63?

2025 OHbl 3XHWA Xarac KUNWAH Oaiianaap  Tycrai
30BLUGBPBNTAI HUIAT 573 BECH Yitn axunnaraa apxamk 6aiHa.
CanbapbiH HUIAT XepeHre 7.9 ux Hasia Terpert Xypy OaHKHbI
canbaprair  xapbuyynaxag 11.0 XxyBba Xypasa  OaitHa.
CanbapblH 0pONLOMYAbIH YIAN XNUNaraa epreXXmxinitH Xapasp
yyc4 Oy 3pCcAdn HAMIrAdX, TAA33PUIAT  YazaBXuKyynax,
Y3YYIK Oy CaHXYYTVRH YANYANraar TePemKyy1ax 33par apra
XAMDKISHYYOUIAT  XyyNnb  3pX  3YWH  XYP33HL  LUMHI4NAX
Liaapanara yycaaz 6aitHa. CaHxyyruiH 30XuLyynax XopooHooc
canbapt yycd Oyl apcadnuiAr - Gyypyynax, canbapblH
OPOMLOTYAbIT M3PrAXINAH UHCTUTYT BONTOX, VAN aXuniaraar
TOPOIDKYYNI3X 33par OOANOrbIH XYP33H baHk Oyc CaHXyyruiiH
VAN @KUNnaraaHbl Tyxam XyyauiaH LWUH3YUICIH HAMPYYNrbiH
Tecnuiar - 6onoscpyyncad 6ereed uaawmn YWX-n o epred
M3LYYN3X34 M3PraXun apra 3yWH  J3MXNAr Y3y
aKunnaxaap tenesnee[ 6ainHa. MeH 3NiiH 3acruidtH Hexuen
Oainpantai yanayynad canbapbiH 3apuM 30XMCTOM Xapblaa
00NIOH 6D, OPJIOTbIH  Xapbliaar YaHrapyysuk, 0poNuoryAbiH
3pCOAN [)aax Ya[Bapbir  HAMArLYy/mK, YiAn axunnaraadq
TaBUTAAX LWAApAnarbir uiyy TOAOPXOW GONMOH, TycrawncaH
30XMLYYNanTyyabIr XMrasp, 6aina.

boanorbiH siIMap apra X3mXa33 aB4 X3panKYYNcaH Tanaap
RANrapaHryii Mag3anan ereey?

CaHxyyruitH - 30xuuyynax xopooHbl 2025 oHbl 68 [yraap
TOrToonoop  OatancaH  “baHk  Gyc  CaHXYYrUiAH  yin
axunnaraaHsl - 60MIOH  30XMCTOA  XapbLaaHbl  LWanryyp
Y3YYMANTUIAT  TOOLOX, XSHANT TaBWX Kypam'-1 66puiiH
XBPBHreep 3pchan [aax Yaasapbir WTT3ALMNAH YANYNUITa3
apxnax  bbChb-bH  xyBbg 30  XyBuac,  UTTANLJINIAH

VANYMArasHasc  Oycap  xanbapasp  9x  yycB3p  TaraH
TeBNOPYYNC3H BECh-bIH XyBbA 20 XyBKAC, anuBaa xanb3pasp
3X YyCB3p TaraH TeBnepyynasaryit bBbChb-biH xyBba 10 XyBrac
TYC TyC A0OLrYA 6aitxaap TOrroocoH. GanbapbiH eHep epTer
OYXMIA  3X  YYCB3pUIAT  Byypyynax, CaHXyyruiH candapblH
HUIATNAr Xamaapsibir 6aracraH eepuiiH XepeHreep apcaan aaax
Ya[BapbIr HIMArAYY/DK 333NWiAH Xyy Oyypyynax 30punroop
WTTANUAWIAH - YANYUNrIaraap Tatax ax YYCB3PUIAH Xapbliaa
OBPUIAH  XBPBHIMIAH 60 XyBMac, rapracaH epuiiH Ouyruir
BOPUAH  XOpBHre xapblyyncaH xapbbaa Hb 30 XxyBuwac,
X6peHreep OatanraakcaH yHal| Laac raprax 3amaap ax yycBap
TaTaH TOBMBPYYNaX [YH Hb 66pWUAH XepeHruiiH 50 XyBuac
X3TPAXTyi 0aitxaap Tyc Tyc Yawrapyyncad. MeH A0TOOAbIH
apuimkaaHbl 0aHK OOMIOH MBHTeH 333/MIAH VIl aXunaraa
3PXN3r43ac 3X YYCBAP TaTaH TEBNBPYYNXMAT XOPUTTIOCOH.

CaHxyyruitH 3oxuLyynax xopooHooc 2023 oHooc 3xnaH bbCh-
biH (DUHTEK 333MWIAH OYT33rA3XYYHA 6p, OpMorbiH Xapblaar
T00LOX OaicaH 6on 2024 oHbl 10 gyraap capaac bbCH-biH
0roX OyX X3P3rnasHuii 33317 6p, OPJOrbIH Xapbliaa 00moH
CYYArblH aBTOMALUMH OapblaancaH 60M0H Xy[4anaaH aBax
X3PArN33HNIA 333MNIAH 33371, YHINrI3HMIA xapbuaa 70 xysuac
X3TPAXryin Garixaap Tortoox GancaH. 2025 OHbl 3X33p YNCbIH
BA/ItOTbIH HBOL, CYYNNUAH 2 capbiH Gaingnaap 13.6 xysumap
OyypcaH, YYHWIAr [araH TOCBWAH anpjarfan Hb OHrepceH
XUNNAH QyHOKTal xapbuyynaxan 137 XyBrap ecceH 33par Hb
WHONAUMIAH — XYNI3NTUAr  BCcrexX,  Laaua  3panTuitH
WanTraaHTail  aapamt HIMargsx XaHanaratai 6aiiraa  Hb
UPrafniAH X3parnasHui 3apaan ecex, epuitH fapaMTag 0pox
3PCOANUIAT  HAMArAYYMK  OaliHa. OAWAH  3aCTUIAH  HeXLeN
0ananbIr xapransas UPraguitH 33371 pyy YUTNACIH 333MMAH 3X
YYCB3PUIT OU3HECUIAH 333N PYY YUMNYYIDK, KIblH 0apbIr
HIM3r yYaX, NPr3auiar epeep OWLL XM 3PX3NCIH OPJIOTbIH
6C6/1TEBP6O X3P3r/33rad HAMArAYyN3x O0NOMXKMAT OypayYNax
sopunroop bbCBb-aac onrox ep, OpnorbiH Xapbliaa 60moH
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CYYNbiH aBTOMAWINH 6apbLiaancaH XaparnasHui  333NniH
39301, VHANraaHWiA xapblaar 60 XyBuac X3Tpaxryil Oaiixaap
yaHrarracaH OOMIOrbIH  LUMAZBIPUAr  @BY  X3PANKYYJICIH.
IH3Xyy OOANOTbIH apra XavX3aHWA Xyp3sH[ rajariiaa ypcax
BAOTbIH yperanbIr Oyypyynax, XaHLWiAH TOrTBOPTON GaianbIr
XaHraxap TOZ0pX0il HeMeenen y3yyIH3 rax y33x OaiHa.

LlotooAblH apumkaaHbl 6aHK GONOH MOHreH 333NUiH Yiin
aKunnaraa apxnar4ysac 333/ aBaxbir XOPUrNOCOH 6aiiHa. JHI
30XMLYYNanT Xap yaaaH Xapankux Ba?

2025 oHbl | ayrasp ynupnbiH 6ainanaap BBCB-yyablH ax
YYCBIPUIAH OYTUWAr aBY Y33X3[ UTTANLMMIAH YAMYUNTI3HIIC
TaraH TeBNBPYY/ICAH 3X YYCBap 1.2 ux Hasad Terper, 60HbIH 3X
yyceap 550.0 Tapbym Terper, JOTOOAbIH apumKaaHbl HaHkHaac
622.3 TapbyM TOrperuiiH 3X YYCBIPWAr TyC TyC TaTaH
TOBMBPYYK VAN aXunnaraadHgaa 3apuyyncad 6aitHa. 2025
OHbl | YNUPIIbIH Oainnaap MTraLUI33p TaTaH TeBBPYY/ICH
XBPOHIUIAH XKUTHAC3H AYHADK VP UMM XunuiH 16.8 xyBb,
OyHO@K Xxyrauaa 15.7 cap, 0aHK CaHXyyrwitH Gairyynnaraac
TAaTCaH 333/INAH 3X YYCBIPUIAH AyHAX Xyy 19 XyBb, AyHOAXK
xyrauaa 16.9 cap, epuitH Ou4rasp TataH TOBJIBPYYICAH X
YYCB3PUIAH AyHODX Xyy 24 XyBb, Xyrauaa 18.1 cap 6aitHa. I
YYCB3PUIAH XyYruiAH ayHaax 19.2 xyBb Gaiiraa Hb apumKaaHsl
0aHKYY/blH Xa[ranavXuitH XXUrHIC3H JyHADK XYy (KUIniH 12
XyBb)-H33C 7.2 MYyHKT33p 6HA6P Y3YYNaNTTai OaitHa. IHA33C
Xapaxaf [0ToOfbiH apumkaaHbl GaHkyyn BBChb-yymbir
CaHXYYXKYY/13X 3amMaap WMPrafidd y4pax CaHXyyruiiH aqaaniibir
HAMArYYIDK, MEHr® XYYMANTUIAT T3Tr3X YHAC3H HeXLen 60X
0aiHa rax y3aH CaHxyyruidH 30XuLyynax XOpOOHOOC A33pX
OOZOTbIH apra XamKaar aB4 XapankyymncaH. Llaatma aguiH
3aCTUAH  Hexuen  Oavpan, — canbapblH - CaHXyyruidH
Y3YVNSNTYYAUAr - XapransaH  cynpyynax OOANOTbIH - apra
X3MXKI3r aBY X3P3NKYYIaX OYP3H OONIOMKTON.

[aapx 6oanoro, 30XuuyynantblH yp AYH X3pXaH rapy GaiHa
B3? ApunxaaHbl 6aHKHyyaaac 3330 aBcaH 6aiiraa bbCb-yynan
9H3 X3pX3H Heneenx 6airaa Ba?

BECE Hb CaHxyyruitH 30XuLyynax XopooHOOC X3pankyymx Oyii
604171010, 30XMLYYNaNTbIH apra X3aMKaar YN axunnaraaHgaa
LYy MepAeH aXUnnax O6aiHa. SHA HAr 3YANWIAT OHLIOX0.,
rafaagaac TataH TeBNOPYYMK Oyl ax YYCBIPT Xs3raapnant
xuiiraaryit. Nitmaac BbCH Hb epTer Gararaii ax yycBap TaTaH

TOBNOPYYNIX33p MYy axunnax 6aiHa. LLniAnsap rapcHaac
xonw xyrauaaHg O6ywy BbBCB-biH canbapbiH 2025 OHbl |
ynupnaac 2025 OHbl Xarac XWuniAr XypTanx xyrawaabl eprer
Oyxuit ax yycBapuiiH 6yTal 41.9 1apbym Terpereep Oytoy 1.3
XyBuap OyypcaH 6aiHa. Tyxainban, UTranuanitH YAN4YUrasHuii
3X YYCB3PUIH xamx33a 41.0 Tapbym Terperesp 6ytoy 3.5 xysuap
OyypcaH 00/ [0TOOAbIH apuimkaaHbl OaHKyy[aac TaTcaH ox
YYCB3PUIH Xamx33 46.0 Tapbym Terperesp Oytoy 8.0 xyBuap
OyypcaH 0aiiHa.

MeH 3H3Xyy OOANOTbIH LUMIAABIP rapraxaac emHe Oycpaac
X6PBHTe TaTaH TeBNOPYYIC3H XapunuaaH 6yLaas Xaparnaxryi
Oailxaap 3aacaH. Bepeep Xxanban, [0TOOAbIH apUKaaHbI
0aHkHaac 3331 ascaH bbCBb-yyablH  XyBbA  YYPruiiH
TYAUSTIINNAH XaHrax XypTanx XyrauaaHa TyxailH 30XMCTOi
Xapbliaar XaHracaH rax y33xasp 30XuLyyncaH 0ereef XapuH
HIMX 333J1 aBaXbIT XOPUIIOCOH 3 OANOHO.
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TOrTBOPTOM CARXYYKUNT

KAPBOH 3AX 333/TUIAH BYTAL, YIJT AXKUIJIATAA

Kap6oH 3ax 333NuiAr rasap 3yVH 6aipLuiaap Hb O710H YNChIH 60J10H JOTOOAbIH 3aX 3331 X3M33H aHrunaar. OMoH yNCbIH 3ax 33317 YAc
OPHYY/l XOOPOH/bIH XaMTbIH @XUNnaraa, Xananuaspt TyaryypraH Xun AamHacaH kapooH KpeauTuiAH apumxaa asaraaar 60n 40T00AbIH
33X 333717 TyXalH YNCbIH XAMX33H X3PAnKWX Oyii AOTOOAbIH Xyyrib, O0ANOr0TOR YSANACAH 30XULYYNANTTAN apuimKaa XUiAraaar.

MeH TyyH4naH, [MapucbiH xananuasp, EBponbiH Xon6oo 60MoH Oycan OyC HYTTUIAH 30XWLYymaring XynamxKuinH XuitH Oyypantbir
apuImKaanax HaNKyyauiAr eep eep HapLLa3p Hapanaar. XKuwaanoan, ITMO, A6.4ER, EUA, TVER units rax Toq0pxoinaor 4 34raap Hb
YHIC3H aryynraapaa 6aranraaxcan XynavxXuiH XiniiH 0yypanTbir U3PXMIANC3H "KapOoH KpeawT - iAH HWATAAM OANMONTOL XamaapHa.

3ypar. Kap6oH 3ax 339ilH 30XuLyynant

\

{ KapBoH 3ax 333n |

OnoH yncbiH 4[ [oTooaeiH

3aiinwryin parax 3ainwryi parax ,
MongeX CaitH mypbiH MODIOK CaifH aypbiH
I
I |
Canbap TepuitH 6yc
Article 6 X0OPOHALIH Banryynnaryya Hyypcreperyuitk Emission trade HyypcTeperyuiin
XaAMTBIH yanpaaar 393NUIAH MEXaHN3M system 333MMIAH MEXaHU3M
axunnaraa xeTonfepyyn
x cypeamx . Asian development bank
0J10H YJ1CbIH KAPBOH 3AX 333J1
ONOH yNCbIH KAPOOH 3aX 333NMIAH 30PUNITO Hb YYP aMbCrablH HaliaBapTail  Gananbir - 6aranraaxyynax  30punro - Gyxui
BOPUNBNTUIAH 3CP3r YN AXIUNNaraasl yp Heneer 0N1oH YNChIH apraynan, TainarHanbiH - Waapanaroir aryyngar. Tuiamaac
TYBLUMHA HIM3Iryynax, YNc OpHYYAblH XamTbiH @Xunnaraar OMOH YINCbIH KAPOOH 32X 333N Hb [1apUCbIH X3N3nL33ap O0M0H
VP aWnrtain 30xuLyynaxag YArnargasr. 9H3 3ax 333MuiAH TYYHWIAT Jaranfax ONoH YIChIH 3px 3yiH GapumTt 6udryyasa
OHLLTOT Hb XYMIAMKWIAH XUIAH Snrapyynantbir Oyypyyncad yp cyypunaar.
OVHT YNC XOOPOH[ LUWIDKYYM3X, TOOLOX, Gatanraaxyynax
TyCram ypam, XAHanTblH  cuctemtail. MeH  [aBxap OnoH yncblH KapboH 3ax 333MAI 3pX 3YAH 30XWLYYNanTblH
TOOLI00NT00C CIPTUIANAX, UM TO4 OAMNbIT XaHTax, Yp AYHIUIAH XyBbJ] ANyt Aara Mepzex 3ax 33371 O0OH CailH AypbiH
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3aX 33971 9K XyBaafar. 3aiinwiryit garax mepaex KapooH
3aX 3331 Hb OJIOH Y/CbIH OOMOH YHA3CHWUIA Xyyib, 3pX 3YilH
30XULYYNANTbIH XYP3sHA axunnagar. YyHA Oponuoryng Hb
TOTTOOCOH ~ ANrapyynantelH — X93raapnantbir  Jarax,
36BLUGBPMNIAH Jaryy XYNIVXKUAH XWid anrapyynax yypartai
Oapar. Cailh  [ypblH  HyypcTeperynith — 3ax  33anf
Oairyynnaryyn, Xotyya, Oyc HyTryyz eepeanitH caHaadunraap
YYp ambCrasnbiH Heneer Oyypyynax, TOTTBOPTOA XeNKIMIAT
J3MXKUX 30pUNT00p OPOMLAOT. 3H3 Hb anbaH ECHbl yypar
Xapuyunara xynasfarryiiraapas 3ainwryin jarax Mepaex 3ax
39337133C Anraara GaiiHa.

OnoH YIICbIH 3aUILLITYA Jarax Mepaex 3ax 33a/

[1apnCcbIH X3N3NU33PUIAH 6 ayraap 3yAnuiH 6.2 ayraap 3aant
Hb YNC OPHYYZ XYN3MXWIAH XUiAH Snrapnbir GyypyyncaH yp
AVHT33  XapuiuaH — TOXWPOMLUCOH  Xx3nbapasp  Oyroy
Internationally Transferred Mitigation  OQutcomes  (ITMO)
X3n63pasp conunuox GONOMXKWAT onrodor.  Tyc 3aanT Hb
X0BD TaNblH XaMTbIH axunnaraang cyypungar oereeq HYb-
bIH XYp3anaH Oyl Op4HbIT Xamraanax Cyypb KOHBEHLbIH 0P
TyXalH OpHYyAblH YHO3CHWA TOAOPXOWICOH XyBb H3MPUIAH
X3PIANKUNTWAT — A3MKUX3L  4urnagar.  OnoH  yNCklH
LINMKYYIC3H ANraprblH Yp OYHT alnrnax yen aKkCcnopTiory
YNC Hb TyXaiH X3MX33r 66pWUAH YHOSCHWA 30pUNTOT XyBb
HAM3PT33 TOOLOXTYiA 6eree/] [asxap TOOLOOMN00C 3aNCXNNX
YYOH33C ~ 3KCMOPTAOMY  YNC  HWAT — AAraprbiH - [IYHraac
TOXVDYYAra XWibK XacHa. XapuH WUMMOPTAOTY  YAC Hb
LWWMKYYI3H aBY Oy AnrapfibiH yp AYHT 68pUIAH 30pUnTof
HAMAryyN3H Tycrazar.

MapucbiH  X3nanuaspuitd 6 ayraap 3ywnnitH 6.4 [yrasp
3aaNTbIH 30pUNTO Hb OMOH YIICbIH TOBIBPCEH 30XIALYYNanTTal
HYYPCTOPOMYUIAH 33X 333MUIAT OUIn 600X, XYNIMKUIAH XWAH
anrapnsr 6oauToop Gyypyynax, TOrTBOPTOA X6NKWIA XYBb
HAM3p Opyynax KoM.

6.4 nyrasp 3aant Hb HYb-bIH Yyp ambCranbiH eep4ientuiit
cyypb  koHBeHUblH UNFCCC-with  paprapax Article 6.4
Supervisory  Body-TwiiH — yaupanara,  XsSHanTblH 0P
X3P3aNKAar. OH3 Oaiiryynnara Hb ONOH YICbIH TYBLUWHA
TOrTMON Xypanzgar, MapraxnnitH Teneenneec GypacaH 6ue
[aacaH 3oxuuyynax 6airyynnara 6eree kapooH kpeaut 6ytoy
XYNIAMXKUIAH XWiAH OyyPanTbIH HINKUIAT 611 BONTOX Wanryypbir
TOOOPXOMNOX, — OyypanThir  Garanraaxyynax,  OypTrax,
apumkaanax xypam OO0NIOH HEXLeNWAr TOrTOOX, OPOJLOrYy
TanyyablH 3pX TArLW OpOJILIOOr XaHrax, 3ax 333/MiAH N To[,
HalioBapTal  a@xuinaraar XaHrax eHaep  Luaapanarbir

X3PANKYYN3X YNr YyParTait. 6.4 1yraap 3aantbiH XyP3sHL Ouii
00ncOH kapboH kpemutuitr A6.4ER (Article 6.4 Emission
Reductions) rax H3pnagar 6ereef ync OPHyya 6epcauiH
YHA3CHWA TOAOPXONNCOH XyBb HAMAPT alLNrNaXxbiH 33P3rtias
XYBWIAH X3BLLUWM 4 3aX 33371 133D apumkaamk 60JTHO.

O710H y7ICbIH CliH [YDbIH 38X 33371

OnoH yNCbIH CailH AypbiH KapboH 3ax 33371 Hb TOPUIH
30XWLyynanTaac ragHa ax axyimH Hank, Oairyynnara, XyBb
XYMYYC yyp ambCrarnbiH 86p4NeNTUIAH acpar
CaHaa4unraranraap OPOJILIOX, XYTTOMKUIAH XWIH
anrapyynanteir 6yypyynax, HeXeH C3praax Tec/yya3/ XepeHre
Opyynax, KapboH KpeauT xyaaniaH aBax 39prasp Xapankaar
3aX 33311 tOM.

Yr 3ax 33304 Gold Standard, Verra 33par 0N0H YNCbIH
Tpryynary  Gawryynnaryys  ronnox  Yypartomrasp - yin
axunnaraa seyynoar Gereef 34raap Oairyynnaryyn Hb
TOCTYYaUAr OypTrax, Oaranraaxyynax, yHanax, XynamKuiH
XUIAH OYYpanThiH yp AYHT anbaH Bcoop XynasH 3eBLU6BPeX
33par uyxan YYpruwr ryauatragar. IArasp Oairyynnarbid
OatanraaxyyncaH kapooH KpeauT Hb ONIOH YJICbIH CailH [ypbiH
kapboH 3ax 33317 apumxaanargax 60nomXTon 60K, 3ax
393NMIAH WUTT3NL3N, Wi TOA OANANbIT XaHraxaf 4yxan Xysb
HIM3p Opyy/iAar.

Gold Standard-biH XypasHA [apaax TOPAWAH TecHyyauiir
paranraaxyymx, kKapboH Kpeaut onrodor. YyHA:

o Gapraaraax apyum xyy

¢ IpHUM XYHHWI yp aLmr

¢ OilH HexXeH CapraanT 6a OiH xamraanant
¢ XB[166 aX axyi, Xepc xamraanan

¢ YCaH xaHramx, apuyH LiaBap, 610-3p4nUM Xy4 33par
ONOH YMrnan barraxa.

Tecnuiir OYPTrYYA3XWUAH TYNZ TOCON X3PaNKYYNary Hb HapUitH
TOZOPXOANCOH — apraynang YHOICN3H  XyNAMXKWUAH  XWIAH
OyypanTbiH TOOLOOr XWX, XOHANGHMUAH ayauT  XUIANTax
liaapanararain 6ainaar. H3 npouecc Hb MRV Gytoy xaHanT-
LIAHXWAT33, TaknarHan, oaranraaxyynantbiH TOrTONLO0roop
XaHrarggar. YyHud  papaa  Gold  Standard-biH - HapuiiH
WanTyypbiH  Aaryy YH3N3rAC3H, LUanrapcad  Tecnyyauir
OYpTraX, OaranraaxyyncHbl YHAC3H [33p KApOOH Kpeant
0nrofior 06ereef; 3Ar33PUIAT ONI0H YNChIH 32X 33371 [33p CaHan
bonroor.
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L10TOO0/1bIH KAPBOH 3AX 33371

[loTo0ablH  KapOoH 32X 33371 Hb TyXailH YICbIH  Xyyfb,
OOANOTbIH XYP33HL 30xuLyynaraaar 6ereef yyp ambCrasbiH
30PUNT, XYNI3MXKWIAH XWAH snrapnbir Oyypyynax crpareru,
SOVIAH 3aCTUAH OHUJOT Tynryypnagar. Mima 3ax 333N Hb
3aNnWryn garax Mepaex 6010H CailH AypbiH 3aX 33311 r3C3H
X3163p33p X3p3aNKIK B0NHO. IHI Hb TYXalH YIC OPHbI JOTOOA
30XMLYYNanT, 3px 3YMH OpYWH, 33X 333NWIAH OPOILOrYbIH
0pO/ILLOOHO0C XamaapaH ysiH xaraH 0yTauTan OaitHa.

L10T00/1bIH 3aNLLIYIA farax MOPA6X 3aX 333/

JloToofbIH 3ainLUryit aarax Mepaex 3ax 333/NAH XamruiiH
TOM X33 60n BHXAY-bIH YHOACHWA HYYPCTOPBr4NitH 3ax
333n Oereen 2021 oHA andaH ECo0p H33rO3XK, 3XHUNA
IaTaHaaa 3eBX6H LAxwiraaH ap4um Xy4 YAnaB3pAannitH
canbapbir xamapy, HuiAT 2,200 Op4MM LAXWIraaH CraHy
0ponuoX OaiHa. Tyc 3ax 3331 Hb XUNA 0nponLooroop 4.5
T3p6yM TOHH CO2-3KBMBANEHT Anrapyynantbir xamapaar 6a
L3NXAAH HUIAT HYYpCTepervnitd snrapyynantsii 30 op4um
XyBUiAr Teneenger. 3H3 Hb bBHXAY-bIH XyBb[l Yyp ambCranbix
60410rbIH ron xaparcan 6onoog OaiHa (ICAP, 2023). 2025
OHbl 6ananaap Har TOHH KapboH KpeauTuitH yH3 60—80 toaHb
oytoy orposnuooroop 8—11 am.gonnap opynm 6aiHa (Refinitiv
Carbon Market Report, 2025).

L10T003bIH CaViH [YPbIH 38X 33371

J10TO0AbIH CaliH AypbIH 3aX 33371 Hb TyXailH YNCbIH UPraH, ax
aXyMH HADK, TOPWAH OOMOH TepuiAH Oyc Oairyynnaryyn
XYNOMXKUIAH — XWAr — OyypyynaxblH — Tyng  CailH  AypblH
CaHaa4unraap oponuox, OYypanTbiH yp AyHr 6aranraaxyynax,
3aX 3337171 apUIKaanax HexLemnuiar Oypayynaar 3ax 333N K.
JloT00/bIH CallH AypbIH 3aX 3337UiAH 0N 30PUNTO Hb TyXailH
OpHbI Yyp ambCranbiH 600TbIr A3AMXUX, UPrad, ax axyiH
H3DKYYAWAH  OPONLIOOr  BPreXyynax, yyp  ambCrasblH
CaHXY\KUNTUIAH 0TOOL 3X YYCBAP O1iA 6ONTOX, OPOH HYTIUIAH
HOXLON TOXMPCOH KWKUT  GONMOH  AYHA  X3MXK33HWIA

TECAYYAUIAT  J3MXKNUX3a opwgor. MeH ONnoH YICbiH CailH
OYpblH  CTaHAapTyyn (kuwas Hb Gold Standard, VCS)
X3BYN3H BHIBP LUANTYYpTal, X3PANKUNTUIAH BpTer 8HA6PTA
Oaingar 60N JOTOOAbIH CUCTEMYYL Hb WNYY XAnbapLuyysncaH,
TYXalH yNC 68PUIAH HeeL, DOOMXIL HUALLYYNICIH YSH XaTaH
30xuLyynantTai 6aimk 6014roopoo OHLNOTTON balaar.
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KOMMAHMAH SACATTIANM, KOMITANHGC
KOMMAHWIIH 3ACATTIAT A XVIMIM1 OIOYH YXAAH

CYYIMIAH Xniyyasa Xuiaman OtyH
yxaaH (uaawwp  “Al” - rax)-Hbl
XOKN  KOMMNAHWAH  yaupanara,
cTparerm, OU3HECHIIH yin
AKUNNAraaHz Xy4Tan Henes y3yymk
axannaa. TypkuiiH [asuantenp Wx
cypryynuiin  (Gaziantep University)
Bu3HecuitH yampanarsi TSHXUMUIAH
Tycnax npodeccop IEkTypk Kanka
Al TEXHONOTM KOMNAHWIAH 3acarnang
Y3YYNI3X Yp Heneer cyaancaH 6anHa.

Cynanraaqz Al TEXHONOIWIAH XBNKNWIAH XYpA, CTpaTery 6a WWAAB3P raprantbiH VAN SBLAZ X3PX3H HENBBINK OYIAr LIOrL00P Hb aBY Y3X33.
KomnaHuiiH 3acarnan

KomnaHuitH 3acarnan Hb KOMNaHWAH yaUpAnara, XSHaaTbiH TOTTONLOO, WWAAB3P raprant, OPOLOry TanyyATai Xapumuax xam XamxKaar
30XWLyynaar cyypb OWAronT oM. Al TEXHOMOMAAH AWWTNANT HIM3rO3XWAH X3p33p YNAaMXNanT 3acarnanbii 3areapyys LWNH3HMArLax
Liaapanararain 60/ 6aiHa.

Al TexHonoOruitH KOMNaHMiAH 3acarnang y3yynax aepar Heneenen
KomnaHuitH 3acarnang fapaax 6ainanaap yHa uaH 6uin 601rox 0aitHa. YyHA:

¢ X3P3rnarvnit 3aH TeNeBIAM HAPUIABYNAH LLINHXIIAX

¢ 32X 393MNIAH YT XaHANArbIr yPbA4NANAH Taamarnax

o Yiln @xunnaraar OHOBYTON 6ONTOX MHHOBALIBIT HAM3IAYY3X

+ Map3anang cyypunca YHA3CIANTIN LWNAAB3P raprantbir A3MKIX
9[rasp Xy4uH 3yANC Hb KOMMAHWIAH ALWIT @XUNnaraa, CTpateriitH TeNeBNeNT, 3ax 333MWAH YSH XaTaH Oaiaan 33parT 3epar Hesnee
Y3YYIK OaliHa.

MeH Al TEXHONOTI Hb UPI3AYIA YYCHK GON3OLLNYA COPUNT GONOH BONOMXKYY/IbIH Tanaap ypbAYNnaH Taamarnan A3BLIYYDK, KOMNaHWiiH
CTPATEriH TONEBMOATEN A3MXKNAr Y3YyNax YaawmkTail toM. WAHXyy ererpens TynryypnacaH LUMHXWNrsHWA — apra 6apun Hb
KOMMaHUy/bIr 3aX 333/MAH 66PYNBITE/ UNYY TYPraH Xapuy y3yynax, facaH 30XML0X, XIPArnarduiiH XaparLiaar OMnrox, yiMaap yp AyHTai
LUNIABIP rapraxag aexem 6onor.

Ypramxnan oumi..

X cypsanx:  hitps.//www.linkedin.com/
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@UFTEK bA PETEX

HOMOOH ®UHTEK

3. Sugi
ESG XBPOHro OpyynantblH
nnargopmyyn: baitrans  opuuH,
HUIATAM,  3acarnanblH - Yranrag,

SuQi#
OHOOHA, TYNryypnaH Xaparnaryaaf,

XBPBHIe OPYYNT XUAX3L Tycanar nporpam.
bainryynarnacax: 2020 oH, Ux bputanm yne

“Sugi” Hb XepeHre OpyynantblH 6aruaap gamxyynad yyp
ambCranf 3epar eepynent aB4ypaxbir 30pbX Oyl XymyycT
30pWynCcaH MHHOBAL| LUNAA3N 60K GailHa. 0N OHL0rYyAaac
[ypbfiBar, XyBbliaa GOMOH XBPEHre OPYYNaNTblH CaHryyablH
Gaiiranb OPYWH, HWAraM, 3acarnanbiH  y3yynanT  [3sp
YHI3CN3H YHINI33 XWIX, X3P3rnary/iaz 36B/1eree erper.

https.//sugi.earthy

4. Tomorrow

HorooH Heobankyyn / Hwxutan 6aHkyya.
X3parnaryanitH  MeHMAr yyp ambcrang
J3NTIiA TeCeNA 3apLyYIK,
HYYPCTOPBrYniAtH yn Mep Gararain HaHKHbI
VANYUAraar caHan 6onrofgor awxuran
0aHK.

banryynaracan: 2018 oHp 'epmaH, Xambypr

“Tomorrow” 6aHK Hb OyP3H AWXMTAM, 3KONMOrWL 33NTai
CaHXYYTUIAH Dairyynnara 0eresf X3PArnaryaniH
Xa[ranaMXuiir 36BX6H HOTOOH, TOrTBOPTOI TECOITA YUTTYY3H
XOpPeHre opyynaar. MeH x3parnaryasg  HyypeTeperdnitH
anrapnaa TooLOoX, HeXex OONOMXMIAT 0NrOX00C ragHa MOf
TapyX 33par yyp ambCrang 3epar Henee y3yynax YAn4unraar
caHan bonrofor.

htips.//www.tomorrow.one/en-EU,

XN Hb 1-p HyypT

5. Jupiter intelligence

Yyp ambCranbliH 3pCA3NNIAH aHANUTIK
nnarcoopmyya. bairyynnara, xepeHre
opyynar{gag  yyp aMbCrasbliH
CaHXYYTUAH  3pCHOANMAr  YH3Naxag
Tycnax OUHTEK WUAANYYA.

baitryynaracas: 2017 o CaH Mareo, Kanudoprua

Tyc nnarhopm Hb Yyp ambCranbiH eep4nentesc Yya3nTai
3PCO3NMAT ToOLOOMK, Oairyynnara, XepeHre opyynarygan
QOUIAH 3aCTWiAH GONOH A3 OYTUMIAH HEeNeeNNNAT ypba4niaH
M3[3xaf Tycangar 6aiiHa. Cuctem Hb panxuid gasap 22,000
rapyin ererfien [3ap TyNryypnax, onoH TepsniH Liar araapblH
AYNbIr 5 XUNWAH XyrauaaHz HapuitB4iaH TO0L00IOr.

hitps://www.jupiterintel.com/company

6. Doconomy

baiiranb Op4uHL 33NT3i TeNOBPUIAH CUCTEM.

baitryynargcan: 2018 onp LUseg,

CTOKromnbM
Doconomy ) 5
Doconomy Hb  X3parnar4uiH
XyoanfaH — aeanTblH  M3A33MNNAT
alnrnaH  HyypeTeperyuite  xasranbir

TOOL0ONAOr. T3f VAN axwnnaraaraa LUWMHANAT Oalianaap
ABYYNaxbir  30pbA0r  66reef  YYHUIA  HAr  KWLI33  Hb
X3PArNardninH HyypCTePerinintd xaargan TOLOPXOi X3MK3ar
[aBCaH  TOXMONMOONA  awmrnax — OOnoMXryn — 6ongor
X13raapnary Kapt. JH3 Hb XYHWIA X3parnaar 6airanb/ 33NTai
0OMrox 30pUNrOTON LUNMIAAA3N M.

hitps.//www.doconomy.comy/about/company
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CYDMAAYMAH HHISP

YH3T LIAACHbI BPOKEP, IUNEP, AHAEPPAUTEPbIH KOMMAHUMH
30XMCTOW XAPBLIAAHbI LLANTTYYP Y3YYNINT

SHAXYY CyBaNraaHbl AXINA LYDAATICaH CaHan, QYrHANT Hb 30BXoH xygy | YAUSTTSCH:

CyAnaasibiH 0ailp Cyypumiir niapxuiinox 06reef Canxyyruiid SOXMLYYNaX — Cauxyyruiin 30xiLyysax XpOOHS! 38X 353K CyAanraa,
XODOOHbI anbaH EcHbl 0P CyyPWIT NIIPXMINIIXTYI BOTTHO. XOKIINITH ra30b1H X71aX MIDrIWWITIH X Hukweaarap

XYPAAHTYI

MOHroN YNCbIH X6PBHTUIAH 3aX 33311 CYYIUIAH XWUIYYA3L YCP3HIYIA XBNKUXUIAH X3P33P YHAT LaaCHbl KOMNAHWYObIH YiAN axunnaraa
BPreXUH TAMK rafiaadbliH YHIT LaacHbl 33X 333M1[ YHAT Laac xyfjangax, XyaangaH asaxan 3yy4nax, MOHIeH XepeHrvitH HOMIHAN
JAHCHbI YANYWUNra3 3pXNax, Yyn yypxanH OUPXUIAH apuimkaaHbl 3yy4nan XUinx 33par 0N0H TEPAWIAH VAN aXWUnnaraa XepeHruiH 3ax
3937171 H3BT3PY OaitHa. IH3 Hb 30XLYynary Gaiiryynnarbli 3yrasc XepeHritH 3ax 3331iAH MAPraXUAH OPONLIOrY baiiryynnaryyapix
3PCO3NNAH YAUPANArbIr CAMKPYYNaX, ONOH YNCbIH XULWUIT HUALCSH 3alHbI XAHANT, WanranTbiH TOMTOMLOOT 63XXKYYNaX Laapanarsir
Ouin 6oNrox OaiHa.

JHAXYY Cy[anraaraap YHaT LaacHbl OPOKep, AUNepuitH KOMNaHWyabiH ON0H yncan mepaeraex 0yl AHY—biH YH3T LaacHbl GUPXNiAH
X0p00, EBPONbIH X0N600Hb! ba3enniiH XSHanT WanranTbiH XOPOOHOOC CaHan 60arofor 30XMCTOM XapbLiaaHbl LWANTYYP Y3YYNanT 60MI0H
TYYHWIAT TOOLL0X apraynanbir CyaamK Xonboraox caHan, JyrHanTuiar 6010BCpyynaa.

YOWPTTAN

MoHron YIChIH X6POHTWIAH 3aX 3331 CYYIUIAH XUNYYA3L YCPIHTYI XBDKUXUAH X3P33p 30xuMLyynary 6anryynnarbii 3yrasc 3ax 333/t
M3PraXuiAH 0ponuory GanryynnaryyablH 3pca3nuiar yaupaax, 3ax 3330uiAH TOrTBOPTOIA OAMANbIN Xaaranax, YAn4ayynarduiH apx
ALTWIAr Xamraanax OfIOH YNCbIH XULIUIT HAALC3H Yp Henee OYXWiA XSHAMT LWAnranTbiH TOMTOML0O0r 03XXKYYNaxX Liaapanara Tynrapy
bailHa.

OnoH yncag YH3T LaacHbl OPOKep, AWNEPUIAH KOMNaHuydan “30XMCTON XapbLaaHbl LWAnryyp y3yynanr’—uir TooLoxnoo “Bepuiit
XBPBHTUIAH 30XICTONA XapbLiaa” Y3YyNanTuir HWATA3M TOOLAOT. B8pWUAH XBPBHrAH 30XMCTON XapblLiaa Hb CaHXYYTUIAH OONOH YIAN
Kunnaraaqbl 3pcA3Naac YyA3NTaN anmaraibir Xxaaxaz XypaxynL XamKa3H!I 68pUIiH X8PEHTeTaNn 3CAXMIAT TOLOPXOMAOT o y3yynant
06ree/; 0J10H YCaz 68PUIH XBPOHTUIAT TOOLI0X/100 [apaax X0&p TOPMMIAH apra4nanbir HUATNAT almnrnax 0aiHa.

1. AHY-biH YH3T LaacHbl 6upxuiiH xopooHooc (SEC) rapracan Liasap xepeHruiid aypam (Net capital rule);
2. basenuitH XaHanT wanrantbiH XopooHooc (BIS) rapracaH XepeHruiiH waapanarbii yaupaamx (Capital requirements directive).

Xapus MoHron YNcbiH XyBbz XBPeHre 0pyynarvi, Xapunuar4biH apx aliruiir xamraanax, un Tof, LWyaapra 3ax 33aiuir ypayynax,
YHAT LjaacHbl 3ax 33371 133D 3PC/3N YYCIXI3C YPbAYNNAH CIPrUAmaX, MAPrIKINIAH 3yy4nary OairyynnaryyabiH CaHxyyruiH Yanasxbir
caimkpyynax 3opunroop 2015 oHa CaHxyyruiiH 30xuLyynax xopooHbl 418 ayraap Tortoonoop “AHmeppaiTep, YHIT LaacHbl OPOKeP,
OUNEPUIAH KOMNAHWAH TeNOepuitH YaaBapbir TOOLIOX, TYYHA XAHANT TaBuX Xypam'-bir 6arancaH. 2024 OHbl 2 ayraap yavphbiH
0alifnaap YHaT LiaacHbl TeNOBPUIAH YaaBapblH Wanryyp Y3YYNanTuiAr HUAT 46 KoMnaHuz TOOLOX y33x34 36 komnau xaHrax, 10
KOMMaH XaHraaryit 0aiiHa. YHaT LaacHbl KOMNaHuy [ 30xuuyynard 6airyynnaraac TaBbCaH 30XMCTON XapblLiaar Mepaex axumnaaryi
TOXMONZONA Ten6epuitH Yaasap Oyypax, CaHXyyrvidH TOrTBOPTORA Gainaan angaraax, XepeHre opyynardbir XOX1poox 33par apcaanyya
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VYCH3. Witmp aHaxyy cypanraaraap YHST LaacHbl OpOKep, Awnep, aHaeppaiTepbiH KOMMaHWA TaBUrgjar ONOH YNCHIH 30XMCTON
XapbLiaaHbl LLANTYYp Y3YYNINT, TYYHUWIAT TOOLIOX apraynasblH Tanaap cyannaa.

JHAXYY CyfanraaHbl axun HWAT 5 6ynartain. Xoépayraap 6ynart MoHron YnceiH 6pOKep, AMNEepuiiH KoMnaHuynan mepaeraex Oy
“Ten6epuitH YaaBapblH LWANTYYP Y3YYNanT -uiAH Tanaap a4 y3Ha. CyfganraaHbl rypasayraap GynarT 30XMCTOI XapbliaaHbl Lanryyp
Y3YYNI3NTUIAH ONOH YNChIH 30XULYYNANTbIH OPYHbI Tanaap TaHuLyynax 6eres/] [16peBayrasp OYN3rT 30XMCTON XapbLaaHbl Y3yyNanTuiar
TOOLIOX apra4nanblH Tanaap, TaByraap 6ynarT AYrHaAT, CaHanbIr TycracaH 60mHo.

OJ10H YJICbIH 30XWULIYYNANTbIH OPYMH

JHAXYY GYNarT O/I0H YAChIH 30XUUYyynary 6aiiryynnaraac yH3T UaacHbl KOMMaHWyaaz TaBbAar 30XMCTON XapbLiaaHbl Wanryyp y3yynant
Oytoy basenuitH XsSHanT WanrantblH XOPOOHOOC rapracaH XepeHruiH LLaapanareiH Yaupaamx (CRD) 60moH AHY-bIH YHAT LjaacHbl
OUPXKUIAH XopooHbI LI3B3ap xepeHruiiH aypam (NCR)-biH Tanaap AanrapaHryil aBy y3Ha.

3.1 XepeHruiin waapgnarbiH yaupaamx /Capital Requirements Directive/

X6pBHIWiiH WaapanarbiH yAMpAAMKMAT EBPOMbIH XONO00HLI OAHKHYY[, 333NMiAH baiiryynnara, XepeHre OpYyNanTbiH KOMMNaHuy
HAATNAr MOpAeH axunnagar. MeH 3HAXyy yaupaamMX Hb 333nunitH Gaiiryynnara O0NOH XOPeHT® OpYYNanTbiH KOMMAHWAH Yiin
aXUnnaraar 30XuLyynaar ron 6apumT 6U4Ur 1w,

XOpOHIUIAH WaapanarbiH yanpaavxuiar basen cTaHaapTaz YHA3CN3C3H 66reef 3NXNAH CaHXYYriAH XaMparblH apaa baHkHbl XaHanT
LanrantbiH basennitH XopooOHOOC CaHXYYrAH 3aX 333MMiAH Xaparcnyya, 6ycan 3pcAsnuiir TOOLOX apradnan Hb 604WUT angaranbir
UNAPXMIANXK Yaaxryi MeH Oycan CaHXYYriidH XSHanT Wanrant ayTaraantain 6airaar Unpyymx TyC acyyanbir WnaB3pRax 30puiroop
bazen Il caHaapTbir 60710BCPYYNCaH. YYH 3aX 333NWAH 3PCAIN, 333NMWUAH 3PCAAN, YIAN aXunnaraaqbl 3pCA3N 33par 010H acyyanbir
XaMapcaH 30XMLYYNanTbir HAMX TycracaH OaiiHa.

X6peHIUIAH LLaapanarbiH yanpaaMKNAH aaryy KOMMaHn eepuiti XepeHriH Xypantaar TOOLOXA00 Aapaax Xoép OypanasxyyH XacruiiH
XYP33H[, aBY y3/9r.

1. baraHa | — TyxaiH KOMNAHWAH 33X 3337MUIAH, 333MIUIAH, VAN AXWMaraaHbl APCA3NI3 HEXEXB[ Liaapanararan XamriniH
0ara XepeHrviAH Waapanarbir TOoLoX.

2. barana Il — TyxailH KOMNAHWIAH HAT 3PCO3NNIAT HEXEXB[] XaHTanTTal XepeHre Oariraa 3CaxXUIr XaHax.

baraHa | TooUOX aprblH Aaryy XepeHruiiH XypanLUaar XepeHrniiH HeeL, OYKoy KOMMAHWAH HAAT X6PeHIWIAT 3PCAAN33P XIUTHIC3H aKTUBT
XapbLyynaar. 3pcanasp XUrHACAH aKTVBbIF TOOLOXA00 HWIAT XBPEHTAr 3PCA3NNIAH TYBLUHAAP ToXMpyynaar. baraHa |-uiir japaax
Y3YYNaNTYYA33P TOOLHO:
1. XepeHruitH HeeL, /XypTBapT/:

a.  Harayrasp 33parnanuitH 8epuitH XepeHre;

b.  Harayrasp 33parnanuitH XepeHIitH HIM3T;

. XoBpayraap 33parnanuitH 6epuitH XepeHre.
2. X6peHIWiH Lwaap/ara /XyBaapb/:

a.  3331iH 3pcaan;

b.  3ax 333NuiAH 3pcaan;

. Yin axunnaraaHbl 3pcan.
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3ypar. XepeHrvitH WaapanarbiH yAMPAAMXKWIAH Aaryy XepeHrinii Xypanyaar baraxal Toouox apra

XepeHTrHuHH Hesl|
A

XepeHre (Tierl & Tier2)
XyBb % = - - - + Barawna Il
333/IMHH 3pcA3/1+3ax 333/IHHH 3pcA3/1+YHI aXHIaraaHbl 3pcas

\ J
1

XepeHruiH maapjJjara

basen lIl cTaHAAPTbIH [Aryy 06pUH XBPBHIMIAT TOLOPXOMSIOX Hb:

1. Harnyrasp 33parnanuiit eepuiid xepeHre (Tier 1)

Haroyrasp 33parnauiti 6epuilH XepeHTe Hb XyBbLiaaT KanuTan, HAM3T HarAyrasp 33parnaniitH eepuitH XepeHreac GypasHs.

Harpyraap 33parnanuit SHritH XyBbLaaT KanuTanblH 6yp/an Xacar:

¢ JHIMMIH XyBbLiaaHbl aHrMNan TaBbCaH LWaapanarbir XaHraxyiL, TyXaiiH KOMNaHWIAH rapracaH SHruiiH XyBbLaa;
¢ Hawmx TeneraceH kanuran;

¢ XypumMTnaracaH awur;

+ XypumrnaracaH oycan opnoro 600+ Oycaj Heel CaH;

¢ Harmyrasp 33parnanniii SHIUIAH XyBbLidaHbl WANTYypbIr XaHrax Oyl OXUH KOMMAHWAC rapracaH 0ereef rypasary arrasaniH
933MLLKA 6aiiraa SHIVAH XyBbLAa;

¢ Harpyraap 33parnanuitH eepuiiH XepeHre ], 0artax 3HriAH XyBbLaaH A XSHANT LWanranTbiH 6airyynnaraac XicaH Toxmpyynra.

Hamant Harayraap 3aparnanuiiH eepuitH XepeHruidH 6ypaan xacar

Hamx TeneraceH kanuran;
HaManT HArAyrasp 33parnanuiti eepuitH XepeHref 6artax XaparciuitH HAMX TeNneraceH kanutan Gyry ypamiuyynan;

Haryraap 33parnanuitt aHr1iAH XyBbliaa byc HAMANT HArAyrasp 33p3arnanuitH 86pUiiH XePeHIIH LLanryypbIr XaHracaH, rypasgary
3Tr33ANIAH 333MLLNXK Ol KOMNAHWIAH HArANIAH OXIH KOMNAHAC rapracaH anuBaa xaparcan;

HaManT Haryrasp 33paranuiid eepuitH XepeHre ] XAHAT WanranTbiH 6airyyniaraac XuicaH anueaa Toxupyynra.

2. X0BpAyraap 33parnanuiid eepuiti xepexre (Tier 2)

Xo#payraap 33parnanuiti 6epuitH XepeHruiiH 6ypAan Xacar:

L2

XoBpayraap 33parnaNniiH 6epUAH XePeHred TaBUrLax Wanryyp Y3YyNantuir xaHracad (1 33parnanuitH eepuitH XepeHref
barTaaryit) KoMnauac rapracaH Xaparcarn,

Xoépayraap 39parnanuit eepuitH XepeHrez dartax HIMX TeNerCeH KanuTan /xyBbLaaHbl ypamLuyynan/;

OXMH KOMNaHWac rapracaH Xo8payraap 33parnaniitH 8epuiiH XePEHTAH LAAPANarbIr XaHracaH, Harayrasp 33parNanuitH 6epuitH
XepeHre  Oartaaryit 6ereef rypaBaary aTrasauinH 333MLLNK Oy X3parcan;

IPCAANUIAH CaHryy L,

Xo&piyraap 39parnanuit eepuitH XepeHre/ XSHaNT WanranTbiH Gairyynnaraac XuincaH TOXMpyynra.
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3. Xq3raapnant 60104 4004 LWaapanara

¢ Harayrasp 33parnanuitt XyBblLiaar KanuTan Hb 3pCA3Na3ap XUTHACIH aKTUBbIH 4.5 XyBb Oyioy TYyH3ac bararyi 0ainx;
¢ Harpyraap 33parnanuitH 66puiiH XepeHre Hb 3PCA3N33P XUTHICIH akTUBLIH 6.0 XyBb 6yloy TyyHIac 6araryi 6aix;

¢ HwiiT eepuitH XepeHre (Har 60I0H X0Bpayraap 33p3rNanniiH 86pUIAH XBPOHTUIAH HUIANO3P) Hb 3PCANA3P XUIHACIH aKTHBBIH 8 XyBb
Oyroy TYYH33C Oararyi 6aiix.

3.2 L1aBap xepeHruit apraynan /Net Capital Approaches/

L|3B3p X6PeHTMIAH Waapanara Hb TyxailH KOMNaHWAH gamnyypax 6yly TenbepuitH Yaasapryit 000X Veq YAn4iyynaryass Xoxupon
YYPYYNaxrynrasp KOMMaHWinH XxaHrax BCTON XamruidH 6ara XepeHrviAH LaapanarsIr TOrtoox 30puiroToi 6a Tyc 30xucToi xapblaar AHY -
bIH YH3T LlaaCHbl GUPXNIAH XOPOOHOOC YHAT LiaacHbl OPOKep, aunep, dbtoyepcuiid XopooHsl /CFTC/ apumkaa apxnary 33par 3ax 333/niH
OpOMILOrY10 KOMNAHWAH AN @XunmnaraaHbl Tepes, 3ax 333/ 33/13X XyBb X3MX33, 3P3aHNA CTaHAAPT, VYPruidH Tepnieep anraarai
0ainnaap Torroodor. LI3Bap XepeHruiiH Wwaapanara To0L0X apraiianbIr aapaax 0aianaap xyBaajar:

1. “Ynawxnant” apra

2. “Ynamxnant 0yc” apra

3ypar. Capital adequacy calculation under the SEC’s Net Capital Rule

REGULATORY. 5 Less—» DEDUCTIONS FROM —» Equals —

CAPITAL (RC)

Equity (after being

marked-to-market)

RC

lihiquid Assets, (cg

real estate and unsecured

loans)

Haircuts on Securities and

Commaodities

v

Eligible Subordinated  presssss 'y

Debt 3 Net Capital Required Net Capital for firm

Should be greater
than type

“Ynamxnant apra” Hb L{3B3p X6PEHIAT KOMNAHWIAH HANAT 6p Ten0epT XxapbLyynaar. IH3 XapblLiaa Hb TyXaliH KOMNaHWAH Oycaaz Tenex
HUAT Bp Ten66p Hb LI3B3P XBPBHIUIAH X3MXK33HIC 15 AaXMH HIMAT AYYIICHI3C XaTPaxryii Oaitx ECToi. Bepeep xantasn, G6pokep Aunep Hb
XaMmruiiH 6aragaa HUIAT ep Ten6epuitH 6.67 XyBbTail TIHLSX LIBIP XOPEHTWIAr 3aasan 6aiinrax 6ereefd LIBIP XepeHruir 15 faxuH
HAM3rAYY/IC3H AYHr33C HWIAT ep Ten6epuiiH AyH XaT3py 60NOXTYil.

“Ynamxnant 6yc” apraap L3B3p XepeHruiir TOOLOXA00 YANHYYIar4uitH XepeHriAr xaaranfar 3cax, 3pcasnas yaupaaar, 40T00blH
XAHANTbIH CUCTEMTAi1 3C3X33C XamaapaH TOTTMOS X3MXK33TAN AYHrasp TOOUOoX 6eresef TyxaH KOMMAHWAH XamriniiH 6aragaa Oainrax
LI3B3D XBPOHMAH OYHT MGHreH [yHraap TOrtoocoH Oaipar.  Tyxain6an, SEC-33c TOrTOOCOH L3B3P XBPSHIWiH Luaapanara Hb
KOMMAHWIAH YN @XUnnaraaHbl Teper, 3ax 33314 33M13X XyBb XaMX33, FaP33HUMI CTaHAAPT, YYPIUiH Tepneec snraarar 0ainHa.

Ix cypsanmx: SEC, Appendix 11: SEC Financial Responsibility Rules , Figure Iht, SEC Net Capital Formulation (Page 132), Available at: http://
www.sec.gov/about/offices/oia/oia_market/key_rules.pdf, and Dale, R. (1996), Risk and Regulation in Global Securities Markets, John Wiley &
Sons, p.76.
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XYCHAIT 2. SEC L3B3p X6PeHIiAH X3MX33

Yiinunyynaryniin xepexre xagrangarryi ANG 6w, yindnyynardmitH XepeHre ANC xomnannyg:

KoMnaxmnyg Xagrangar KoMnaxmuyg:

& Hwir Bpwitn (Al) 6.67% + $250,000 o Anb 6HAIBD AYH Hb OaliHa:

+ $5000 (introducing brokers); o Hwir Bpwits (Al) 6.67% + $500,000,000

o $25,000; o Xapunuyarywid asnara [Aggregate Debit o Xapunuarywid asnara [Aggregate Debit

*  $50,000; ltems/ (ADI) 0.02%. ltems/ (ADI) 0.02%.

o $700,000 (Yandnyynsr4miH - XepeHro o Hwir Ljas3p Karutan (TNC) $1 tap6ym
Xagrangarryi aunepyyasa). am.onap

YANYNyynar4yuitH XepeHre Xxaarangarryit KoMnanuyg

X6peHre xaArangarryil Opokep Hb YANHAYYNAr4UiAH XePSHIWIAT LYY YANPAAXTYIA 66ree[ 36BX6H apuibkaaHbl 3axuanra Javyysx,
apumKaar 3yy4nax Yypar ryiuartragar. YAnunyynarduiiH XepeHre OOMOH YHAT Laac Hb TyCAaa XaaranantbiH Oairyynnaryynan
Xaaranarfaar y4paac 34rasp KOMnaHuyablH 6epuitH xepeHriiid noog xamxaar 5000-aac 100,000 am.[onnapbiH X00pOHS, TOrTOOCOH
06ree/] CaHXyYruiiH L3B3P XepeHre O0JI0H ep Ten0epuitH xapbLaar 6.67 XyBb 6aiXbIr LWiaapaaar.

Alternative Net Capital Broker-Dealers (ANC) 6uLu, yiinunyynar4uii xepeHre xaarangar KOMnaHuya

AHY-biH YH3T Laac, oupxuiiH xopooHbl (SEC) oypmuitH 240.15¢3-1(a)(2)(i) 3aacHbl aaryy Xyyib ECHbl 36BLI6BPENTAN apihKaaHbl
MAWYYH Garryynnara aCB3N YHAC3H AMNEPYYA Hb YANHAYYNIr4WiAH CaHXYYrAH XePeHrWiAr eepcauiiH yaupanara [Op Xadranx,
XaMraanax, Xapunuar4uiiH XepeHruiar rypasfary Tanyyn 00NM0H 3aX 33371 [33p HaiaBapTai Gainrax Yypruir xynasgar. 3Arasp
KOMMaH1y ibIH 66PUIAH XBPBHTUIAH [00A XaM%33 Hb 250,000 am.fonnap 6aiix 6ereef CaHxyyriniAH Li3B3p XepeHre O0SIOH ep TenbepuiiH
xapbLiaar 6.67 xyBb 6aix, HUAT xapunLaryTai xonoootoit anara (Aggregate Debit ltems)-bir 2 xyBuac ux 6aitxbir Tyc TyC LUAApAAar.

Xapunuarytail xon600Toi aBnara’ rax 6pOKEP—LUNEPUIH YN AKUANAraaHz XapunLarifaac HIXaMKImK Oyit 3330 60NOH YHAT LdacHbl
TONOOPUAH HIXIMXKNINUIAT X3N3X 66ree ] NX3BYN3H MAPKMH AAHC 3CBAN 333MNIAH YIAN @XUNNaraarain Xon600roop XapunuarvuitH yHat
LIaacHbl TONOBPUIAT BYP3H XYN33H aBaaryi 6aix yes yycaar.

ANC 6pokep, nunep

ANC 6pokep, Aunep Hb 3pC3N33 CailH yaupaax A0TO0A XAHANTHIH CUCTEMTAI HailX 6a YHIT LaaCHbl KOMNAHIN 3aX 33311AH 3pCI3N33
Value-at-Risk (VaR) 3areapaap Toouoonoxsir waapaaar. Men SEC-33c caHxyyruiiH Taitnana YHA3CN3H CTPecC TECT Xuiix Gaiianaap
0aiHrbIH XsHanT TaBbaar. ANC-1itH 6pokep, AUnepuitH KOMNaHuyaaz 6epuitH XepeHriniid 1004 xamxaar 500 cas-1 Tapbym am.aonnap
0aiixaap TOrT00COH OaliHa.

MeH AHY-biH TaBaapbiH (hbtodepc apumkaadbl xopoo /CFTC/-Hooc ®bo4epcuiii XopooHb! apumkaa apxnard (FCM)-uitn “Bepuiin
XOPOHTWIAH XYP3NUI3HWIA Y3YYNAnT -WiAr L3B3p XepeHruitH AypaMm Aaryy TOOLOXbIT Laapaaar/3esneer 6ainHa. Oblo4epCuit XopooHb!
apuimkaa 3pxniary Hb 30XMUYYNANTTAN, XapunuarduiiH XepeHruir XynasH aey4, OMPX3dp apuibkaanax, (biodepc OonoH OGycan
LEPUBATUBbIT 3yy4Nax 3pXTail 3Traaf oM.

CFTC Hb XBpeHIUiAH 30XMCTOIA XapbLaaHbl Y3YYN3NTWAT TOITOOXA00 TaHUNLyynary 6pokep /introducing brokers/, ragaag BantOTbiH
XWKUrnaHruiin gunep /retail foreign exchange dealers/, FCM 33par 3ax 33a,uiitH OPONLOrY/blH TEPNESC XamaapaH snraarail
Tortoogor. FCM Hb 20 cag am.[onnapooc A33l eepuitH xepeHreTaid Gaiix, retail foreign exchange dealers xapunuarduitH emHe
XYJ133C3H YYPTUIAH 5 XyBbTal T3HLX LI3B3P XBPOHreTaN Oalix Liaapanaratai.

Hamx aypaaxag, YHaT LaacHbl XopoofblH onoH yncbiH 6airyynnara (I0SCO)-aac AHY-bIH YHAT LaacHbl 6UpXIiAH XOPOOHBI LI3Bap
XBPBHTWIAH [Iyp3M apradnanbIr MALYYH YNC OPHYYabIH 30XWLyynard Gairyynnaryyaaz Lyyn HIBTPYYNSXUAr 36BNeaerryid Xamui 4
KOMMAHWIAH JamnyypribiH 3pCA3NMIAT Oaracrax, XepeHre opyynaryfbiH 3px aWruir xamraanax, XSHanTblH TOTTOML0Or Camkpyynaxziaa
XML GOMTOH alnrnaxbIr 3eB1eer 6anHa.

2 Aggregate customer debits=(Customer debits - (Customer debits x 3%)).
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AYTHANT, CAHAN

JHAXYY Cyaanraaraap YHaT LjaacHbl OPOKep, ANnep, aHaeppanTepbiH KOMNaHUa TaBrAAar Of10H YChIH 30XMCTON XapbLaaHbl Wanryyp
Y3YYN3MT, TYYHWIAT TOOLOX apra4nanbiH Tanaap cynannaa AHY-biH YHAT L{aacHbl GUPXMIAH XOPOOHb! LI3B3p X6peHritH apra4nan 60/oH
XOpeHIWiH WaapAnarbiH yaMpAAMX apra4nanyyf Hb YHAT LAACHbl KOMMAHWAH XamruiiH 6ara XepeHruiH Luaapfnarbir TOrTooX
30pUNTOTON:

+ NCR apra4nan Hb YH3T LAaCHbI KOMNAHWIAH 6ANAHCAL XaHranTTai XavMX3sHuiA XepBeX YaBapTai XepeHreTal 6airaa
3CIXWIAT TOAOPXOMMOX0 YNrN3Aar 0ereesl KOMNaH! YiAn axunmnaraadbl 0070H Oycan 3pCAINUIAT [aBaxX XaHrantrai
XBPBOX Ya[1BAPTal XOPOHTOTAN SCIXMIAT OaTanraaxyynaar.

¢ CRD apra4nan Hb KOMNAHWIAH TeNOBPUIAH YaaBapbir TOAOPXOANOX YUrN3A3r 6@ KOMNAHW YANYNYYASrHUiAH 6MHe
XYNI33C3H YYpraa GUenyynasryinrasc /mamnyypax Hexusnm/ yycax XOXUPNMbIr Oaracrax XaHrantrail XxepeHre 6aiiraa
3CAXMIAr baranraaxyynaar.

YHAT LaacHbl XopoofblH 01oH yncbiH 6airyynnara (I0SCO)-aac AHY-bIH YH3T LjaacHbl 6UPXUiAH XOPOOHBI LI3B3p XBPBHTUIAH Jypam
apradnanbir TWLWLYYH YNC OpHYYAaaa Lyy[ HIBTPYYNAXWAr 36BNSA6ITYIA X3AWA Y KOMMNAHWAH OaMMyypiiblH 3pCA3NMIAT Garacrax,
XBPEHIe Opyynary/iblH 3pX alruiir xamraanax, TaiinarHan, XsHantblH TOTONLOOr CaibKpyynaxaaa XUWur 60AroH awnrnax yacklHxaa
OHLIONT TOXMPCOH 30XALYYNanT, apra4nanbir Oui 00MroXbIr 36B/16X33.

L|3B3p X6peHrUiAH apradnanbii faryy eepuitH XepeHruitH Xypanuaar MoHron YAchiH YHAT LaacHbl GPOKEP, AWUNEPUH Hap Oyxuil 2
KOMMAHWAH CaHXYYTUIAH TalinaHa YHOSCNAH TOOLOXOZ 36BX6H OPOKEPbIH VAN axuniaraa apxanaar KOMNaHWidH XyBb[ XaHraraax
0aiiraa 0051 HOMUHAN aHCaap Xapuauardnitd HAPUIAH BMHBBC rafaaz apuimkaaHz 3yy4unaar KOMNaHuinH XyBb/l XaHrar jaxryin 0ainHa.

TYYHYI3H [0TOO/bIH 30XMCTOM XapbLaaHbl WanTyyp Y3yYA3NTUAT XaHrax axunnaaryit 10 KOMNaHWIAH CaHXyYritH 6aiaibiH TanmnaHg
aHaNN3 XMIAX3A TyXaiH KOMNaHWIAH ep Tenbepuii [yH eHAep 0airaa Hb XapuiuaryuitH MeHreH XePeHTUIAT CaHXYYTUIAH TANaHTIAH ep
TBN168P X3CAIT OYPTraCHIIP TYXaH KOMMAHWAH CAHXYYTWIAH XBLLYYPTUAr Mall eHAep OOMroCHOOC YYA3NTAN OaiiHa. YYH33C Xapaxaj
YH3T LAaCHbl KOMMAHWIAH ynupan 0yp UPYYNA3r CaHXYYrWiiH TalnaHruiH Mactep dainng “6anaceiH ragyypx OypTranuiiH Toapyynra”
X3CTVAr HIMX TYCraX XapunuarduitH HOMUHaM AAHCHbI XBPBHTUIAT TyXaiH KOMMAHWAH XBPeHTeec TycraapniaH OypTrax Lwaapnararail
baiHa.

X3p3B Laallnz U3B3P X6PBHIAH apradnanbIr HIBTPYYN3X TOXMOMAON apaaXxbir aHXaapax LWaapAnararai:

¢ TyxailH KOMMAHWIAH L3B3P XOPOHTUIAT TOOLOXA00 apWUMKaaHbl YHAT LAAChIr XyralaaHaac XamaapaH TepernkyynaH
OYPTraX, 3aX 333/MIAH BHEETWIAH YHI LI3HI3P TOOLIOX XOProdyynant /haircut/ Xuix Masribir CaHXYYrUiiH Tainaxg
HIBTPYYJIOX;

¢ Ll3B3p xepeHre /Net capital/-nitr TooL0X apra4nansir 4OTO0AbIH 33X 33371/ HIBTPYYNOAN HUIAT 8p Ten6ep 60MOH Li3B3pP
XBPOHIUIAH XapbLaar 6.67 XyBb r3X TOrTOOCHbBIr B6PUIH YCHIH OHLTONT TOXUPYYNAH 66p4NIex H0NOMXKTOIA.
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LlyBpan Ne53

MOHMoN YNCLIH CAHXYYTUIAH XY PTI3NDKWIAT CAAKDYYNAX X8TBN0B PUItH Xy pa3HL

7] OATO-biH XAP, CAAPAJT XKATCAANT
raX 10y B3?

7 OATO  (Canxyyrvit
| Gadryynnara) Hb
* CaHXYYKYYNaXTan

XOpHr
MGHT9
TAML3X

apra
yraax,
(MYTCT)

X3MK33  aBax |Q
TeppopU3MbIr

ONMOH  ynebiH |

! CTAHLapThir  BONOBCPYYIIK, X3P3DKUMTWAT Hb  XAHadar |

\, Dairyynnara tom.

"fdJAT(D—aac yIIC,

_Copreep Heneenaer.

XADANKYYIK Oy 3CIX3N XAHANT TaBbX, XaHrantryim ync
OPHYYObIT Xap GOmMoH caapan arcaantaz opyynnar 6oncoH
0eresy] 3H3 Hb TyXaiH YNCbIH CAHXYYTWIAH H3p XYHLAL LWy

3eBnemx,  CTdH[ HDTbIF\

OpHYYZ

J/

7/
. CAAPAIT JKATCAANTAL: meHra yraax 0OonoH

| Teppopu3MMiAr CaHXY\HYYNIXT3N TIML3X
« TOMTONUOO Hb CYN, r3xdss caibwpyynax amnant
| erceH, ATM-Tait xamTpaH axunnax Oyl opHyyq

IPHUNKYYACSH XSHANT WanranTbiH
dprd Xamias dBax

XAP JKATCAANTAL: weHre yraax OonoH ’
TEPPOPU3MBIT  CaHXYVHYYISXTIH  TamUsx
TOMTONUOO Hb HOUTOW AyTardantaid, XamTpaH
A¥UNNaxaac Tarran3caH ync opHyys bartaar.

3AX 393JIMNH CYIAJITAA, XBMKITUMH FA3AP
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MOHION YACKIH CaHXYYTIAH XY PTI3NDKIUIAT CIKOYyNaX X8 Ten0s pUitH XypasHy

MOHI'0/1 YNC

'(MOHFUH Ync 2013 oHp aHx @ATO-bIH "caapan xarcaant -[1 opx,
2014 onp rapcad. MeH 2017 oHbl yH3nrasrasp 20 3eBnemx
XAHTANTIYI X3P3rKC3H Hb YHANaracaH Tyn 2019 oHO naxiH “caapan
¥arcaant - opcoH. Ynmaap 1 unwiiH xyrayaaHn @OATO-Tai
NO3BXTIN XamTpaH KWNNAX, erced yypar, oaanraspyymobir OypaH

\ﬁl«'iﬁﬂ‘\r“\r‘J'ICHHﬁ vp oyHa 2020 oHJl caapan xarcaantaac rapcan.

Zall ,
1 2023 oHbl 9-p capa Mowron Ync @AT®-biH 40 3eBnemxXuiar |
BYP3H X3p3arKyyNcaH A3WIAH aHXHbI OpoH GONCOoH

\
MYTCT YArNanaaP eHABPXKYYNCIH XAHANTAL OPCOH OPHbI XA CAANT
(2025 oHbl 06 pyraap capeix 6ailgnaap)
CAAPAJT KA GAANT @ XAP )KATCAANT (4=

I
I B =03

Anxup AHron bonueu  bonrap bypkuHa @aco BHACY

Bl =S ESE

KamepyH Kor-gWeyap KoHro XauTu KeHu Mpa

Lo ) )

Naoc IlueaH MoHako Mozambuk  Hamudu

=ROSE

OmHsg Adpuk  banba Hurepu Cupw  Bmnsg CygaH MYTCT ganrapauryi
M3f33M3N aBaXbIM XYCBI =

o) L
=0= & 9
,

Benecysn  Beetham  MemsH BupsuHWAR apnyy

3AX 333JIMNH CYAJTAA, XBNKJTMMH FA3AP

MbaHmap
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OJIOH YIICHIH 3AX 33SUTHIAH MaIes

OUMNMUHUA TOB BAHK: WHONALLII 2025 OHO 2
XYBb/] XYPI'3H3.

OununnuHuii Tes 6aHKHbI eperxuiinery Inu Pemonoa 2025
OHbl MHANALBIH TYBLUHWIAT 2 XyBb[ XYPraX OOJIOMXTONA T3X
Y33 Oarraaraa aauitH 3acruiiH hopyMbIH Yeap M3Aaranaa. 7
nyraap capa uHanay 0.9 xysba XypcaH Hb 2019 oHbl 10
Jlyraap Capaac XOWLmx XamruiiH 6ara y3yynant 6ereef SH3
OHbl 3XHWIA [JONI00H CapblH OyHO@X 1.7 XyBbTail OailHa rax
aypaas. TeB 6aHKHbI rof1 60ANOrbIH XYy 0400roop 5.25 XyBbA
0aiiraa Hb CYYIUIAH [00[ TYBLUMH 0ereef, 3AMIAH 3aCTUiH
6CeNT 00JIOH MHANALBIH TE/I6BEAC XaMaapaH 3H3 OHA [JaXuH
X08p ynaa Oyypyynax TeneBnereeTali GaiiHa. OXHWA Xxarac
KUNL VHANAL 30pUNTOT TYBLUH33C Aooryyp 6aitraa Hb
KUMWAH 3U3C TaX3[ 2 XyBbZ XYPax OONOMXUAr Xaframk
0aitHa. OununnuHniA Te 0aHK WHAQNAUBIr 2—4  XyBUIH
XYP33HA Oapux 30punTTOi 6eree 2 XyBb Hb 3HI XYP33HUIA
100/ 3aar oM. X3uiAraap 6 nyraap capa uHnsL 6ara 33par
BCCOH 4 TeB OaHK TYBLUHWAr XsgHanTaaa Galnrax, aauiH
3aCrUAr  J3MKMX  30pUNroop  GOANOTbIH - XYyr  Laaling
Oyypyynax 60NOMXTON F3C3H Oaip CyypbTail 6aiiHa. JH3 Hb
MBHMBHMA  GOANOTLIr WYY YAH XaTaH, Hexuen Ganpang
HUIALYYNI3H X3PANKYYN3X YUTMIANTANAr XapyymK OaiHa.

39X cypBamk: www.reuters.com

AHY-bIH X@POHIMAH 3AX 3335174 TEXHOMOrMMAH
CAJIBAP TAPTYYJX, X0J1I500HbI HEBLWMAH BOAJIONbIH
XYYT BYYPYYJIAX YUI XAHQJTATATAN BOJDK BAVHA.

2025.08.08-Hbl  6ainanaap AHY-bIH XBpeHriiiH 3ax 333N
TEXHOJOTWIAH KOMMAHWYbIH CailH OpnorbiH yp AyHA Nasdag

WHOEKC BHOBP TYBLUMHL Xaar[ax, 3ax 333/MIAH CAPrasTuiir
TOJOPXOI Xapyymk 6aitHa. Xon6ooHb! HeeLnitH cuctem (Fed)-
WAH GOMNOrbIH  Xyyr Oyypyynax Xynaant HIMArAcaH Hb
XOPBHre Opyynar4yablH WUTT3NWAT  CIPradxK, 3ax 333MMUIAH
NO3BXKUIL A3MXKIAr Y3YYK OaliHa. YYHWA 33paruas, AHY-
biH Epenxuitnerd [JoHanba Tpamn 34uMiH 3aCTUiiH 36BJiex
CtveeH MwupaHrbir Typ Xyrauaaraap Fed-uitH ruLyyH3ap
TOMUIIOX LWNALB3P rapracHaap O0AMOrbIH 3667M6H YUrN3NNIAH
XaHANArbIr 63%XyyncaH 6aiHa.

J3nxuitH reononUTUKNIAH HexLen Gainaan 4 XepeHruiii 3ax

33374 Hemeenceep Garvraa Oereeq  AHY,  OpocbliH
EpeHxuinerdy — HapblH  yynsant — OApTOX  Oaidraaran
XonoorayynaH — YKpauHL  OHXWAH  X3N3Nu3sp  Xuiix

IPUANKYYNINTUIAT Ouid Gonrox 6aitHa. Men AHY, XaraabiH
XOOPOH/IbIH TAANNAH XBHTONeNTUAH XanUMWAH xyrauaa TyH
yaaxryi fyycax Hb Xydanfaabl xapuiuaaHz WnH3 ye axnax
OONOMXKMIAT HAMAr 1Yy OarHa.

AHY-bIH VH(NFUBIH M3A33 rapd, YyHU yp ayHa Fed-nitH
OOAMOrbIH LUUIAAB3PT HEMEBNEX Maraanan eHaep Oaiiraa Tyn
XOPOHTe Opyynardua eHAep aHxaapantai Xynasax OailHa.
TyyH4naH ABcTpanuitH Tes 6aHk 60410r00 386MpyyNax Oyroy
Xyyraa Oyypyynax 6onomxrtoir 6on HopseruiiH Tes 6aHK
00410700 Xazranax TenesTai 6anHa.

CaHxyyritH ypcranblH XyBbJ, 3PCA3AN33C CAPruinax apra
X3MX33raap XepeHre Opyynarduf XyBbliaaHbl 3ax 3331133C
MBHIeHUIA 3ax 3331 60NMOH GOH[ PpYyy XepeHre opyynantaa
LUINIDKYYIDK Oaiiraa Hb axurnargax oaiHa.

TexHONoruiH canbapbiH amxunt 60104 Fed-witH 60an0rbIH
Xyyr 6yypyynax yur xaHgnara Hb AHY-bIH XepeHruitH 3ax
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393NMIAH MIO3BXXKMUND TyNX3L O0mK 0aiiraa 60N reononTuk,
MaKpPO 3MMIAH 3acruiH M3[33 33X 333MUIAH Xe48NreeHNA 01
XY4UH 3yin X3B33p OaiHa.

39X cypBamk: www.reuters.com

CITIGROUP STABLECOIN 50JTIOH KPUNTOBANIOTBIH ETF-A
XAOTANANT,  TONIGOPUAH  YANYMNTad  Y3YYNIX
HUrN1I3N33P CYAITAA IXNYYNIT33.

AHY-bIH T3pryynax CaHxyyrviH OairyynnaryyabiH Har 60nox
Citigroup Hb TOrTMON YH3 BYXUiA aKTB (KWLW33N6an, AHY-bIH
3aCTWIAH TaspblH YHIT Ljaac, 03N3H MeHre)-f TynryypnacaH
CTAOUNKOWHYYAbIH  Xaaranant 60MoH TenbepuitH  yIAN4nuIra3
Y3YYN13X OONOMXUIAT CyaamK 3X3MC3H Tanaap TyC KOMMaHWUIAH
OnoH  yNCbiH  TYHWNM3N 6a WHHOBAUbIH  X3NTCWUAH  [japra
bucsapyn Hartepxum Magarinas.

IH3 WKiAOB3D Hb AHY- X3panKmK 9X3NIC3H LUKMHA XyYSlb
TOITOOMXTOA yanaax Oairaa tom. Yr xyynuap CTaburikouH
raprarqug 6aranraar eHAep YaHapblH aKTWBbLIT Xadranax
Wwaapanararan ~ O0NCOH  Hb  YNaMXNanT  CaHXyyruiH
OanryynnaryyablH XyBb, Xafranant, XepeHruitH yaupanarsix
YAMYUNT33 Y3YY3X OOMONXKUIAT HIXK By OaiHa.

Citigroup Hb MEH TOKEHXyyNnCcaH [J0NNapbiH LUAMKYYATAAH
VAYUNraar Xenkyymk 6aiiraa Gereed aH3 Hb Hbto-Vopk,
JToHOOH, TOHKOHT 33par  XOTyyAblH X00POHA blockchain
TEXHOMOTWIAT  awmnrnad 24 uarvidH - Typw  Tyinras  Xuix
OONONKUIAT  0NrOHO.  Llaawma  xaparnardug  CcTabunkouHbIr
XO0POHA Hb O0ONOH am.fonnap pyy Lyya  Xepsyynax
YVANYUNraar HIBTPYYNI3X33P TeNeBex OaiHa.

TYYHYN3H TYC KOMNAHW KpUNTOBaMtOTbIH ETF-WH  yHACSH
XOPOHTUIAH  XaaranantbiH - YANYUAT33  y3yynax  OOMOMMXUAT

cypamk 6ainHa. AHY-bIH XepeHre opyynantbiH XOPOOHOOC Spot
Bitcoin  ETF-wilr  36BLUGBPCHEBC X0l 3H3  TOPMNIH
VANYUNr33HNA 3P3NT HAMArAdXK Oailraa Oereef 0400roop 3ax
393nmiAH 80 rapyit xysuiir Coinbase KomnaH 333K baiiHa.

Citigroup-1itH  aHaxyy ctparern Hb AHY-blH WKH3 3acar
3axMpraaHbl KpUnTOBAMOTBIH 30XMLYyNanTa 3epar XaHanara
DapumMTamK Oyt 60AN0roToN yanaax Oaiiraa oeree Laallug
OBPUIAH  CTAOWKOWHBIT raprax OONOMXMIAT 4 cymamk Oyir
OHLIOJIKI3.

39X cypBamK: Www.reuters.com
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0JI0H YNICbIH XBPOHTUIMH 3AX 333JTMMH UHAEKC
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S&P 500 /*GSPC/ Nikkei 225 /"N225/

6,411.37 3778 (-050%) 42,883.17 —663.12 (-150%)

1:39,586.53 C:39,774.92 V:

vol undr 112,100,000.00
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FTSE 100 /AFTSE/ NASDAQ Composite (MXIC)
9,189.22 3145 (:034%) 21,314.95 31480 (-1.46%)
T —————

vol undr 637,414,800.00

9x cypsamx: www.finance.yahoo.com
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