WEBaNFAINIER

XYPAAHTYIA

BNI0KeIH TEXHONOT Hb XBPEHIWIAH 3aX 333MNAH A3 6yTU3A XyBbcAn Xuibk GaitHa. CyymiH Xunyyaas TyyHUiA 3apim
[aByy Tanyyaaac aypasan 1en6ep T00L00 Lyypxai Xuilx, 6YpTran XeTnent, ererafniir HArmrax 33par Yinanyyauir
3aX 3937171 OPOJILIONYMA/] YHAT LAaC raprax, YHaT LiaaCHbI TYINrad XMIX3  aluriax COHUPX0N HaMIrAax 6aiiHa. TiamMaac
3apUM YNIC OpHbI 30X1LYyynary 6airyynnaryy 6710K4eiH TEXHOMOMVIAT aLWUTaH YHAT LIaacHbl aMbApabiH MeYeruir
XBHIOBY/IOX, ALLNT TYChIr XY133H 36BLUOBPY, TYYHUAT YIAMXKIIANT YHIT LAACHbI XYYIIMAH XYPIJHL Xampyynax, acxyn
LUMH33P TOTTOOCOH 30XWLyNanTyyaTaiiraa XocnyynaH awmrnax 0airaa 6a AWKWATAN YH3T LaacHbl YANHUNras
3PX3NAAT X axyH HANKYY 3L Tycrai 3eBLUOGPEN 0NroX GailHa.

CaHxyyruiiH 3oxuLyynax xopooHbl 2022-2025 OHbl yiAn XnnaraaHbl CTpateri TeneBneresHniA 30punt 1. “YsH xaraH
SOXULYYNANT, LAXUM TEXHOMOTUA CYYPUNICaH CaHXYYrWiAH 3ax 333nniAr Javkux”-uitd [1an sopunt 1.1.3-1 "Laxum
TEXHONMOMUA CYypuncaH GOMOH LUWHY GYTI3rA3XYYH, YANYUAraar G0AN0r00p L3MXKMX, TEXHOMOMMIAH CTaHAAPTbIr
HIBTPYYN3X” F3X TyCracaH.

IHaxyy [130 30pUNTHIr X3P3NKYYN3X KNbIH XYP3sHA “TOKEHXYYNCaH YHIT LiaacHbl 30XWLyyNnant 6a OMoH YNChIH
TypLUnara’ racaH CaAdBT CyAanraaHbl XMbIr MyALATranas.

Vr cynanraaraap TOKEHXYYSICaH YHIT Liaac, TyyHUWil 30XiLyynary Oaiiryynnara, 30XiLyynantbiH apx 3yiH akTyyg,
3aX 399N/ HIBTIPCIH GOSOH XyYIb 36PHCOH TOKEHYY/IbIH Tanaap Xonooraox MIZ3anan erexuir 30pbCOH TOAWIArYiA
0OPUIH CaHAbIr J3BLIYYCSH GOMHO.

Tynxyyp yre:  TOKEH, TOKEHXYY/CAH YHAT Liaac, 61I0KYeiH, C3HAO0KC
JEL anrunan:  G10, G20, G30

33CXI-bIH axnax pecpepeHt
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CaHxXyyrmnH 3oxuLyynax Xopoo
Cynanraanbl TOBXMMOJ

BNOKY3IH TEXHONMOTUIAH aLUWr TYChIT yNavxnant
YH3T LAacHbl aMmbaparbiH MeYmert aB4unpd, yp
aLLVTTal, eprexyyIiax 60S0MXKTON, CAHXY\KUITURH
LLIMHANAT XBPBHre B0CTox 3arBap 61t 6ONTOCOH Hb
TOKEHXYYJICaH YHAT Laac oM.

OHopEP  9HAXYY TOKEHXYyncaH YHIT  Laac
CaHXVYFI/II7IH 3aX 3331 HIBTIPCHI3P ynamxnant
CaHXYYL HeneemX, LUMHY LaXuM  epTeHLTAI
XONOOrA0XK HAM3H LIOrL, 60MI0H WA3BXTAN XBDKIMK
faiiHa.

Boston Consulting Group-witd TootooncHoop 2030
OH X371 JANXWIAH OOTOOAbIH HANT OYTI3r[aXyYH
(OHB)-nit 10 XyBb Hb TOKEHXMHO. JHI Hb 16 nX
Hasiz am.[oNNapToi T3HLSX X3MKI3HUA XyBbLiaa,
OOH[, YN X6AN6X XOPOHro X MITUAr BOKY3H
alwmrnad 6yprrax, yaupaaHa'? rax Taamarnaaf
0ailHa.

iim3ac “ToKeHXYyrcaH YHIT LaacHbl 30XuLyynant
0a Of0H yncag” r3coH COABT Cyhanraanaaa
L13nXUitH TOKEHXYYNICAH YH3T LiaaCHbl 3aX 333/MIH
XBDKMNAH YUT XaHAanarsir unapxuiimk 6y AHY,
EBponbiH X01600, CuHranyp, AnoH, XOHKOHT 33par
YIIC OPHbIT COHTOH 30XULYYNANTHIM CyancaH.

J/rasp ync OpHYyA TOKEHXYYNCaH YH3T Laac Hb
XBPOHTNIAH BMYNBNNAT UN3PXUANLAT TIK V3K
YH3T LlAaCHbl aHrnang xampyynaH yH3T LaacHbl
TyXall Xyynb, TOTTOOMMXWUIAH XYP3sHA OGyT3L3H
XAHANT,  30XMLYYNANThIr  X3P3ankyymk  GaiHa.
TYYHYIOH 30r33p YNC OPHYYAObIH  30XMUyynary
Dairyynnaryyn Hb 30XMLYynanTbiH TOMTONLOOM0O0
TOJOPXO  OONroX, 3ax 333NWAH  TOTTBOPTON

faitan, oponLoryablH apx alruiir xamraanax
acyyjan unyy aHxaapan xaHzyymk 6aiHa.

MoHron YNcblH XyBb[l TOKEHXYY/CAH YHIT LIaaCHbI
30XMLYYNanT  xapaaxad Oypaasaryil 4 TOKeH
YANHUAT33HMIA ciucTem Oytoy 434 OYTaL TaBUrAcaH
T9X y3/139.

JH3XYY Cy[anraaHbl 30puaro Hb CaHXyyruitH 3ax
399MWIH XONKIEep TIPryynary Ync OpHyY/blH
3PX 3YWH 30XULYYNaNTbIH YU XaHANarbir TaHAaH
CyAamK, OHLJON, Typlunara [3ap Hb Tynryypna
Laalng, MaHail ynchiH CaHXyyruitH 3ax 3397
TOKEHXYYNCaH YHAT Laac HIBTPAX vyend apx
3YAH  30XULYYNanT XWX XaparLas, Laapanara
YYCaX3Z, 30XULYYNanTbiH 60ANOMbIr  OHOBYTON
aBY X3PANKYYMX, allMrnaxaj Hb OYTHANT, caHan
[19BLLYYNI3X3/] OPLLIHO.

Yr cyfanraaqbl @xun He 6 6ynarTaid. CyaanraaHb
X08p, rypaB [Oyraap  OyNarT  xapransad
TOKEHXYYNCaH  YH3T  LaacHbl  TOOPXOANONT,
TYYHWIA AaByy 6a Cyn Tan, amb/panbiH Meuner,
SOUIAH  3aCTUIAH  BreeXMIAr TOAOPXOWNCoH 0a
YNC OPHYYOAA X3panKimK Oyl TOKEHXyyncaH
YH3T LjaaCHbl 30XWLYYNanTblH Tanaap TycracaH.
XapuH [epeB 06a Tasayraap OyNarT CaHXyyruidH
3aX 333717, HIBTIPC3H OONOH Xyysb TOFTOOMKMIH
X3PANKINT XaHraaryii TOKeHXYYncaH YHIT LiaacHbl
KULLI33HYYANIAT aBY Y3C3H OOMHO.

MoHron YncbiH XyBbJ, X3parfasHuii TOXWUONON,
AMNUPUK Breraen XaHrantryii Ty UHOYKTUB aprbir
JHAXYY Cydanraa] 6apuMransiaa.

' https://www.ledgerinsights.com/bcg-addx-estimate-asset-tokenization-to-reach-16-trillion-by-2030/
2 https://medium.com/realtplatform/asset-tokenization-a-market-estimated-at-68-000-billion-by-2030-d02d2275d194
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TOKEHXYYJICAH YHOT LAACHDBI SOXULYYJTAIT BA OJTOH YJICAZL

TOKEH)XXYYNCaH YHAT Laac 6uii 60NCHO0P LaNXNiAH
3aX 3337171 XBPBHIe 0PYyNanT, Xyaanaaa xuiix apra
Xano3p eepunergex 6anHa.

OHAXYy OYNarT  TOKEHXYYncaH VHAT — LaacHbl

YNavXnant  CaHxyyruiH CUCTEMA  XBPBHIWIAH
333MLUNMAH  OYPTT3N, MEHEXMEHT Hb  OaHK,
OnpX, TN0BP TOOLIOOHbI TEB 3X MAT TeBNBPCOH
bailryynnaryyfaap fawkaar. 9arasp 3yysnarduj
OMYNIBNNAAH  LUWIDKYYATUIAT — J3MXKIK,  OU4ur
0aPUMTBIT XaAramK, 30XULLYYNanTbIH X3P3anKUNTAIAT
Oatanraaxyynmar Hb uar - xyrauaa, 3apgan
LIAAPACaAH, 36BX6H X3CArYUNICIH  XYPTIIMXKTAN
Oaipar 6ereef] XWKWAT X6PBHre Opyynar4abir
XOPBHIUIAH 32X 33311 OPONLIOX0A Caaf 00saor.

NAM33C CaHXyYTUitH 3ax 333N, OPOALOry Tanyya
30XMUYYNANTTan  ynamknanT — YHIT  Laackir
ONOKY3IH  TEXHONMOTW — AWUrNaH  TOKEHXYYIX,
LVKUTAN XBPOHIUIH 33X 333111 HIBTIPY XOPeHTe
opyynar4fjaz OpoH 3ail Xapran3axrymrasp caHan
DONrOCHOOP TAAHWIA WTTANUIAT 0K XBPBHIIAH
BreeX HAMIrA3x OONMOMXKTON 3 Y3C3H. Y4up
Hb YH3T Laac 6GON 3px 3yiH 30XuLyynantTai,
OOANT XBPBHIUIAH BMYNeNNIAT TeNeemaer, XapuH

3

ht
https://www.nyala.de/en/
ht

TOJOPXONONT, TyYHUIA faByy 6a Cyn Tan, dauiiH
3aCMUAH  ereexX 6ONOH  TOKEHXYYNanTblH  Yiin
SABLIbIH Tanaap TOAMIOH XYprax 607HO.

OMOKY3MH TEXHOMOMA Hb CYMKIIHA ONYUradx Oy
M3A33NNNIAT XaKepaax, eep4nex 6010H NyiBapaax
OONONDKIYIAT33p  xagranax, Oyprrax,  XsHax,
yampaax GONOMXMIAT 3ax 33314 OpoNLor4aoa
un Tof4 Gonrofor Oereed 3apdan uar xyralaar
X3MH33r 33par 010H AABYY TanTail 00SHO.

EpeHXMiiAee 3HO33C TOKEHXXYYNCaH YHAT Laac Hb
YH3T LAachir TONOMK, 333MLIKUX 3PXWAr erger
TOKEH tOM. XKULWI33n03N, TOKEHXKYYNCaH XyBbliaar
Xy[anaax aBcHaap 333MLLUNMY Hb 30XMLyynantTai
3aX 3331 [133p OYPTranTaii XyBblaar Xymangax
ABCAHTAI VXKINN 3PXUIAT 0K aBHa.

0[00r00p TOKEHXYYNCAH YHAT L{@achir aHrnax,
TOLOPXOMNOX ASNXWAH HArACOH aHrunan 3yi
Gailxryii 4 WX3HX YNIC OPHYYOaZ TOKEHXyyscaH
VH3T Laacbir Jjapaax Tepens * aB4 y33K 60/HO
rax33. YYHL:

tps://www.hkgb.gov.hk/en/greenbond/greenbondintroduction.html

tps://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/tokenized-assets-on-public-blockchains-how-transparent-is-—

the-blockchain-20240403.html
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CaHxyyrmnH 3oxuuyynax Xopoo
CynanraaHbl TOBXMMOJI

o BOHA r3#ar Hb YHT Laac raprary XepeHre Opyynar4faac MeHre 33aMX,
Kopnopausin XYYrUiiH Ten6ep GONOH XyrawaaHbl L3CT XOPEHIUIH XAMXK3Ar 3praH Tenex

00HA: OONOMXMIAT ONFOAOr XYYTAW YHAT Laac tom. Tyxainban: XOHKOHT YNCbIH
3aCTHitH ra3pbIH HOrOOH GOH.

e XyBblaa Hb XBPBHre OpyynaryfbiH XydanaaH aey 60n0X KOMMAHWIAH

OOPUIAH XBPBHIAH X3Car toM. KOMMAHWIH XyBblida 333MLLUNMY Hb TyXaiH
Xysbyaa KOMNaHWitH HAr Xacar GOJIK, yaMaap TOOPX0iA apXTait Gongor. Tyxainoan:
“CaHxyyKUNTUIAH  Mp3sMyiAH Tyxail” XyynmuidH daryy XyeblLaaraa TOKeH
6onrocoH Mepman YnceiH NYALA Komnau.

e TepuitH CaHMAH YH3T Ljaac Hb 3aCrUiAH ra3paac rapracaH YChiH ep
fOM. 9Arasp Hb ONOH HWATWIAH 3ax 33317 XamruiiH HaiiBapTaii XepeHre
OpYYyNanTbiH H3r 3 TOOLOrAAOr. TOKEHXYYNCaH TOPUIAH CaHMMAH YHAT
llaac Hb XepeHre opyynar4ygan HaiaBapTan, Xepsex 4aBapTai XepeHre
OpYyNanTbiH COHTOATHIF CaHan 6oarogor. Xuwaan6an: OnoH HUATAAH
ONOKYeIAH 133p TOKeHXyyncaH AHY—bIH TOPWIAH CaHTWIAH YHAT Liaac.

TopuiiH caHrnitH
YHAT yaac:

©  XopeHre OpyynantbiH CaHryyd Hb XOPOHMWAH HADKYYAWIAT TOKEHXYYIX,

XBPOHre Opyynaryaan XyBblLaa, O0HA, YN XOANeX XOPeHre rax M3T OSIOH
CaHrnin TOPNNAH XBPBHUIAH Garubir 0K aBax GONOMXKWAr 0Nrofor. ToKeHXyyncaH
HIKYYA: CaHIMIAH HANKYYA Hb XBPBHIe 0pyynardyaaj Xepeex Yaasap, un 1o/ oainanbir
H3M3rayynax OONOMXKWAr CcaHan O0nrofor 007 CaHMWAH  MEHEXepyya
3axupraaHbl HIMINT 3apAnbIr OyypyyNnCcHaAap awur Tyc Xypraar. Tyxainnoan:
Wisdom Tree

©  XepBex O0HA Hb XYYrWiH Tentep, 3praH TenenTuitH 3pxaac raaHa TyYHUAr
raprary KOMMaHWidH ypbA4WnaH TOTTOOCOH TOOHbI XYBblLidaH[ XepBYYMax
3PXMIAT ONTOZOT CaHXYYTAAH X3P3rcan oM. 3H3 Hb 60HA O00H XyBbLAaHbI
OOOMXMT OPOSILIOOHBI XOCNON 06ress] 333MWNUMY Hb GOHA00C KOMMAHMIAH
BMY pYY LKMKKX 60NOMXIMAT onrogor. Tyxaitnoan: Cunranyp yncbiH - PO-
EMS

2.2. TOKEHXYYJICAH YHIT LUAACHbI IABYY BA CYJ1 TAJT

A3WitH  XeDKMUIAH  OaHKHbI  Xyp33naHraac 2020  GOMOH Cyn Tanyyablr Xaf XaAaH cynanraa (Gatte-
OHA TYALATTacaH “bnokyeitH 6a TokeHxuracoH — schi et al. 2018; Niranjanamurthy, and Jagannatha
YHAT Uaac: HorooH caHxyyxunt Tarax 6onomx”  2018; Duchenne 2018)-HA YHASCNAC3H aHXHbI
CyhanraaHf, TOKeHXyyncaH VHIT uaacHbl fasyy — SWOT WWHXWATI3r XUibK YHINC3H (XYCHIrT 1).
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TOKEHXYYJICAH YHOT LAACHDBI SOXULYYJTAMIT BA OJ10H YICAL

Xyeuart 1. SWOT WnHXUNraa

[lasyy Tan Cyn Tan

e An Ton Ganpan, Mepaex, eepuneraexryin Gaipan, ayout e

Xniix 60NOMKTON

©  yxaanar rapasrasp yp awuArtai axunnax, ryAnrasHui

3apanbIr byypyynHa

©  porpamynax YajiBap, 30XuLyynantbiH HUALTAIA Garpan e

LLInHa TEXHOMOMM, OANTOAT, yXamcap

° nnatchopmyya  GONOH  3yy4nanbiH
axunnaraa

©  X3PArmarvuitH TypLUnara, uHTepdeiic
Fiat rapy

©  M3[133NaN LI3B3PNIAX acyyaan
©  30XWLYynanTbIH TOAOPXOMAryi 6anaan

Bonomx Atoyn 3aHan

o |UnHs xepeHre opyymaryaap  [amxyyna

OPYYNanTbiH ypCranbir HaMarayysax

©  Bycaj LWMHA3P rapy Upx 6y TEXHONOMAYAbIr HAITFax o
o [lanxuilH XepeHre OpyynaryfbiH 0aa3 06a X3Car4uncaH

xepeHre ©  Cyn

Tanyyapir - apunrax
N3BLUNWIAT caatyymx 6aiHa
30XILYYNANTbIH TOAOPXOMATYI Hainaan
62 60N130LLrYIA XOpUr

axuL

OMYTIBIINIAH TYCNIAMKTaIraap XepBex YaaBapbIr HIM3rAyyax

©  anbTepHaTIB CaHXYYWIAH [37 6yTaLl

© OKXWT [yH, TOCNYY9/ XBPOHTe 60CrOX YaH XaTaH baiifan

ax yyesap: hitps.//www.adb.org/sites/default/files/publication/566271/adbi-wp1079.pdf

JHIXYY  YHONTI3HIIC  TOKBHXYYNCAH — YHAT
Laac Hb OA00ro0p TeNeBLUBeryi O34 OyTal,
30XMLYYNanTbiH TOZOPXOMryil baitanaac
lantraanad  xs3raapnargman — 6aiiraa M
CaHXYYruiH ynamxnant MEXaHu3MTai
Xapbllyynaxag WxaaxaH O0JOMXUT alur TycTan

0aiiHa racaH AyrHanT rapcax.

ViM33C TOKEHXYY/CaH YHIT Laac 6a ynamxnant
VHT Laacelr fJapaax 0aiiinaap  XxapbLyymk
anraatai Tanbir Hb xapyynas (XycHarT 2).

XYCHAT 2. YNaMXNanT YHaT Laac 60M0H TOKEHXYYICaH YHAT Laac

Y3yynant YNnamxnant yHaT Liaac TOKeHXyyncaH YHaT Liaac

TeBnepceH cucTeMyya: XepeHridtH — GUpX,
OpOKep, TOOLOOHbI TEB  33P3r  TEB/BPCEH
CMCTEM33D YHAT LAachir JamKyynaH raprax,
YANPOAX, apuixKaanar.

LlaacaH f33p cyypuncaH acBan Laxum 6ypTran:
OMYNenMAr  UX3BYN3H  LiaacaH  rapyMnral
9CB3N TAB OairyynnaryyobiH xetenjer Laxum
OYpTranasp GapuMmKyymnar.

TexHonoru 6a
[130 6yTaL

BnokyeitH TexHonoru: TesnepceH 0yc, Tapxman [3BT3P
TexHonorn (Distributed ledger technology (DLT)) 6onox
010KY3IAH 133 raprax, yavpaaar.

Iwxutan TokeHyyA: BnOK4diiH 133D AWKNATAN TOKeH
Xan6apTai.
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CaHxXyyrmnH 3oxuLyynax Xopoo
Cynanraanbl TOBXMMOJ

[aprax 6a
BM4IeX

Xynanpax
Xy[anaaH
aBax, 1en0ep
T0OL00

XepBex
YaaBap 6a
3aX 393711
HaIBTPIX

3oxuuyynant
6a farax
Mepaex

/inTon
bainpan 6a
aloynryn
banpan

lapax yitn fiBU: MX3BYNAH rap axunnaraarai,
OPOKep, KacToauaH 33par 3yy4nary xamapgar.
Omunenuitn  Hotmox  Gapumt:  Bmunen
HArCaH OypTranasp Oaranraaxmar 6a Laxum
M3O33MNMIAH  CaHA OWeT Tra3pYMnras  acBaN
OMHUNT LWAapAax 60ITHO.

3yyunary: Apumxaa Hb WX3BYN3H OpOKep,
OMPX, TOOLIOOHbI TEB T3X M3T OJIOH 3yy4ariug
oponuyynpar.

Ten6ep TOOLOO XuiX Xyrauaa: Tenbep T00L00
Hb X371 X303H e1ep (T+2 3cBan T+3) ypramkax,
caarax 60nOMXTON.

Topmopxoil  XepeHrWilH  XepBex  YajBap
xsaraapnaraman: XyBbliaaHbl X6epBeX 4ajiBap
Oararail Tyn YH3L HeNeenexryirasp Xypaa
Xy[anaaH aBax, 3apaxa XyHapanTan 6anaar.
Xs3raapnargman XaHgant: OKIDKAr  XyBbliaa
333MLLNMY A3 Xs3raaparamar.

Apumxaabl uar: bupx H33nTTai 6aiix T040PXON
Liar, e/1peep xs3raapnagar.

TOITCOH JYP3M XXypaM: VH3T LjaaCHbl Tyxaid
Xyynb 60M0H X0N60rA0x Oycaz 30XuLyynantbiH
Xyynuyz Mep/ieHe.

Jlarax meppex: Xyynb TOITOOMXWL 3aacaH
HeXUen LWaapanarbir arax mepaex Gereefn
OailHTbIH TalnaH unrasx, xun 6yp ayauran
XamparaaHa.

WUn Ttog Gyc cuctem: OmunenuiiH GypTran,
TYANr33HUA  TYYX, KOMMAHWAH YIANANYYANAT
TOBIOPCOH airyynnaryya yanpagar Ho ui 1of
0ananbIr Xg3raapnaxag Xypraaar.

Mapgaannuith xouporaon: [yiinras, emMynennitH
06PYNONTAH Tanaapx M3[33N3n rap apraap
00MOBCPYY/MK TalnarHagar Tyn M3adanan uar
Tyxail OYp raprax 60OMXKIyIA.

Atoynryii 6aiignbIH 3peaan: XyHUiA 0PONLOOTON
TyN 3anUnaH, Xakepaax, anjaa 33par apcasng
OPTOMTIUI.

ABTOMaTtaap jJaraX Mepjex yxaanar rapasHyya: Yxaanar
rap33  Hb  30XULYYNanTbiH  LIaapAnaryydbir  Jarax
MePAeXMIAT aBTOMADKYymK, 3acarnan 60oH KoMNaHWiiH
YIAN @XunnaraaHbl Un 104 6ailanbIr XxaHraaar.

Wyyn emunex apx: Omunenuiir 6NOKYaAH [33p Luyya
BYPTraCcHIdP 3yyunaryryiirasp 60AWT LAruiiH TrOpUMOOp
baranraaxHa.

Peer to peer xoopoHabIH Xyaangaa: bnok4aiiH nnargopm
133D TanyyAbiH XOOPOHA LUYYA apumxaa Xuirfpar Tyn
3yyunaryblH Xaparuaar 6aracraHa.

LLyypxaii Ten6ep T0OL00: BNOKYEAH TYANTISHAN LLIMHX
4aHapaac LanTraanaH arwiH 3yyp 3CB3N X3a43H MUHYTHIH
notop (T+0) Ten6ep TOOL00 XMiArA3Ha.

XepBex 4yapBap: byTapxaii 333MLLNM Hb AANXNIAH X3NKIIHL,
24/T warnith  Typlw apumkaanargax  G60omoMXTOR  Tyn
XBPOHIIH X6PBOX YaaBapbIr HAMAr Ay NAar.

OpreH Xyp3sHuit XaHpant: [lanxuii  [Jasap XepeHre
opyynarygjan yp QOYHT3/ caHan 60nrox GONOMXTON.
TOKeHyyZT Hb TOKEHXYYNCaH VH3T LaacHbl TOLOPXOil
X3CTUIAT TONBOIDK Yaaaar TyNl XKVKIT XePeHre opyynaryaan
XydanmaaH aBax 60110MX 0AroAor.

Wtrax wtran: BrnokyaiH TexHomormitH un Ton 6anpan
Hb 3anufnaH Maxnmax apcasnuir OyypyymK, XepeHre
OpyynaryiblH CUCTEM, UTFaX UTFIAMAT HAMAr Yy Aar.

Xenkux Oyii aypam Xypam: TOKEHXYYNCaH YHIT Liaac Hb
XBPBHIUIAH BMYNSNINAAT UNIPXMIANIAST Ty UX3HX YIIC OPHb
30XxuLlyynary Gairyynnaryyz TYYHUIAr YHIT Laac rax y33x
YHAT LiaacHbl Tyxai Xyynb 60M0H xonboraox 6ycan xyyib
TOrTOOMXO00P 30XWLYYIK OaiHa.

MeH TexHonorng cyypuncad OyT3arAaxyyH YAN4unrasr
COHAO0KC OPHUHA TYPLIMX GONOMX ONroX OaliHa.

Astomar parax mepgex: [lporpamMm Hb YYCr3C3H TOKEH
Oyp4 TaBurgax LaapAnarbir Jarax Mepaex 60moMXKuiAr
0nroJor. Yxaanar rapasHyya Hb anveaa ryinrasHg KYC,
AML, Hac 3cB3n TOAOPXOA OPOH HYTTUIAH LAapanaraf
HUIMLX 6aliraa dCaxuir aBTomaraap 6aranraaxyysnHa.

Un Top Oaidpan: bBnok4aiiH [133p TyANrasHuin  Tyyx,
OMYNBNNIAH  OYPTraNnAr OypaH Xapax, XdHax 60nomx
ONrofor Tyn un 1o 6eree] 6ep4Neraaertyi T00H rapbiH
\Craap xaHrafax baranraaxzar.

boaut uaruitH Magaanan: XepeHre opyynardug rywmnras,
BMYIIBNNIH B6DP4NBNT 60M0H Oycaz Xonboraox ereramit
Tanaapx 60auT M3AIANNNIAT Tyxail 6yp/ aBax OONOMXKTONA.
9H3 Hb LIMIAB3P rapranTaz Hb 3epar HeNee y3yynaar.
Awoynryit 6aitnan: bnok4einH KpUnTorpacuitH - aroynry
0aiaan Hb yxaanar rapas, CoNMmL00HbI XyBb [l HaliaBapTai
XamraanantbiH apra X3mxas3 ashar Hb 3anunad 060oH
XaKepaax 3pcaanuir OyypyymK Yaaaar.
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IH[133C AYTHABAN TOKEHXKYYNCAH YHAT Liaac, TyYHWA
apumKaa Hb OYp3H awxutan Gereef 0N0KYIAH
CYIDK33HA aMb/iapaar.

TOKEH)XXYYACaH YHAT LaacHb! TOKEH OYP Hb YHAC3H
XOPOHMMAH ~ YH3  LBHWAH  TOZOPXOW  X3CTuidr
UN3PXMANAST. 3H3 Hb X3CArYWNICOH OMYNBMIAT
OONOMXTOIN GONTOX, XBPEHre OpyynanThir wuayy
BPreH XYPISHWIA XYMYYCT XYPTaX XYPTIIMXKWIAr
Hamarayynaar. MeH 1e166p T0OLO0O, XOOPOHAbIH
apumkaa 24/7 TypLu TYPraH LLyypXai ryiuatragar.

TOKEHXXYyNnanT Hb TOAOPXOW 3yy4naryibir Xamk,
XOPOHre OpYYNanTbiH YN SBUbIN xanbapynax
3amaap 3apanbir Gyypyynax 4agsaprait (6oHA
raprax 3apanbir 90% XypTan, XepeHre 00Crox

3oxuyyynantoiH °
T040pX0ii Oyc Oagan:

XaHrantryi 6anHa.

Torteopryji .
Oaiigan:

XepBex 4afBapbIH .
acyypan:

3apAnbir 40% xyptan 6yypyynaar) Teguiryii opoH
3ail Xxapran3axryirasp ryinras xuix 6010MKNAr
ONrOX, ONOH  YIICbIH ~ XBPBHre  OPYYNanTblH
OONOMXWAT  HIZXK, XWI  [laMHAcaH XepeHre
OpYYNanThIr XBHTOBYM6T.

TyYHYN3H  OnOKYeiiHbl 1 To4  Gaipan  Hb
TOKEHXYYNICAH ~ YHAT  LAaCHbl  BMYNeSUiAH
OONOH  TYANr33HWA  M3JJ3NNNMAr  BoanT  Lar
XyrauaaHg xapax O0NOMXUAr OAroAor. 9H3 M3t
TOKEHXYYJNICAH YHAT Laac ONOH 9epar TanTail 4
AXBb-Huit - xypaanaHruitd - CBOT  WnHXUNrasH
OYpACcaH OOMOH Cyanax sBLaj gapaax apcaafn
Tynrapax maragnantait 60M10XbIr TOAOPXOMANCOH.
Tyxainoan:

TOKeHXyyncaH YHaT Laachir TycrainaH 30XuLlyynax Xyynb 3px 3yitH opyiH

o ToKeHXyyncaH YHaT Ljaac Hb KUGep Xarnanara epTex apcaanTait

TOKEHXYYNCaH YHAT LiaacHbl 3aX 33371 XapbLaHryii WIWHA TyN TOrTBOPrYi
bangan axurnaraax 60Ho.

Bonomx eHaep 60n0BY GOANT XOPBOX YaaBap Hb 3ax 3331/ HIBTPYYNIX,
Xy[anjaanax nnatthopmblH XenKyYNIanTaac xamaapy Gaiaar.

e XBPBHre Opyynaryug Hb LIWHI, OPYMH YEWiAH TEXHONOTM allurnax
Ya/Bapryi 6anx apcasnTai.

2.3. TOKEHXXYYJICAH YHAT LIAAC YYCI9X BA TAPTAX

JHAXYY X3C3rT X3PX3H TOKEHXKYYTCAH YHAT LiaacHbl
amb/iparnbiH MeYneriiar ToMNoE. TOKeHXyynant
K XBPBHTUIAT ONIOH XXUDKUT X3C3r GOMTOH 3afanX,

TOKEH OOMTOH XPBYYN3X Vin Bl toM. 3Arasp
TOKEHYY[ Hb XBPBHIUIAH 333MLINNAH TOLOPXON
XYBb 3CBAN ALLNINAX 3PXMIAT NI3PXMIANAAT.

* https://info.polymath.network/blog/introduction-to-tokenization-the-benefits-it-brings-and-how-it-works
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Tenesnent

ToKeHXyynax YHAT LAacbir  COHrox:
XepeHre opyynaryfblH COHUPXTbIT TaTax,
ONOKY3NH TEXHONOMAL, HUIALTANA, 3pCaan
Oararaii, XepBex 4aaBap 6HAEPTaN YHAT
LlaacbIr COHTOX Laapanaratai. XKuLaa
Hb, KOMMAHWIH XyBbLaa Hb SHMWIAH 3CBAN
[aByy 9PXTA/, XyBblida 333MLLINrMA
CaHan erex 3px, HOMAOM awWuWr Xyprax
OONOMXKTON.

30punroo TOAOPXOMNOX: YH3T LAaChIr
qaraaf TOKeHXyynax rax Oaliraar
(KUW33  Hb, XBPBHre  OPYyNanTbliH
XYPTIIMXKWAr  HIMArYYNax,  XepBex
Ya[BapbIr  camxpyynax, — TyinrasHui
3apAnbIr 6aracrax) TOA0PXOMIHO.

YHaT LaacHbl YHANraa, Xyynb 3px 3yiiH
3oxuuyynant: YH3T LaacHbl 604uT YH3
LI3HWIAT TOrTOOX, 3aX 33311 A33pX 3PaST,
VP33MYAH 6reex, 3ax 333, XyyNb 3px
3YUH 0O0NOH TEXHOMOTUIAH  3PCA3NUIAT
VHAMH3. 3pX 3yilH 30XULyynantag Hb:
TOKEH Hb YHAT L{aaCHbl XyyJb TOTTOOMXM]
HUIAL3X Oaiiraa acaxXMiir baranraaxyynHa
(knwaa Hb, AHY-bIH SEC-uiiH xypawm).
YH3T Liaachir TOKEHXyynaxaj XepeHre
Opyynar4ziblH apXuir xamraanax, TaaHui
OPOILOOT 30XILYYNHA. TOKEHXYYNanTblH
ABUAN M6Hre yraax, TeppopuU3MbIH
CaHXYYKUNTUIAT TacnaH 30rcoox
30pUNTOOP MBHTe yraaxblH acpar (An-
ti-Money Laundering (AML)) 6onoH
Xapuauardwiar - TaHex - mMagax  (Know
Your Customer (KYC)) >ypmyyabiH
liaapanarbir - X3pankyynH3.  JH3  Hb
X6PBHTe Opyynar4ipir wanrax, T3OHWNA
YH3H 36B M3J33NNWIAT Garanraaxyynax
yin gBUbIr  6artaagar.  YH3T  Uaac
333MLLMMY Hb TOKEH raprax 3pxTaii Oaiix
gcTo.

ToKeH yycrax npovecc

Mnatopmbir coHrox: [13ap AypacaH
OYTUMAr 61t BONTOCHBI [1apaa COHTOCOH YHAT
LaachIr AWXKUTANn XanoapT LKMKYYNIXWAH TyA
TOXVPOMXXTOA BNIOKY3H MNaTOPMbIT  COHMOHO.
YYHA (HWATAAr nnatchopm):

a. Ethereum: Yxaanar rapasHuin xamruiH
TYT33Man 6/10K43MH.

b. Binance Smart Chain: Tarsap 6arartai,
XypaaH axunnaraarai.

. Polygon: Xamp ryinrasHuii 1enoeprai.

d. Tezos:  3aceapnax  BONOMXTON
3P3I3HMIA [JAMKNITANA.
TokeHuitH  TopOpXOMNONT:  BIOKY3IH

MNaTopMbIr  COHMOCHbI /japaa YYCrax TOKEHbI
6YTLI33 TOAOPXOANHO.

ToKeHbl H3p, TOKeHbl Tamaar (Symbol), x3maH
LLIMPX3r TOKEH raprax, ereranyyauir (HanNK TOKeHbl
YH3, TOKEH XyBaax G0NOMXKTON 3C3X) TOXMPYYIHA.
J0raspuiiH [apaa TOKEHOO [apaax CTaHAapThbiH
allb HIrTAN HUIALLYYIK YYCTaHa:
ERC-20: SHruiiH TOKEHYY/bIH CTAHAAPT.
ERC-721: LlopblH raHy (unique) yHaT
L|aaCbIr TBNO6N6X TOKEH.
ERC-1400: YH3T LaacHbl 30puynantraii
TOKEHbI CTaHAapT.
TokeH raprax

VYCraCH33p  XepeHre
00MHO. JH3 anxamp;

TokeHoo
H33NTTAlA

(Deploy):
opyynaryaan

- Yxaanar rap3aar 6onoBcpyynax: XenkyynantuiiH
OPYMHL, TOKEHbI yXaanar rapaar 614K, TypLIMHA.
Yxaanar rap33 Hb KOAYMNCOH rapasHi 3aacaH
Hexuen, GOn3mbir aBToMaraap Oaranraaxyynx,
MepAYYIIX, ryiauaTragar KOMMbHOTEPbIH
nporpavMmyya oM. Yr rapas GairyyncHaap yHat
L|aaCHbI 333MLLIKN, ALLINr XyBAAPUAANT, FYANr3aHNi
HOXLONWAr aBTOMataap yaupadar 6ONOMXTON
00NHO. Yxaanar rapaar 6110K43iH [133p GanpLIyyK

104



TOKEHXYYJICAH YHOT LAACHDBI SOXULYYJTAIT BA OJTOH YJICAZL

DN0KYINAHTANA xonboranor 6ycaz TyPUinBY aurnanx
TOXIPrOO XWIH3.

- baranraaxyynant: XepeHre opyynarduj eepuitH
XyBUAH  M3fdannumiar - Garanraaxyymk, KYC
0onoH AML [iypam XypMbIr fiarax Mepaex Oyir
OaranraaxyynHa.

3ax 333/MiiH apunxaa

- Auxpary 3ax 333nuiiH apumkaa: CraHpjapraj
HUIALC3H GUPX [133p 30XMLyyNary bairyynnaraac
30BLUGOPCOH YHAT LiaaCHbl TOKEHbIr OYPTIYYIK
XOPOHre Opyynaryfaf aHxHbl CaHanbir TaBbX
XyfdangaanHa. XepeHre Opyynardug Xxyaanaax
ABCAH TOKEHOOP TyXalH YH3T L{@acblr 333MLUMMY
BOHO.

- Xo8pAory 3ax 333NMiAH apumkaa: AHxaary 3ax
33371 [133p rapracaH YHaT LaacHyyZd apumkaamk
JyYyCCaHbl [apaa 3oxuuyynary Ganryynnaraac
TYC apumKaar XsHaX, amKunTTain 00K, 3ep4un
UNP33ry, CTaHAApTad  HUALCAH T  Y3CaH
TOXMONAONA XOBPAOMY 3aX 333MMAH apuikaar
IXNYYN3X  36BLUGOPBST  ONFOrACOHOOP  XBPBHre
Opyynar4ug eep X0OPOH00 YNAMXMANT  YHIT

ljaacaa  apwmkaanHa.  WHracHasp  xepeHre
opyynar4gan TOKEHOO 66p XO0OPOHAoo 24/7
XyrauaaHa — apumkaamk,  XepeHre  opyynant

Ynavxnant 60fI0H TOKEHXYYNCcaH YHAT Laac
Hb OfOOTWAH OOMOH WP33MAYAH  CaHXYYTUIAH
3KOCKCTEMZ YyXan Yypar ryauarraaar.

Ynamxnant yH3T uaac 60N CaHXYYrWidH 3ax
333NINAH  YHAC3H OYP3NmaxyyH Xxacar Oereef

XOPOHT®, ~ XOPOHr®  OPYYnanT,  3pCA3nuitH
yAUPANarbH MeXaHu3MbIr  Oypayyaar.
TYYHYNOH  XOpeHre — Opyynaryfaz MeHreHuii

OpnOro, KanuTanblH alwwur, HOrAoM awur 60NoH
TOCBUAH  almr  X3nbapasp Opnoro  05oxoA
Xypraaar. MeH 3auitH 3acriniiH TyBLUUHA XamridH

XWX BONOH rapax O0NOMX OrorJoHo. TOKeH
raprarygag upax 3axuanra 60M0H 3ax 3337MiH
9PINT3IC  XamaapaH TOKEHbl YHWUAH  TYBLUWH
TOrTOOr 40T

3ax 333n]] HIBTIPCHMUII Aapaa

3ax 3931, rapcHbl 1apaa TOKeHXKYyNCcaH YHAT Liaac
Hb OAVHIbIH MEHEXMEHT Laapaar.

OMYNenuitH XaHanT: TOKeHb! 333MLUWM, LUVMKINT
ONOKY3IAH 133D aBTOMATaap OYpTrafar. 3HI Hb 1N
10/, HaliaBapTai 6ananbIr XaHraxa.

YHaT uaac raprary Gairyynnara: Yxaanar
rapasrasp HOrLON alwur, CaHanbiH 3pX 3CBaN
XYYMWiAH Tenoepuitr 3oxuuyynHa. MeH Xyymb 3px
3YIH LWaapanarbiH- faryy TOrTMOS TalnarHax 0a
CaHXYYMWAH Y3YYIANTUIAT Tyxail Oyp ONOH HWIAT3L
M3[I33MK XKIUNNAHA.

YH3T Uaac raprary 6O0NOH OMPX Hb XaKepblH
[I0BTONTOOHOOC ~ Xamraanax CUCTEM  XeDKYY/ax
00NOH  GNOKYAMH  CYIDKI3HWA  HaliaBapTal
Gaifans XaHanT TaBbX LLANraX XWiK XamTpaH
aKUnNaHa. TOKeHXyyNncaH YHaT Ljaacbir GypTracaH
LUDKUTAN XOpBeHTUIAH OUPXYYA Hb TOKEH GOMOH
X6PBOX YaBapbIr XaHrax 3amaap 3KOCMCTEMMIAr

OVPAYYIH3.

qyxan 60510X KOMMNAHWY[bIH X6PeHre 0opyynanT,
WHHOBAL, OYTA3H GalryynantbiH TeCAYYAUIH
CaHXY\KUIT, @XNblH Oatp Ouit OONrox 33par
TOMOOXOH Yp Hemeer asyupaar TOAUWryi 3ax
333NWAH 1N To Ganaarn, XepeHre opyynaryiblH
Xamraanantbir 0aranraaxyyncaH 30XuLyynantbiH
TOFTOMLOOr00p 3ax 333/MAH yP almMr 34WiAH
3aCrUAH 6CONT, CaHXYYTUIAH TOTTBOPTON Gangan,
HUArMIIAH XODKWUIL 36D3r Hemeo y3yyaar.

TOKEHXYyncaH YHIT Laac 4 MeH afun, Tapasp
YNaMXKNanT — CaHXYYTUAH — CUCTEMJ  LUMHI
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XaHONArbir  aBYMPY, XOPOHre OpYyNanTblH 3pX  HAMIrAYY/DK 3AMIAH 3acarT 3epar Henee aByuMp
461168, LUMMKUATUIAH XypA, 60NOMXUT alur Tychir — 6aitHa. Tyxainban:

®  TOKEHXYYNanT Hb CaHXYYrUilH 3ax 3391 XepeHrWiAH XepBex 4apBapbir

HIMArAYYNHA. JH3 Hb YHAT LIAachIr XyBaaX 333MLLNX BONOMXKIAT 0ArOCHOOP
Hargyraspr BHEP XaHLLTAM YHIT LAackIr Wyya XyAanaaH aBax CaHXYYrviH Yaaavxryi
XYMYYCT XBPBHre Opyynant Xuidx GONMOMXWAr 0nroHo. MeH YHAT Laachir
TOKEH GONITOH XBPBYYJICH33P [J3NXWIAH 3ax 3331 [33p 24/7 uaraap axunnax
JWKUTAN NNatopmoop apumKaanax 6010MKTON.

©  TOKeHXYYNant Hb 3aX 333/IUiAH YP ALIrMiAT HIM3rBYYHA. BIIOKYEiiH TEXHOMOM

Hb GPOKEP, 3CKPOY YWNYWAr33, XyynuiiH 36BNI6X 33p3r OJI0H 3yy4naryibir

OpOSILYynaar ynamxnant Yin aBUbIr XsnoapluyyncaH. TOKeHXyynant Hb

yXaanar rapasrasp [LamvKyynaH 34r3sp OJI0H anxMyyAbir aBTOMADKYYIIX,
Xoépayraapt 3apAnbIr OyypyymK, TYANrasHMiA xyrauaar xypfacracaH. briok4eiiH [3sp
OVPTrarfCaH IyiANrad Hb YHAT LAACHbI 333MLLNA, LNMKYYAMAAH TOAOPXOA,
XYBUPLLYIA TYYXWIAT YYCraX xaarangar. IHaxyy un tof 6aiifan Hb 3anunax
MAXTTANTUIAT OYYPYYIDK, WYY Hail[IBAPTAIA MYIANrad XAX, ay AUThIH HailBapTail
0apUMTbIr 61t BONrOA0r y4paac 3ax 33377 OPONLOrYAblH UTT3NNIAT MK
XYPTIIMKIAT HIM3TZIYYIIH3.

©  TOKEHXYYNnant Hb 30XULYynantbir fgarax Mepaex, aloynryid 6aignbir

XaHraxag, TycasnHa. TOKeHyybIl yxaanar rapaarasap nporpamMm4isIcHaap Xyysb

3pX 3YMH XYP3aH[ aBTOMATaap 30XMLlyynanTbir darax mepaeHe. Tyxaintan
rypaBﬂyraapT’ TOKEHbIT XyAanaax aBax, T3ﬂr33pV||7|r LLIMIDKYYNIX, LIJaap)J,ﬂaraTaVI oon 6YX
LIADKYYNTAAT 30XULYYyNax Oairyynnarag MaA3anax 33par yiin axunnaraa
0arTaHa. brok4aiiH TeXHONOrMIAr almrnacHaap Oyx ryinras WwudpnaracaH,
66p4Ner AABITYiA. IH3 Hb NYIANr33HWA EDBHXMIA A0YNTYiA OARANLIF CAMKDYYIX,
XBH/NBHIIAH 0PONLI00 DOJIOH 36BLLOBPBINTYIA HIBTPIX APCAINMIAT OyypyyAar.
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YNC  OPHYYAL  TOKEHXYyncaH —YHAT  LiaaCHbl
GONOMXKWT ~ AlWr  TYChIr  XYNI33H  36BLLOBPY,
XOPOHre Opyynaryfblr XOXMpN00Cc XamraanaxbiH
33paruas canbapbiH MHHOBAL|, BCONTUAT JAMKINK
30XULyyNaxaap aKUnnax barHa.

TOKEH)XKYYNCAH YHAT LAac Hb ONOKYEH BO0SIOH
KDUMTO  TEXHOMOMUA  CYYPUNCaH YH3T  LiaacHbl
LINH3 Tepen 6ereef YnamKknant YHAT LAaCHb!
CaHXY\KWUNT, XBPeHre OpyynanTbiH 3aX 3337Mir
WYY XYPTIIMXKTAIA, U TOA OOroX OOSOMXKWIAT
0nrofor. TYYHYM3H T3P3ap XepeHrs opyynaryaas
alinAr XypTax 3pX, 3CBAN 3axX 3331UAH YHUIAH
BCOMTORC YP AL, 6T6BX XYPTIX OONOMX Braer.

TUIAM33C XBPBHTUIAH 33X 33311 OPOLOrYAblH
COHUPXTIbIT TATAX, XYP33ra3 ynam Oyp Tamk OaiiHa.
Boston Consulting Group-uitH - T00L00ACHOOP
2030 oH raxag panxuiiH [HBb-uii 10 XyBb Hb
TOKEHXWHO. IH3 Hb 16 WX Hasg am.Jonnaproi

VitMaac aHaXyy OYNrT TOKEHXYYNCaH YHAT LiaachIr
30XULyyNax LWaapznara, O710H YNChIH 3ax 333MMiH
OHOOrMitH 6ailfian, COHrOCOH YIC OPOHA MepaeX
Gyit 30XULYYNAnTbIH 9pX 3YilH aKTyy[blH Tanaap
nypAaHa.

TOHLIX X3MDKISHWA XyBblAa, OGOHA, YN XBANex
XBPOHIB raX MITUIAT 6I0KY3IH aUTNaH OYPTIax,
yaupaax 00MHO T TaaMarnaxas.

MeH Business research insights xyyacann
HUATANC3H  “[1anXuiiH  TOKEHXYYncaH — YHaT
L|aaCHbI 3aX 333/IMIH cyaanraadbl 2032” Taiinang
JI3NXWiAH ~ TOKEHXYYNCAH YHAT  L|aaCHbl  3ax
333NNAH X3Mxa3 2024 oHL 0KponLooroop 5.6
TIpOYM am.[0M11apoop YHINIracaH 6ereen 2032
OH raxaf 22.5 Tapbym am.gonnapt xypy, CAGR
(compounded annual growth rate) 19 opyum
XYBUAp 6COX TONBBTAN 6aitHA I’ TAMAINIKII.

[I3nXUitH TOKEHXXYYNCAH YHAT LAACHbI 32X 333NUIH X3MXK33

5.6

22.5
REPORT INSIGHTS

USD 5.6
BILLION

) st
]
0=>

CAGR

19%

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
93X yycBap: hitps.//www.businessresearchinsights.com/market-reports

> hitps://www.businessresearchinsights.com/market-reports/tokenized-securities-market-103933
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ViAHXyy TyC 3aX 33371 XBDKIXUIAH XaMT TYYHWIAT 30XULyyNax 3ainiuryi xaparuas Wwaap/nara yYeCaH:

e CaHxyyruiiH 30xuLyynax bairyynnaryyn aHa 3ax 3330uAr nOdBXTai XSHaxX,
XBPBHTe 0pyynardfbir xamraanax Yypraa ryiLarrax Xaparrai.

XopeHro opyynarygaz opcasAvH  Tanaap MOJddnan  erex, XepeHre

OpyynantbiH YAn €BU Wn TOA OGaiiX HeXUSNWAr XaHrax 30XuLyynant
Llaapanarara.

Xepenre
opyynar4gbir c
Xamraanax:

3ax 333nmiH .
TOrTBOPTO/
oaipan:

3ax 3337MiAH TOrTBOPTON OAANBIM XaHTaXbIH Ty TOKEHXKYYNCAH XBPBHT AT
X3PX3H YH3NAX, LUMDKYYN3X Tanaap TOA0PXOM AYP3M X3P3IrTai.

©  TOKEHXYY/CaH YHAT Ljaac AMap Hexues YHIT Laac rax TOOLOrJox Tanaap
XyYNb TOTTOONDKWIAT TOLOPXOIA B0NOX Liaapanararail.

brokyeiH cucteMuiii Hainpaptain 6ainaan, aloynryil 6angans iaapanara
TaBMX X3P3ITaiA. Y41P Hb YYHTaI X0n600TOAr00p TaTBap, rapasHuil xapuyunara
00J10H 30XMLYYNANTIH XYpamA 36P4UIAB6H rapax Marafnantai.

Xyy/nb EcHbl
TO40pX0¥ c
baiigan:

MeHre yraan, °
TepPOPH3MBIH

CaHXYYXUNTHIAT
Xd3raapnax:

TOKEHXYYNCaH YHAT LaacHbl NNatchopMyy Hb X3H HAraH Xyypamy Hapasp
oponuox 6onowmxuiar onrox 6onsowryii tyn AML 6a KYC waapanarsir
X3P3NKYY3X X3P3rTai.

OnoH ynebiH °
30XHLyynantran
HUIALAX:

TOKEHXyyNanT Hb ONIOH YACHIH X1 AaMHaCaH apuimkaaH aLurnax 6010MXTON
TYN TyXaitH yNCcbIH A0TO0A AYP3M GONOH 0N0H YNChIH 30XILYYNanTbIH ysinaaa
X0N60Or XaHrax LaapAnarara.

Opooroop OnoH yncblH TYBIUMHA TOKEHXYyncaH
YH3T Laacbir caHan G0nroX HWAT33P XynasH
30BLUGGPOrACOH  HArACOH  30XMLYYNanTblH
TOrTONLO0 GARXIYA 4 A3MXWIAH UX3HX YIC OpHYYd
TOKEHXYY/NCAH YHAT L{aachir ynamxnant yHaT
LIaaCHb! XYYTMIAH XYP3aHI XampyymK 30XWLYYmK
0aitHa. LIeeH ync 0poH ynamxnant 60510H LWNHA3P
TOITOOCOH  30XULYYNANThIH  XOCAOMbIM  aLlnriax
0aitHa.

Tyxain6an AHY, EsponbiH Xxon6oo 33par ync
OPHYYZ 30XWLYyNanTbiH WK OypaH TOrTOLOOr
oWt 6ONroX0A axul, O3BLIKAN raprax Oairaa
bycan 6yc Hytart 60471070 BOMOBCPYYNaX 3XHUIA
liaTaHaaa 6aiHa.

LanxuitH  ync OpHyYAblH TOKEHXYyNncaH YHaT
LaacHbl 3px 3yiH 30XuLyynantbir 3ypar 2-T
Xapyynas.
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3ypar 2. TOKeHXYYNCaH YHIT LAaCHbI 3pX 3YIAH 30XWLyynantTaii yic OpoH

© =Defined
= In-Progress

@ =Legal (Not Defined)

9x yyesap: hitps.//blog.stomarket.com/defining-security-tokens-list-of-all-countries-with-legal-definitions

3.2. OJ1I0H YJICbIH TYPLUJIATA

J13NXNitH TOKEHXYYNCaH YHAT LIaaCHbI 3aX 333MMiAH
XODKMNAH YUr XaHanarsir unapxuinmx 6yin AHY,
EBponbiH X0n600, CuHranyp, AnoH, XOHKOHT 33par
YNIC OPHbI TypLUSIAaraac aBYy y3be:

3.2.1 Amepukuii HaracaH ync /AHY/

AHY-bIH YH3T Laac, 6UpXuiiH xopoo (Securities
and Exchange Commission (SEC®), Canxyyruin
YVANAB3PNANMIAR - 30xuLyynax rasap (Financial
Industry Regulatory Authority (FINRA)) 60noH
Tyyxuit  3OWAH  (DBIOYEPC  apuimkaaHbl  KOMUCC
(Commodity  Futures  Trading  Commission
(CFTC®), CanxyyruitH ramT X3parTail TIML3X
cymk33 (Financial Crimes Enforcement Network
(FINCEN)) Hb YH3T L/aaCHbl TOKEHXYYNanTbiH
VAN axunnaraar 30XWUyynaxag Yyxan yypar
TYALSTraar  6a  0f00roop  30XWULyynanTral

SEC Official Website: https://www.sec.gov/
FINRA Official Website: https://www.finra.org/
CFTC Official Website: https://www.cftc.gov/

© ® ~w o

X0NG0OTON AMAp HIraH andaH ECHbl yaMpAAMXK
Oatasmx rapraaryi 6aiHa.

AHY-0 apumxaaHbl ryiAnraar 3oxuuyyngar xyynb
Hb Xydangaadbl HArAcsH xyynb (the Uniform
commercial Code (UCC)) 6ereef yyHUIAr 6yx myx
YICYY . epeHXUIAL Hb batangar.

UCC Hb LWWMKYYNar, YHIT Li@aCHbl allur COHUPXON
33par  apuhKaaHbl - TYIANT3aHWIA - xapunuaar
30XULlYYNAar.

AHY-[ TOKEHXYYNCaH YH3T Liaachlr 30Xuuyynary
ron 6aiiryynnara Hb SEC tom.

SEC Hb 1933 OHbl YH3T wLaacHbl Tyxai Xyynb®
00n0H 1934 OHbI YH3T LiaacHbl OUPXWUIAH TyXali
Xyynb'"-niiH [aryy TOKeHXyyNncaH YHAT Laachir
VH3T L[aac rax aHrunax Tyn TOKEHXXYYncaH YHaT

https://www.govinfo.gov/content/pkg/COMPS-1884/pdf/COMPS-1884.pdf

10 https://www.govinfo.gov/content/pkg/COMPS-1885/pdf/COMPS-1885.pdf
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Liaachblr GypTrax, Un 6ONroX, XpeHre opyynaryzpir
Xamraanax 39parT YHAT LjaacHbl 30XULYYNanTbiH
XyYynb, TOFTOOMX, CTaHAAPTHIr [arax Mepaexoe
M3I3r ICAH.

YHAT LjaacHbl Tyxait Xyynb Hb AHY—[1 YH3T LiaacHbl
aHXHbl  GOpNYYNaNTbIr  30XULYYNax 30puaroop
rapracaH Xonb00Hbl aHXHbl TOMOOXOH Xyyrib
TOTOOMX O1N33. TyC XyyNuiAH 0N 30pUAT0 Hb
KOMNaHWy[an YH3T Laachir ONOH HWIAT3 CaHan
00Nroxn00 Wi ToA Gailfnbir XaHrax, 3anunad
M3XN13X33C ~ ypb4UNaH  C3PIUiANaX, XepeHre
Opyynaryzibir xamraanaxaz oplinHo. Yr xyynuiH
Jaryy  KOMNaHuyd CaHXYYTUAH  HapuinB4MmICaH
M3[33nan, apcasn GonoH Gycan marepuannar
0apUMTYyabIr 6artaacaH GypTranuitH Maaaranuir
SEC-n raprax éctoi.

XapuH YH3T LaacHbl OUPXUIAH Tyxalm Xxyynuap
XyBbLAa, OOHM 393par YH3T LiaacHbl XoBpmory
apumKaar 30xuuyynHa. XyynuiH roi 30punro
Hb YHIT L@acHbl OGMPX, OPOKep, AUNEPWIH YiAn
AKWNNAraaH XsHanT TaByx 3amaap 3ax 333NnitH
U TOA, LWynapra Gananbir xaHrax, yp awurrai
painraxag opwuHo. Yr xyynuap YH3T LaacHbl
TyXaih  XYynuiar  Xapankyynax, apumkaaHbl yiin
AKWUNNAraaHa XaHant TaBuX, OpOKep, AWUnep,
XBPBHTUIAH BUPXIAr 30XMLyynax apxuiir SEC-g
0NrocoH. MeH XyBbLi@aT KOMMAHWYL XepeHre
opyynar4abir M3A33Nm33p XaHraxbiH Ty Xun,
ynupan Oyp TainaH raprax rax Mar TaiinaHraa
TorTMon raprax 6a SEC apuimkaadbl Liyaapra
OalanbIr XaHrax YyOH33C OUpXYYOUAT OYpTrax,
YIAN @KUNNaraar Hb 30XMLYYmK XAHaHa. TyyH4N3H
SEC 3ax 333n1idH TOrTBOPTOI GANAMBIM XaHrax,
3a/UnaH - Maxnax, A0TO0A  M3[33NaN XWX,
nyiBapayynaxaac Capruinax OOMOH X0m00rgox
Oycan [OYypaM OKYPMbIH — X3P3NKUMT3L  XAHANT
TaBUHA YUT YYP3rT3il BONOXbIH XyyNbYNCaH.

1

https://supreme.justia.com/cases/federal/us/328/293/

12 h[
5 ht
ht

14

IH3  xyynb  GarnaracaH - seoan  AHY-biH
CaHXYYTUIAH 3aX 333MWIAT YHAOC33P Hb BOPYNIX,
XOPOHTe OpyynaryablH UTF3NWIAT Xamraanax, yHaT
LJaaCHbl 3ax 333MMIAH LUy Aapra 6aianbIr xagranax
30XWLYYNanTblH  TOITONLOOr  OYPAYYNCAH I
Y309

SEC Hb TOKEHXYYNCaH YH3T LAachir YHAT Laac
MeH acaxuir Howey Test awwrnas T040pXonmaor.
[330 wyyxaac 1946 o Howey TecT''-33p X3nuan
Hb XBPBHre OpyynantbiH rapas, ynmaap AHY-
bIH XYYWMIAH [aryy YH3T Uaac 6O0NMoX 3CaXMIAr
TOJOPXOWMHO T3%33. X3P3B TOKEHXKYYNCAH YHAT
Uaac Hb 1. MBHreep XOpeHre OpyynanT Xuink
0ailraa 3cax, 2. YHAT L{aac Hb HWATNAM ax axyilH
HINKUO Xamaapax 3caX, 3. alruiAH XynaanTTaii
303X, 4. aWNr Hb HYHbI TYPYYHA OYCAbIH Xy4uH
YapMmaiTaac rapar 3cox racaH LWanryypyyabir
XaHracaH 601 yHaT uaac rax 6a SEC 3oxuuyynaar.

TOKEHXYynCcaH VYHAT Laac Hb YH3T  LAaCHbI
Tyxail XyynbA 3aacHaap YH3T Laac rapraryuf
TOKEHXYYNCaH YHAT Laacbir GypTryynax acBan
4YOMB6NEX 30XNLYYNanTbiH rypeaH xypam (D
xypam (Private Placements)’?, S xypam (Off-
shore Offers and Sales)™ , A+ xypam (Conditional
Small Issues Exemption)™)-n 3aacaH ToA0pXoii
LIANTYYpPbIr XaHracaH TOXWONAONA ONOH HUATAL,
caHan 6onrox 6onomX Oypamar.

D >Kypam: KOMMaHWwydan YH3T Laachir OfoH
HUIAT3A CaHan OONronrymrasp, xa3raapnaramarn
XYP33HL XBPeHre 60Crox GONOMXMIAT ONrOAor.
JHAXYY XKypam Hb XyBuitH Gaipiuyynant (Private
Placement)-blH XyP3sHA rapracaH YH3T Laachbir
YHAT LjaacHbl OypTrana opyynax luaapanaraac
Yeneener.

S xypam: AHY-bIH YH3T Laac rapraryu ragaaasit
XOPeHre Opyynar4aaf YHIT Laac caHan 60nrox

ps://www.sec.gov/oiea/investor-alerts-and-bulletins/private-placements-under-regulation-d-investor-bulletin
ps://www.sec.gov/rules/1998/02/offshore-offers-and-sales-regulation-s-effective-date-60-days-after—publication
ps://www.ecfr.gov/current/title-17/chapter-Il/part-230/subject-group-ECFR68d879261fb42fb
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ved AHY-bIH YH3T LaacHb! Xyynuac 4eneeneriex
BONOMXMIAT ONTOA0T. 3H3 XypaMm Hb YHIT Liaackir
AHY-bIH XyynuilH XypasHn Oyc, rajaafblH 3ax
3335171 60pnyynaxan YArnaranar.

A+ Xypam: 6ara XaMK33HUIA YHIT Laac raprax yin
ABLIbIM XANOAPLLYYIX, X6PEHTe 60CTOX OONOMXKIAT
AYHA, XDKIAT GU3HECYY/A3/ ONTOZ0N. 3H3 Hb YH3T
LiaacbIr GypTrang opyynax 3apfan, uar xyrauaar
Oaracrafar 6ereef Unyy ONOH TEPIUIAH X6PeHre
Opyynar4zjaz H3anTTai Galianbir xaHranar.

9Arasp apra  3amyyn Hb  WHHOBAL  6ONOH
3aX  399MWIAH  BCOMTUIT  XaHraxbiH  33parLss
TOKEHXYYNCaH YHAT  Li@aCHbl  30XWLYYNaThIH
Laapanarsir yaupaaxag Tycangar.

IHA33c SEC Hb YH3T L@aCHbI LWanryypbir XaHrax
TorTonuoor 6wt 6onrogor. MeH SEC  wwmH3
TOKEHXYYNanTblH ~ TECNYYAWAr  xamraanarfcaH
X3raapnaramMan  OpyuHA, TYpLINX  GONMOMXKWIAT
OYPAYY/DK, canbapbiH OPONLOr4MATON 3pX 3YilH
OpYHbIr  Caibkpyynaxaap WAdBXTail  xamTpaH
DKUNNAXK OaiHa.

FINRA Hb TOKEHXyynCaH YH3T LiaacTal Xon600Tol
Opokepyyd, Aunepyyd 6onoH  nnardpopmyya
canbapbiH CTaHAapTaj HWALIX Oaliraa 3caxaf
XSHANT TaBbX, XBPBHI6 0pyy/aryabir Xamraanjar.

TOKEHXYynCcaH YH3T LAacHbl XyBbJl KOMMaHWyL
FINRA-aac 36BLUGBPBN aBY, VAN axunnaraaraa
TOITMOJ TalnarHax Liaapanaroir garax mepaex
gcToin. YyHO OpOKepyyd 3pcaanas 3eB TOOLOX,
AML 60noH KYC npoToKonyyAabIr farax Mepaex,
1N 0/, BC 3YMTAN YiAN axmnnaraa gsyynax 33par
OpHO. Hamx [iypaaxaf TOKEHXYYnCcaH YHAT LiaacHbl
apumKaaHbl - NNathopmyys Hb  XOBpAOMY  3ax
333NNIAH TyiAnraar 3oxuuyynaxeld tyng FINRA-A
AnbTepHatyie apumkaaHbl cuctem (ATS) xan6apaap
OYPTTYYNH.  3Arasp 3px  3yiH  LWaapanarbir
x3pankyynax 3amaap FINRA Hb  MHHOBALbIr

S https://legalnodes.com/article/mica-regulation-explained
16 ESMA Official Website: https://www.esma.europa.eu/
7 hitps://www.eba.europa.eu/nomepage

LAMXIX, XBPeHTe Opyynaryfbir xamraanax, 3ax
3937MIAH TOrTBOPTOI GaliANbIr XaHrax, ynamknant
CaHXYYTUIAH 3aX 3331171 TOKEHXYYNCaH YHAT LaachIr
HaigeapTain  HarTraxuiar - aamxaar. FINRA-uiiH
XAHANT Hb 3aX 333M7 OPONLOrY/bIH WTrafLan,
TOrTBOPTOM OARANbIr 61UiA 6ONrOX04 YyXan yypar
rYAL3Traar.

FInCEN Hb ToKeHbl apumkaaqz AML 6onoH KYC
LIaapAnarbIr 30XnLyynaar.

X3p3B TOKEHXYYNICAH YHAT Liaac Hb ant, raspblH
TOC, T3P 4 OaiTyrain KpUMTOBAMKT 33par HapaaHbl
TYALSTTaNTa Xonbootoit 6eresn [epuBaTUBYYA
oponugor 6on CFTC Hb TyyHA 3anunaH Maxnax,
NYMBPbIH 3CPar 3ax 3337uUiAH Lyaapra 0ailanbiH
JOYPMUIAT  flarak MepayyNiaxal XAHanT TaBuHa.
TOKeHXyyncaH [epuBatuBbIr caHan Gonrogor
nnardopmyya He CFTC—a GypTryymk, Tainarxax,
VAN @KWnnaraadbl CTAHAAPTbIr Jarax Mepaex
gcToit.

3.2.2 EsponbiH Xon6oo /EX/

EBporbiH Komuce 2020 oHbl 9 Ayrasp capa
HUATINC3H  KpUNTO  XBPOHTUIAH  3aX  333MMIAH
xypam (The Markets in Crypto-Assets Regulation
(MiCA)™)-n EBpOMbIH YH3T Lac, 3ax 333MMiH
rasap (The European Securities and Markets Au-
thority (ESMA)'®) 6onoH EBponbiH 6aHKHbI ra3ap
(European Banking Authority (EBA)') Hb EX-Hbl
TOKEHbI 3aX 333MMIAT 30XULYYIHA [ M3A3rAC3H.

ESMA Hb CaHXyyruilH 3ax 3337, TyYHWA [0TOp
TOKEHXYyJNcaH YHAT uaackir, ECB Hb MeHreHnit
00410ro 60/10H TEB BAHKHbI [VKIATAN BAOTYY AbIr
XqHazar.

EX—HbI rULLIYYH YNCYY [ TOKEHXKYYNCAH YHAT LaackIr
CaHXyYrvitH XaparcnnitH 3ax 333nUiAH yaupaamx
(Markets in Financial Instruments Directive (MiFID
1)), MpocnekTuitH xypam (Prospectus Regulation),
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Kpunto-XepeHrnitH 3ax 333nuiiH xypam (Mar—
kets in Crypto-Assets Regulation (MiCA))-aap
30XULYYNAar.

MiFID  II"®-g  TOKeHXyyncaH VH3T  Laacbir
“CaHXYYTWIAH  X3parcan” rax TOLOPXOMNCOH 6a
XyyNb  TOFTOOMMXWUIAH JaraX Mepaex Hexuen,
liaapanara, XepeHre Opyynaryjbir Xxamraanax
Tanaap Tycraca 6angar.

MiCA™ Hb  6NOKYelH, BUPTYan  XepeHruiiH
30XMLYYNANTBIr OHOBYTOW GONrOX, X3aparnardug
00MIOH  XBPBHre  Opyynaryfpir  xamraanax
30PUNTOTOR. 3H3 Hb TOKEHXYYNCAH XBPBHTUIH
un 104 GalAnbIr XaHrax, XepeHre opyynardbir
Xamraanax 33par KpunTo XepeHruidH Aypmuir
Tortoogor. MiCA-aac OMpbIH XyrataaHg 3apum
TOOH  XBPOHTWAH  YIANYMNra3  y3yynar4aaq
LOTL,  30XULYYNanT XWX —acyyasbir  3U3C/aH
00/10BCPYYMK Oatnax TeneBTail banHa.

XapuH Prospectus Regulation (EU 2017/1129) Hb
EX-HJ YH3T Laacbir ONIOH HWUIATAL, caHan bonrox
acyyanbIr 30XuLyynaar.

ToKeHyy 1 Hb Ten0epuit YANYUNraaHNA Y anp Lamx
Il (Payment Services Directive Il (PSD2)%)-
bIH [aryy “UaxiuMm MeHre” T3C3H LWanryyp, YHat
L|aac raprary Hb Tycraii 3eBlUGepes aBcaH Oaix,
XOPOHIUIAH 100, X3MX33, aoYNryiiH xamraanant
0O0MIOH X3P3rN3rduitH 3pXWAr Xamraanax craHaapt
33par Oycaj Waapanarbir xaHracaH 6aix 8cToi.

EX-Hbl YH3T LaacHbl TOBNGPCOH XaaranamxmiiH
caHruiitH  xypam (the EU Central  Securities
Depositories  Regulation (CSDR))-blH 3(2)16-
I VH3T Laachir YH3T  L[aacHbl  TOBNIBPCEH
XafAranamxuitH CaHrinH  BYPTranuiiH - Masrtaap

1

=3

markets-financial-instruments—directive-ii_en

OYPTracaH TOXWONAONA N apuibKaaHbl rasapt
OYPTIYYN3X OONOMKTON X 3aacaH baiipar.

YH3T Uaac raprarqyfaf 3ax 333NuiAr ypByynaH
awurnax xypam (Market Abuse Regulation
(MAR))?'—0 3aaCHbI aaryy CaHxyyriiiH 3ax 333/niH
Lyaapra, U1 104 6aRANbIC XaHrax, TOKEHbI Tanaap
TaHWNLYynra 6onox Laraad uaac (White paper)
raprax, XyynniH 31rasf 6aix, Yp AYHTIN XAHANTbIH
TOTTONLOOTON Gaix 33par Waapanara TaBuraaar,
MBH YHAT LjaacTail Xon600Toi J0TO0 MAAINANIAT
Xyynb Oycaap 3aapyynax O0NOH 3ax 333nuIAr
YPBYYNaH alWWUraxbir Xaryy XOpuriocoH.

MeH MeHre yraaxraii Tamuax 5-p yaupaamx (the
5th Anti-Money Laundering Directive (SAMLD)?)
32aCHbl [jaryy TOKEH COMMALOX Nnatchopmyyabir
oyprryynax, KYC-uilH wx 6ypaH NpoLecChIr
TYALATIIX, CHKUITANA YIAN axunnaraar unpyymk
VHO3CHWA 3px Oyxuii Oairyynnarag Maa3anax
YYPar XyNnaszar.

Maaaanan xamraanax epeHxuii xypam (Gener-
al Data Protection Regulation (GDPR))-bir 6ac
Mepamer. JH3 Hb TOKEHXYynantbiH niargopm
L0TOp ereranuiAr yaupaax G0noH xamraanaxaf
qyxan Henee yayyngar. TyyH4naH EX-Hooc DLT
TYPLUNTBIH JypMuiAr 6atamk 2023 oHbl 3 ayraap
€apaac XapanKyyNcaH. 3H3 OypaM Hb TOZOPXOi
TOKEHXYYNCaH CaHXYYTUIAH X3parmyypuiar raprax,
apumkaanax, Tenoep TooL00 xuitxag DLT atmrnax
TYPLUNATHIT 38BLUBBP.OT.

3.2.3 Curranyp Ync

CuHranyp YncbiH MeHreHuii  anbaHbl  Xyymb[
3aacHbl Jaryy GaHK CaHXyy, X6peHruitH 3ax 333,
[iaarran, TenbepuiiH canbapt 30XMLYYNanT Xuix,

https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/financial-services-legislation/implementing-and-delegated-acts/

19 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R1114
2 hitps://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32015L.2366
21 hitps://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/Glossary/UKPracticalLaw/13f4a4589e8db11e398db8b09b4{043e0?transition-

Type=Default&contextData=%28sc.Default%29

2 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32018L0843
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XSHANT TaBuX Yur yypruiir CuHranypbiH MeHreHuii
yampaax rasap (Monetary Authority of Singapore
(MAS)*) ryituaTragar 6ereep, Tyc Gaiiryynnara Hb
1971 GaitryynarfcaH.

XapuH YH3T Laac 62 (bHYEPCUitH TyXail Xyymb
(Securities and Futures act (SFA))*-aap MAS-t
TOKEHXYYNICaH YHAT LaacHbl VAN axunnaraaxn
XAHANT,  30XULYYnantT — TaBWX — YAT  YYPIUIAT
xampyyncaH. CuHranypr TOKeHXyyacaH —YH3T
LjaacaHa xamaapax Tycraii 30XuUyynantbiH Xyyib
aypam Gaixryin. Witmasc MAS Hb ynamxnant
VH3T LaacTai agun “mkun yian axunnaraa, Wkun
3PCAAN, VKN 30XMLYYNANT’ F3C3H 30XULYYNanTbIH
3aPYMYYObIr  TOKEHXXYYNCaH — YH3T  LAacaHf
AlUTNAXaac rafgHa YHaT LaaCHbl TOKEH raprax
Tanaap WK OypaH yaupaamx O0MoBCPYYNCaH.
JH3 Hb TOKEHYYAbIr VAN aXunnaraaHi Hb
YHO3CN3H YHAT L|aacHbl TOKEH, TONOBPUIAH TOKEH,
X3PArN33Hui TOKEH F3C3H YHAC3H TypBaH Tepeng
XYBA@X, JVDKUTAN TOKEHbIT 30XULYYaX M.

MAS Hb CaHOOOKC 30XWLYYNanTblH XYpaarasp
LAMKYYNaH WHHOBALbLIT  J3MXKIK, DUHTEKNIAH
KOMNaHWy[an XsdHanTTal OpYWHI TOKEHXYyNcaH
VHIT Laachilr TypLuux GONOMXMIAT ONroAor. 3H3
Hb (DUHTEK KOMNaHWyOad 30XuLyynanTbiH OyX
CTAHOAPTBIM [JaraX MepAexuir Oatanraaxyynx,
X4HANTTan OPHYMHA 66PCAUAH LUMAAN3S TYPLUXK
V33X OOJIOMKUIAT H33XK BTCEH.

CuHranypbiH 6upx (Singapore Exchange (SGX)®)
Hb  CuHranypT TOKEHXYyNCaH VH3T  Laachir
30XMLYYNax, XenKYYnaxad WA3BXTail 0ponLor.
SGX Hb 3ax 333MWiAH yp awur, N 104 6ananbIr
HIMIrOYYNAXWAH — Tyng  [uKutan  XepeHruitH
OUPX [133p apumkaanarffar TOKeHXyyncaH yHaT
Laacbir SGX-uitH 6ypTranuitH aypam 60noH MAS
TOrTOOCOH 30XMLYYNANThIH TOFTONMLOOHS, HUALIIK

2 hitps://www.mas.gov.sg/

ttps://ss0.agc.gov.sg/Act/SFA2001
ttps://www.sgx.com/
tt
tt

o0 D D =

6aiiraa caxaf XAHanT TaBbAar.

X3p3B TOKEH Hb 6M4Men, ep 3CB3N X6peHre
OPYYNaNTbIH aLWWT COHUPXTIbIT UN3PXUANAST 60N
TYYHUIAT YHAT Laac rax y3ax bereen SFA 6050H
TenbepuiiH yAn4unrasHuin Tyxai xyyns (Payment
Services Act (PSA)?)-uiir mepagHe.

PSA Hb LAXuM MEHre, [OTOOAbIH BOMOH Xun
JaMHacaH Tenbep TOOL0, AVXKMTAN TOKEH 33par
TOPeN  OVPUAH  YIANYUAr33HWIA  30XMLYYNANTbIH
TOrTONUOOr  OYPAYYNCaH. Tyc XyynuidH — paryy
YANYUAra3 y3yynar4yaan Tycraii 3eBLI66pPeNTei
0aiix 0a MBHre yraaxraii TAMLUIX, X3P3rNnarduiix
APXWAr Xamraanax CTaHaapTbir Jarax Mepaex
gctoit.

SFA Hb CuHranypblH yHaT Laac, (bto4epc 6010H
0Oycaz CaHXyyriniAH X3parcnyyauiH 30XuLyynantbix
TOrTONLOOr  GYPAYYNC3H. 3H3 Hb VHAT Liaac,
TYYHWUA [I0TOP TOKEHXKYYNCAH XBPBHMWAr raprax,
apumkaanax xapunuaar soxuuyynaar. SFA Hb un
104 6Gainan, Lynapra c, XepeHre opyynaryabir
Xamraanax —waapanareir - garax — MepLCeHUiAr
baranraaxyyngar. MeH yyHA 3yy4narduiid Tycrai
36BLUGGPGN, YYPIr, M6Hre yraaxtan TamLdxX
CTaHapT xamaapHa.

3.2.4 AnoH Yne

AnoH YncbiH CaHXyyridH YiANYunrasHuii areHTnar
(Japan's Financial Services Agency (JFSA))?
Hb CaHxyyruiiH xaparcan 6a OUpXWIAH Tyxail
xyynb (Financial Instruments and Exchange Act
FIEA))-f 3aacHbl [Jaryy TOKEHXYyncaH —YHAT
LaachIr yNavpKnanT YHAT Ljaactai WK TyBLIMHL
30XLYYIDK DaiiHa.

ANOHbI BUPTYaNn 6a KpUNTO XBPeHTUIAH apumkaa
apxnaryanitd xon6oo (Japan Virtual and Crypto

ps://ss0.agc.gov.sg/Acts-Supp/2-2019/Published/20190220?DocDate=20190220
ps://www.investopedia.com/terms/f/financial-services-agency-fsa.asp
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Assets Exchange Association (JVCEA)?) Hb TepuiiH
baiiryynnara Ouw 4, eepuiiree 30XxuLyynary
paitryynnarbiH  Xyebfl JFSA-Tali HArT XamTpaH
axunnagar. JVCEA Hb  TOKEHXyyncaH —YHaT
LiaacTail xapbLyaar 6UpKyyaaz canbapbliH CTaHgapT
70rT00X, AML, X3parnarduiiH apxuidr xamraanax,
3aX  333MUAH  LWyfapra  GaRAnbIr - XaHryynax
LIaapAnarbIr Aarax Mepaexuiir Laapaaar.

FIEA-1 2019 OHA H3MANT eep4NenT OpcoH. Tyc
XYY/b[l 32aCHbI [1aryy TOKEHXKYYIICAH YHAT Liaackir
CaHXYYTUIH X3P3rnyyp rax y33X, un 104 60mrox,
Tycrai 3eBLIG6PeN ONMOX, XBPeHTe Opyynardyuir
Xamraanax xaryy lwaapanara Tasbaar. JFSA Hb
AML waapanarsir narax mepaex 0airaa acaxa
MBH [WXWUTan TOKEHTON XapbLaar KpuntoBanior
OMpPX, MNaTOPMYyYbIH YIAN XUnnaraar XaHazar.

YYH33C ragHa TenbepuitH YANYUIrasHui Tyxai
xyynb (Payment Services Act (PSA)®)-aap SAnoH
Jaxb TenbepuitH YIANHYMNras, BUPTYan Bamtor, T3p
JYHOa TOKEHXYYNcaH YHAIT LaacHbl apumkaar
30XuLyynaar. 3H3 Hb  TONOBPUAH  YIANYANIa3
Y3YYMary4an Tycrail 3eBLUBBPEN Or0X, M6Hre
yraaxtai TaML3X, X3P3ArNarduitd 3pXuAr xamraanax
CTaHAAPTBIM JaraX Mep/ex, CaHXYYriAH TOrTBOPTON
Oaitgarn, aoynryin 6ananbIr XaHraxaz OpLUKHO.

AnoH Yncan caHxyyriidH xaparcnaa Oyprryynaxryi
apumkaa xuicaH 6on GaHxyyriH xaparcan 6a
OVPXXWUIAH Tyxaik Xyynuitn 197-2-T 3aacHbl faryy
5 KUN XypTan Xxyrauaaraap Xopux, 3cBan 5 caq
XYPTA/ WEH33p TOProX, 3CXyN XOBynaHraap Hb
LWNATrA3T OOJTHO.

3.2.5 XoHKOHT Ync

XOHKOHT Yncaf YH3T uaac, (bloYepcuiii Xopoo
(The Securities and Futures Commission (SFC)*)
Hb CaHXYYMAAH 3aX 333M1Ar, TyYH 40TOP AUMKUTAN

ps://jveea.or.jp/

ps://www.hkma.gov.hk/eng/

hit
hit
% https://www.sfc.hk/en/
hit
https://www.elegislation.gov.hk/nk/cap571len.pdf

XOPOHre, TOKEHXXYYNCaH YHAIT Laachir XsHapar.
XapuH AWKATan BanioT, TOFTBOPTO/ 300C 33par
DaHK,  TONOBPUIAH  CUCTEMUIAT  XOHKOHIWIAH
MeHreHuit rasap (Hong Kong Monetary Authority
(HKMA)®') xstHaX 30XuLyynaar.

2023 oHbl 11 ayrasp capa SFC Hb TOKEHXYYNCaH
YH3T  Laactai  XonbooTod  YiAn  axunnaraa
3PXANA3r 3yy4naryfaz 30puyscaH TOKEHXYYCcaH
VH3T  LaacHbl 0ONIOH  XBPeHre  OpyynanTbiH
OYT33rA3XyyHWiA Tanaap YHaT uaac 6a b4epcuiti
3axupamx (Securities and Futures Ordinance
(SFO)*) rapracan.

SFO-biH naryy SFC Hb Tycraii 3eBLLI6BPSN 00X,
N 704 OONTOX, XBPOHre Opyynarduir xamraanax
LIaapanareir - Jarax MepLexuir Liaapaax uur
yyparTait. SFO Hb DLT 3cBan bycan awxuran Osg
OVTUMIAT aLUTNIAH X6PBHIUIH BMUYNIBX 3CBAST SAMIAH
3aCrUAH SPXWIAH JUdKUTAN JyPCA3NWAT ynamxnant
VHAT LaacHbl aoun 30Xxuuyynaxaap OyTALM3C3H.
TNAM33C TOKEHXYYNCAH YHAT Liaac caHan Gonrox
Oyit KomnaHuy 6ycaz TOPANIAH YHIT Liaacklr caHarn
ponrogor wmur SFO-uitH paryy 6yTaar AaxyyHui
30BLLOOPON, TyCrail 36BLUGBPNNIAH LWaapAnarsir
Jarax mepex &cToi.

MeH SFC Hb KpunToBamoT, TOKEHXYYNCaH YH3T
1|aac 33par AUMKUTAN XBPBHTAH 30XULYYNanTbiH
TOZOPXOi  TOFTOALOOr  OWiA - BONroX  YYAH33C
BUPTYan XepeHruiiH Tanaapx yaupaamx (Guid-
ance on Virtual Assets (SFC))-uitr rapracaH.
JHAXYY yaupaamx Hb 2023 OHbI 6 iyraap capaac
X3PANKMXK 3X3NC3H. YAUPAAMKNL ONOH HUATAL,
caHan 6onrox SFC-WitH 36BLIGBPENTIN XBPeHre
OpYyNanTblH  OYT33rAXYYHUAr  TOKEHXyynax,
TOKEHXYYNCaH YHAT LAacHbl TYT3aMT, MapKETMHT,
KIDKAMN3HTUAH Xyaanfaas HIBTPaxX 3pX ONrox,
aHXaH LUaTHbl apuhKaaHa TaBuraax Llaapanara
33DrUAr TOLOPXOMIICOH.

ps://www.japaneselawtranslation.go.jp/en/laws/view/3965/en
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MeH SFC Hb KOMNaHWyaaz TEXHONOrAL, CyypuincaH
VH3T LiaacHbl 6yT3arAaxyyH, YANYUAraar ToA0pXoii
30XULYYNanT OyXWiA XAHanTTain OpYMHA TypLUUX
OONOMXMIAT  ONrOX  YYAH33C  30XMLYYNANTbIH
XamraanaracaH - xs3raapnaraman OPYHbIT
HIBTPYYNC3H GOMHO.

3.2.6 Monron Ync

MoHron YNCbIH XepeHridtd 3ax 33371 [33p Xy4uH
Terengep mepgeraex Oyl 3apx 3yiH  akTyyq
TyXanoan prasni xyynb, KOMnaHuiH Tyxaii Xyyib,
YHAT LaacHbl 32X 333/MIAH TyXail Xyy/b, XepeHre
OpyyNanTbIH Tyxaii Xyysib, XepeHreep baranraaxcaH
VHIT L[@acHbl Tyxal Xyynb, BupTyan XepeHruiiH
VANHUIT33  Y3YYNArduiH - Tyxa  Xyynb  60NoH
(CaHxyyriiiH 30XuLlyynax XopooHooc 6arancaH YHat
Ljaac raprarquitH yin axunnaraarain xonoooro
Xypam, XepeHreep OaranraaxcaH YHIT LaacTai
X0N600TOM Xypam, bUpXIMiAH OyC 3ax 33aMNIAH VI
AKUNNaraaHbl xypam, 60NMoH Xxonbooton bycan
HAPUABHMNICAH XyYJb TOTTOOMXKYYAAZ YHAT Laackir
TOKEHXYYNax, TOKEHXYYNCaH YHAT Laachir OypTrax,
ONOKYEMH  TEXHOMOrMOP ~ JAMXKYYMaH — apuimkuX,
BMYIIeX, Xaaranax, Tenoep TooLOOr ryALaTrax 33par
Xapunuaar 30XuLyynacaH 30XuLyynant Tycrargaaryi
00JTHO.

Oneomep  CaHXyyruiiH  30XWLYynax — XOPOOHA
OypTranTaii 12 BUPTYan XePeHTUiAH YAm4niras
Y3YyNiary  caHxXyyruiH - 3ax 3331 A33p YN
aKMNnaraa apxanmk 0GailtHa. 3arasp  BUpPTyan
XOPBHIMAH YIANYMAra3 Y3yynar4asp Aamkyyna
2024 oHbl 2 pyraap ynupnbiH Gaignaap 724
BMPTYaN XBPeHre apumkaanaraax 6airaaraac 6.2
XyBb Oyt0y 45 Hb 10T00AbIH, 93.8 XyBb OytOy 679
Hb rafjaafiblH BUPTyan XepeHre® baiHa.

MeH  CaHXyyriiH — 30XiLyynax  XOpOOHOOC
TEXHOMOMAZ CYYPUNCaH apx 3YiH 30XULyynanT
Hb OYPASArYI CaHXYYTAMH LUMH OYT33rAIXYYH,
VANYANraar 3aX 393M)] HIBTPIXIIC OMHO BOPUIiH
XSHANT, 30XULYYNanT 0p Xs3raapnaraman Xypasr

XamapcaH 60T 0pYIHA, TOAOPXOiA Lar XyralaaHz
TypLnx  60nomxuisr onroxoop CaHABOKC anba
DairyynaH aapyn 3 Xun axunnax oanHa.

BUpXuitH OyC 3ax 333NNiAH 6IOKY3IH apuimkaaHb!
cucTeM Hb 2023 OHbl 11 Ayrasp capA CaHAOOKChIH
OPYUHA  OPCOH. DBuUpXMiAH Oyc 3ax  333NWIH
apuimKaanz, Or10KY3IH CUCTEMUIAT H3BTPYYNICHI3P
YH3T LaacHbl aHxdary OO0NMoH XOBpAOry  3ax
393MNIAH apuihKaa, Tendep TOOL0Or aBTOMaTaap,
LAruitH Xsi3raapnantryii 24/7 ryiuatrax 60m0omMx
OypacaH OaiHa. bupxuiiH 6yc 3ax  333NWiH
ONOKY3MH apumkaaHbl cucteM Hb 2024 oHbl 4
[IYT33p Capaac dxN3H YiAN axuinaraaraa aByymK
3XancaH. 2024 oHbl 3 ayraap ynupnbiH Oaitanaap
TyC nnargopmoop HUAT 92,480 Wnpxar YHIT Laac
9.3 Tapbym Terperesp apumkaanaracad. boHabIH
KMTHIC3H ayHA@X Xyy 21.5 XyBbTai 6aiiHa.

ASWH  XODKNMIAH ~ OaHKHBI  CaHXYYXUNTa3p
X3PANKYYNCaH TenbepuitH CUCTEMUAH LLMHAYMAN
TOCIAIAH XYP33HZ TOKEH YANHUNrI3HUIA CUCTEMUIAT
MoHronbaHk  HaBTPYyN33g 0ailHa. OH3  Hb
X3P3rNaryuit 333MLWK Oyl TeN0epUItH KapTblH
M3Z3aNNNAr  TOKEH GONMOH  XYBUPrax, TyXauH
TOKEHbIr  GYPTramKyyiaH  xaaramk, TOLOpXoi
Xyrauaasz 1enéep TOOLOOHA alinrnax 3opuynant
OYXUiA CUCTEM HOM.

MoHron6aHkHb! EpeHxuiinerynitd 2023 oHbl A-91
[yraap Tywaanaap Tenbepuitt CUCTEMURH Xypam
0atancaH. JHaXyy OKypMmblH 1.22-T “KapTbiH
M33aNNNAr TokeH Oyioy 16-19 opoH  Gyxuil
TyCraii Kofoop OpAyynax, TyxaitH TOKEHbIT KapThbIH
M3/33/1M133D  3PrYYN3H COMMX Hb TOKEHXyynax
yingan 6anHa”, 1.23-1 “Ten0epuiiH KapTbiH
M3gaannuiar - TokeHxyynad, M0OC  pasp  6uet
Oyc TenOepuitH kaptaap Tendep TOOLOO XUiAX
OONOMXKIIAT 0NroX 6aiiraa Mporpamm XaHravKuir
XapuyuaH axunnyymx 0airaa atrasf Hb Liaxum
X3T3BY  OaiHa.” T3 TOKEHXYYnantbiH Tanaap
TycracaH 6anHa.

%5 https://www.frc.mn/resources/Images/Document/202408/0Dbc6/Urult-toim-2024.11-2024.08.16-last pdf
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OH[33C XapBas YHAT Liaachir TOKEHXYynax Xyymb
3PX 3YilH 30XMLYYNanT GypAdaryi Y TOKeHXyynax

YH3T LaachIr 6NI0KY3IH 433p Liaxm TOKEH 60NroH
XyBUprax yiin sBu CYYIWAH yen mall xypaalrai
aparfax OailHa.  Ynawmknant  YH3T  Laachir
TOKEHXYY/ICHAap YpP alur, XYPT3aMX HAMaraar
Tanaap emMHex 6ynryyasa aypacaH.

IH3 BYNarT X6peHre 60Crox 60N0H byca 30pnUnroa
30PUYIDK TOKEHXYYICAH YHAT Laac rapracaH 60aut
XKULLIB3HYYANIAT 6ryyNax 60HO.

tZERO (TZROP)*-tZero Group Inc Hb 6NOK43MH
TEXHOMOTM ~ OOMOH  TOKEHXYYNCaH — XepeHre
OpyynantbiH - naargopm  Oyxuit  OypTranTail
CaHXYYMVAH YANYUITI3HUA KOMNAHK tOM. T3pasp
Xy[angaa, XepeHre  OpYYNanTbiH  YANHUNraar
CaHan 00Nrox 30pMAroop KpUMTOBANKOTHIH OUPX
Xan6apaap Gairyynaracan. tZero Group Inc Hb AHY-

TZERO-1itH GupXuitH apumxaa

3.00

Tzero Group Pref Shs Series

[0 OYTL, TonGepuiiH 30XULYYNanTbiH Cyypb
HOXLION TABUTICaH TaX Y33%3ap GaiiHa.

bIH YH3T LiaacHbl Tyxail XyynuiiH 144-p aypMuniH
naryy 2018 oHbl 8 fyraap capf TOKEH)XyyNcaH YH3T
Laac (TZROP) apumxaanaxaa 3apnacaH 6a AanxuiH
1,000 rapyin xepeHre opyynar4aaac Huitaods 134
Cas aM.[J0NNap TaTaH TeBMBPYYICAH.

TZROP Hb tZERO nnardopm faxe  emuuiir
Toneenger. TZROP Hb TOKEH 333MLUMIYA3]
HOTJJOM aLLWUT XYPT33X, TOKEHXYYNCaH XepeHTUitH
UN T04, VP alMrTail 3ax 3337MIAT XaHrax, tZE-
RO-1itH 1p33ayiiH 6CONTEA XyBb H3M3P Opyyiax
30PUNTOTOR. JHIXYy MNatdhopM Hb ynampknant
OOMOH  [WKWTANn  YH3T  LjaacHbl  apuikaar
XOHrBBYMOX, [araX MepaeX, 30XULyyNnanTbiH
CTaHOapTbir 6apumMtangar. TyYHUR HIDKUIAH YHI
onpx 13ap 3.0 am.gonnap 6aitHa.

9x yyesap: https.//www.google.com/finance/quote/TZROP:0TCMKTS

% {ZERO Official Website: tZERO.com
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NYALA®*- Bepnutp TeBTail, NYALA Hb CaHXyyruitH
VANYAAra3  y3yynary  6OM0H  UHCTUTYLMOHAMb
XOPOHTe  Opyynaryfjan AWKWUTan  X8peHTUiH
apummxaa, XyyriitH opsioro 010X, TYrasxaac axn3af
TOKEHXYYNanTblH OWU3HECUIAH YHAC3H  canbapt
LaXUM  XOPBHIWAH  OYTI3rA3XYYHUIA  LWNALaN,
AP yitnyunraar canan 6onrogor. NYALA Hb EX-

NYALA-WIAH OUpXMItH apumxaa
NVIDIA Corp

$141.98 -

Hbl ONOKYeAH [33p 30XULynantraii YH3T Laac
raprax 3eBLuespentaii. epmad YncbiH Llaxum
VH3T LiaacHbl TyXai Xyynb 6010H CaHXyyKuiTuitH
npa3ayiH Tyxai xyynb (Future of Financing act)-
WiAH naryy 2023 oHZ KOMNaHUAH XyBbLiAaraa TOKeH
00NrOCOH. YT TOKeH Hb INX OupX [33p UA3BXTINA
apumKaanaraax 6aiHa.

ax yyesap: https.//www.google.com/finance/quote/NVDA:NASDAQ

INX® — INX Limited komnaHu Hb INX 6upxasp
JANDKYYNaH XyBbLiaaHblxaa Har xacruir 2020 oHbl 8
Ayraap cap/ TOKeHXYYJK 05I0H HUATWIAH CYIMKIIHA
caHan 6onroxoo 3apnax 2021 oHbl 7 ayraap
capaac apumkaanargax —3x3/icH33p  XepeHre
opyynar4gaz 6UpXWiAH XyBbliaar XyJangax asax
00710MX 0NrocOH. INX Hb CaHXYYrUiiH 3ax 333714
LVKUTAN XOPOHre OPYYNanT Xuidx, Xydanaaanax
WMH3  NNATChopMbIr  caHan 6onrofgor 6eresp
TYC KOMNAHW Hb TYCrai 38BLUGGPENTIN XBPBHre
OpYYNanTbIH NNATHOPM HOM.

INX TOKEH Hb XBpeHre opyynar4aan KOMMaHWiiH
XYBbLiaa 3CBAN JPXUIAH XBPBHIUIAT KPUMTOBAMOT

% https://www.nyala.de/
% https://www.coingecko.com/en/coins/inx-token

X3n6apasp 333miunx  Gonovxuiar onrogor. INX
TOKEH Hb Xyynb ECHbl 06reefd YyHWA yp AYHA
XBPOHIe OpyyNarina CTaHOapTbIH HANK XOPEHrs,
XyBbliAa 3CBAN OOHA 33par 03N3H XBPBHINIH
333MLUMX APXWAr BOKYIAH TEXHONMOTW alnrnaH
339MLNMHA.  INX TOKEHbIr KpUMTO  apuihkaaHbl
nnatchopm A33pX apumKaaHbl TeNGepUiir Tenexes
awmrnax 60mox 6a TeBNGPCEH O0NOH TEBNBPCOH
OyC OUpPX [133p apumKaanax 60M0MXKTONA.

NHracH3ap 75 yncbiH 7,200 XWKATM3HMAH 60M0H
WHCTUTYUMOHAMb XepeHre opyynar4gaac 85 cas
aM.[I0/1N1apbIH XBPEHTe 60CTOCOH.
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INX Tokeng, TenceH xamrinitH eHasp yYH3 2023 OHbl
8 nyraap capbiH 06-Hbl eep OyptraracaH 0.83
am.Jjonnap 6051 TeNCeH XamriniAH 6ara yH3 Hb 2024

INX-1iAH OUpPXUMIAH apuikaa

@ MX Token

$0.1601-:

—['epMaHbI IHXXEHEPUIH
KoMnaHu Siemens Hb 3yy4naryabir 6aracrax,
XyJanaaH aeardyfbiH - Xypasr H3M3rayyniaxasp
Polygon 0NOH HWATUIAH ONIOKY3MH [33P aHXHbI
JwxuTan 060HA00 rapracaH. Siemens OOHA Hb
9WAH 3ACTWUAH BCeNT, TOrTBOPTOM XBMKNNIAH
TOCNYYAMIAT  CaHXY\XKYYIax3sc raaHa Oaiiranb
Op4YWH, HWAMMWAH  OONOH  3acarnanblH yypar
XapuyLnarbIr 43vKUX 30pUroToi.

Siemens® 6on Tepen OypuitH canbapt Xamruiix
CYY/MAH ~ YEWAH  TEXHOMOTW,  MHHOBALbIH
0OYT3ar A3XYYH HUIANYYNaraspas angaprai
['epMaHbl YHA3CTAH [AMHACaH KOHrMoMepar oM.
1847 oHO yycraH Oairyynaracad Siemens Hb
200 rapyit opoHA yiAn axunnaraa sByymx, Espon
0ONOH [ANXMAH XaMMAH TOM X YANAB3PUIAH
KOMNaHWyablH H3r GONTN00 BPreXWUH T3NCaap
0aitHa.

2021 oHbl 6 Aoyraap capd Liaxum YH3T LaacHbl
Tyxait xyynb (Gesetz bber elektronische Wertpa-

OHbl 5 Ayraap capbiH 16-Hbl 66p OYPTraracaH
0.0599 am.nonnap 6aiHa.

ax yyesap: hitps.//www.coingecko.com/en/coins/inx-token

piere Germany’s (eWpG)) X3pankumx 3X3ncHI3p
['epMaH yncaz 6r10K4aliH I CyypuncaH Laxum 60HL
raprax 00510MX 6YpAC3H.

Llaxim YH3T LiaacHbI TyXai XyynuitH aaryy Siemens
Har XUNWAH xyrataarait 60 cas eBporuitH (64 cas
ponnap) 60HA rapracad. bOHAbIM Lyya XepeHre
opyynaryaf OaHKHbl [jaHcaap Hb XynanacaH.
Bepoeep xanban Siemens Hb Llaxum YHIT LaacHb!
TyXail XyYnUiAH LWUIWHS OONOMKYYABIT AWUTTax,
YH3T  LiaaCHbl  TEBMBPCOH  XaranamKuiiH
raspyyabir  OPONLUYynanryirasp YH3T — Laachir
X6PBHre opyynardaaz wyya xyaanacaH. Tyc 60HA
Hb LlaacaH [33p CYYpWUCcaH rapyunras, TeBnepceH
TON06D TOOLOO XWAX MOH OaHK 3yy4narduiH
YYPar ryWU3Trax  Luaapfnararyirasp  XepeHre
opyynaryzja Lyyz 3apax 6010MX 0Nr0COH.

WAHXYY LaacHaac Tatransax, YHaT Liaac raprantbir
OJIOH HUATWIAH ONOKY3MH PYY LUWIMKCH YiAN sBL
Hb ynamxnant 60H/ rapraxaac xamaaryit xypaH
06ree/ Yp AYHTAIA TYIANTa3 60K YaaKaa.

S https://press.siemens.com/global/en/pressrelease/siemens-issues-first-digital-bond-blockchain
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Tyc 6oHmon Hauck Authaguser Lampe Privatbank
AG axunnacaH. DekaBank, DZ Bank 60noH
tOHMOH ~ WIHBECTMEHT ~ KOMMaHWy[ — XOpeHre
0pyy/ncaH 60JHO.

XOHKOHIMiiH 3acruiiH ra3ap TOKeHXYyncaH HOrooH
00HL — XOHKOHTWIAH 3aCriiiH rasap TOrTBOPTON
XODKINIAT I3MXKIK, YYD aMbCraibiH 6ep4NenTTal
TOMUIX TyylTail Oaidnaa xapyynax, HOrOOH
CaHXYYXUNTAAH H3M3rAyyNax 30pUaroop HOrooH
OOH[ raprax aXmbir yaupaaH 30XU0H GarryynHa
raaras 2017 oHa 3apnacad. 3acruiiH rasap yr
HOrOOH GOHAbIH XeTenbepuiir (Government Green
Bond Programme (“GGB Programme”)) 2018 oHp
3XNYYITHI F3XK33.

XOHKOHMUIAT  HOTOOH, ~ TOFTBOPTON  CaHXYYrUiiH
1B  00/roX Oavp Cyypuiir ynam 0GararraxblH

3ypar 6. HorooH 60HAbIH CaHXy\Xunt

ol &%

s
Waste Management and :ﬁ}
Resource Recovery o
= =
|
B T_....r_.._:

Energy Efficiency and
Consérvation

U.S. Treasury bond - DeFi gag 6ytumitH Swarm
Markets Hb Apple, Tesla-witH XyBbliaa 0O0NOH
AHY-biH TepuitH caHrniin  6oHa, ETF 33par
XBPOHrUAH apumkaa Polygon 610KYaiiH  [33p

 J—
i i

Green Buldings

Poliution Prevention
and Control

TYNA XOHKOHMMAH MeHreHuii rasap Hb GSB
XOTeNOOPUIAH XYP3aHL 3aCruiiH ra3ap 60H/ raprax
KNbIF X3P3NKYYN3X3A Tycanar.

XOHKOHMAH  3aCriiH  ras3ap  Xo8p KUNNIAH
xyrauaaraii, 4.05 XyBuiiH 6reexTail, am.fonnap,
BP0, XOHKOHI [0NNap, t0aH r3C3H 4 MeHreH
TOMIIrT33P 6 TAPOYM OPYMM XOHKOHT [0M/ap
(766.8 casg monnap)-biH YHINr3aTal AvxuTan
HOrOOH GOHAbIT XOTblH TOFTBOPTOW, AWXWTAN
CAHXYYKUIT PYY TAMYYN3X @KTbIr BPreXyynaxasap
rapraxas. IH3 Hb AANXUIAH aHXHbI 0JI0H BANHOTTaiA
awxutan 6onn 6eresn 2023 oHbl 02 ayraap
capblH 07-Hbl 606D H33K ONOH HUAT3A CaHan
60NrocoH®,

GGB Programme-unitH XypasHa X3pankyymx Oyii
TOCIYYA;

o
*E“ R
: =

Water and Wastewater
Managemani

Climate Change
Adaptation

XTYYNC3H. JAraap TOKEHKYYNCaH YHAT LiaacHyya
Hb XIDKUTISHMWIH XOPOHTe Opyynardug xyaanax
aBaX XYPTIINDKNIAT HIMAT VY NCIH.

% https://www.theasset.com/article/50904/hk-government-debuts-hk-6-billion-digitally-native-green-bonds
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3ypar 7. AHY-blIH TepUiAH CaHMiAH 60HAbIH OUPXWIAH apuikaa

U.S. 10 Year Treasury

US10Y: Tradeweb

EXPORT 1y WATCHLIST

Yield | 12:21 AM EST

4.404% YV -o.01

Tyc Oupx 133p AHY-biH TepuitH CaHritH 00HA
(U.S. Treasury bond)-bir xymangax, xyganmad
aBax apuimkaar ryiuatrax 6aiHa. TepuitH CaHTuiH
00H4 Hb AHY-blH 3acruiiH raspaac rapragar
YPT XyrauaaHbl epuitH YHaT Laac 6ereef TYYHUIA
KWINIAH OyHOAK 6reeX Hb 4.5 XyBb oM. TyC
TOKEHXyyncaH O0HA Hb 3pcaan OGararaii, AHY-
biH 3aCTWIAH Ta3pblH O3MXNArTai, ONoH yICbiH
YHAT Liaacklr TaHux gyraapbiH /ISIN/ cTaHpapran
HWIALC3H, N TOh, awynryi Oaingan 6GonoH
30XMLYYNANTbIH HOXLEN Liaapanarbir XaHracaH,
OYPTraracaH 60nHO®.

TYYHWIAT  CaHXyYrUiAH  3aX  3337MIAH  TOTTBOPTON
OaNaNbIr - Xadranax, VHQAAUBIN  XdHaX, MeH
3PCA3M3C Xamraanax xaparcuir caHxyyKyynaxaa
awvrnaragar.

% https://swarm.com/products/
0 https://focus.mn/n/3cl

m Rk

' I R - B [&:]
| €T
am

EEEE

3x yyesap: hitps://swarm.comy/products/

ICTG Tokex — MoHronbiH “AiiCuTu Tpynn” XK Hb
2022 o1 195.4 T3pbym Terperuitd 3ax 33aMnitH
YH3MraaTal, fara LeHTp, rasap 3yiH Maa3annitH
cucTem, GOKY3MH nnargopM, YYI3H TeXHoMorm
33par Cyypb A34 GyTUMAr Oue aaH Xerkyynaar
MOHTONbIH - M3A33M3N  TEXHOMOMNH  T3Pryymax
KOMMAHWYJIbIH H3T KOM.

“ACnTu rpynn” XK 6epuitH HWIAT XyBbLAAHbI
10 xyBbTail T3HL3IX X3MXKIIHUIA TOKEHXKYYNCaH
XyBbLiaar XepeHre opyynardgag Har oyp Hb 130
TOMPOrMAH  YHATAIr33p  Www.trade.mn  Kpunto
oupxug OyptryynsH 2021 oHbl 5 [yraap capbiH
24-Huit eiep apumxaancax®.
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3ypar 8. ICTG TokeH

TokeHnit cyypb 6Gonox “AiCuTu rpynn” XK-
WAH XyBbliad Hb YH3T LAACHbI TEBMEPCEH
XafranamxuitH Tesf 6ypTranTai.

1 wnpxar ICTG TokeH Hb “AiCuTn Mpynn” XK-nitH
1 WMPX3r XyBblLiaaH XepBex 6a TOKEH 333MLLIMMY

3ypar 9. ICTG TOKeHbI apumkaa

* O MNT TR - ICTG/MNT

ICT SECURITY TOKEN
ICTG

SECURITY TOKEN
ETHEREUM ERCTTT

1,428,600,000
106

130 T@rPar
WIAW, TRADE.MN

CQNECRNON BEOMOMMIYA

TiH CERTIKLLC

ax yyeap: hitps.//www.ictgroup.mn/icig-token

XYCANT rapraH TOKEHOO XyBbLiaaH I XepByYK, YH3T
LiaaCHbl TOBNBPCOH XaaranamxuitH Tesa “ARCuTu
[pynn” XK-uiiH XyBbLiaa 333MLLINM433p OypTryynax
6onomxToi*" 6a trade.mn OupX [33p TOKEH
Xan63paap apumkaax 60nHo*.

30.10 o

TRADINGVIEW

SM O 15M 3M 1H 44 BH 1D

ICTGMNT 27 @

e

% & & % % % % % % & & % [
DOCO0 DO 5 OO
FE202588%103

@ o

=]

Eempacre prmatE I

04

' https://www.trade.mn/asset/ICTG/
2 https://www.facebook.com/groups/808260846489194/

3x yycBap: www.trade.mn
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ICTG TokeHbl XaHw 2024 oHbl 10 myraap capf
30.10 Terper 60/K aHxHbI CaHan GOArOCOH YHA3C

OHaxXyy CyJanraaHj COHrOH CyAancaH OpHyyzblH
XYBb/] TOKBHXYY/ICaH YHAT LIaacHbI 30XMLyynanTaz
YNaMKNANT YHAT LiaaCHbl 3aX 33301 J33p Mep/ex
6yit 30XIALYYNANTbIr BPTeH alNrNax GariHa.

Taraxaap 3H3  Gynarm  Xxyyib  TOrTOOMXOOP
XYNI33C3H HOXLIeN LLaapanarbIr XaHryynaxaap as
X3P3DKYY/ICIH apra X3MXKI3HWIA Tanaap 3apum
KNLLI3AT aBY Y33X BOSTHO.

Kin TOKeH—Kik Interactive KOMMaHnac
BPrOH  X3PArN3sHUA  [dKWTan  BankT  Gaiix,
X3PArNaryauitH 0poNLOOr HAMAT AYYNAXMIAT 30PbX
Kin TokeH rapracaH. KiH TOKeHbl TOCAUIAH ron
CaHaa Hb Xap3rNardauiiH yin axunnaraar (KuLaa
Hb, KOHTEHT OYT33X, XapUnLaH YiAn4nan xuix, ann
X3PArnax) ypamiuyynaxas opLUCOH.

SEC 2019 oHbl 6 ayraap capbiH 04-Huii enep
Hbto—Vlopkuiti emHez ayypruiid wyyxag Kik Inter—
active Inc Hb AHY-bIH YHIT LiaacHbI Tyxail Xyynb
TOTTOOMXKI[] 33aCHbIT 38P4IH TOKEHXKYYNCAH YHIT
Laacbir  OypTryynaxryiirasp  AHY-biH  XepeHre
opyynar4faz caHan 0onrox XygangcaH rax
X3PrUiAr M3AYYNCaH.

SEC-with rompong Kik eepuiiH LOPbIH raHL
OVTI3rg3xXyyH  0070X  LaXMM  MECCeXHUIA
ANMUKEALLHA ONOH XWUNWAH TYPLL MBHIe anacaH
0eree/] KOMNaHWiH yaupanara 2017 oH MeHreryi
00/THO T3X [0T00A00 Taamarnax 0aicaH. Iaran
2017 OHbl 3X33p KOMMAHW Hb TOAOPXOW HAr

[1apyii 4 JaXuH YHaX39.

OYTI3rLAXYYH PYY LUATKIXUIAT XM433XK HAr UX Hast
QVDKUTAN TOKEH BOpMyynax 3amaap CaHxyyXunt
6ocrocoH. TyyH4naH Kik “Kin” ToKeHyygaa 0noH
HUATSA, MEH YMH33Nar XydanfaH —aearyjaf
XBHrONeNTTAN YH3P 3apX, AHY-blH XepeHre
opyynarygaac 55 cas rapyidi am.onnap TaraH
TOBNOPYYCIH FX AYPIDK3I.

YyHuit xapuyn “Kik Interactive” Inc 3yrasc TokeH
raprax TaraH TeBnepyyncaH xepeHreep Kin
TYANr33HUIA  WWH3  YANYUNTI3HWA  NPOrpaMm
XBNKYY/I3X, ypamLuyynax cuctem 6uit 60nroxoop
TOMBBIIBCOH 3K MIJITIC3H.

XapnH SEC-uitn 3yrasc “Kik Interactive” Inc Hb
Kin TokeH00 caHan 60nroH 3apx 6aitx yen [43ap
AYPACaH YAMYMAra3 cucTems Hb Gairaaryi, aHa
VIANA3n 60N YHIT LAaCHbl TYANraaTan Xxon6ooToi
Tyn AHY-bIH YH3T LaacHb! Tyxail XyynuiH 5 ayraap
X3CTWIAH OYPTIaNNAH WaAapAnarbir'® 3p4ceH rax
OypyyTracaH.

LLyyx 2020 oHbl 9 ayrasp capbii 30-Hbl 6a6p SEC-
WAH TapracaH rOMAJbIr 36BLIGBPY, MapraaHryi
Oapumtyyaaap Kik Hb XONOOOHbI YH3T LiaacHbl
XyYNb TOTOOMXIIAT 36P4CEH OOMOXbI TOTTOOB.

Kik-uiir AHY-bIH YH3T LAacHbl Tyxaii XyynuiH
5(a) 6 5(C) X3CTWIAH OYPTI3NMIAH 3aaNThIr 36PHCEH
TYN XYYNWAH X3P3DKWUATUIAT XaHryynaxbir yypar
00MroX, yNmMaap 5 caq am.JonnapbiH TOpryyib
OHOrAyyncaH*.

3 YH3T LaacHbl Tyxait XyynuidH 5-p xacriiiH aaryy 6yx YHaT Laac raprarduf YHaT Liaac, oupxuitt xopooHa (SEC) yeneeneraexryit
YHAT Laacklr BypTryyNnax ECTOA. 5-p X3Car Hb YHAT Liaachlr Xyaanjax caHan 60nrox Oyl YHaT Laac rapraryfaz 30puyncat

Xyravaa, TyraafTuiH Y SBLbIT 30XMLyynaar.
“ https://www.sec.gov/newsroom/press-releases/2020-262
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Grams TokeH — 2019 oHbl 10 ayraap capbiH 11-Huit
pep “Telegram Group” Inc TON nnatchopmoop
“Grams” TOKEHbIr ONOH HWIATAL caHan Oonrox
XBPBHT® TaTCaH.

Grams-wiH YHAC3H 30pUNTO Hb OIOKYeiH [33pX
XYPATaii, HaliiBapTain ryinmras Xuix AuctpubyLumig
cucTemuiir Gypayynax 6ans. Muraxmaalelegram-
WAH OMNOH X3P3rNar4auir TyWUrnaH Grams-uiH
X3PAr/aar — epreXyy/mK,  KpUnToBankoT  HOJOH
ONOKY3MAH  TEXHOMOTWAr  X3parnar4gsg — unyy
XYPTI3MXKTI HONrOX 30pUnroToii baiicaH. Grams—
nitH Tecamiir 2018 oHp axnyyncaH 4, SEC-3ac
0YX3nz Hb 30rCO0COH.

SEC Telegram-biH caHan 60/rox 6yii TOKeHyyablr
Xyynb OyC rax y3C3H Oerees Grams-wir “HaraH
TOPAUIAH YHAT Laac” rax Toouox, Telegram-bir
3aX 333/MIAH 30XMLYYNANTbIr 38PHMK OallHa Tax
M3I3rAC3H.

SEC-uitH magyynart “Telegram Group” Inc Hb
2018 oHbl 01 ayraap capz 6epuitH 6710K43H 60510X
“Telegram Open Network”, “TON Blockchain”-3ap
rap yracHbl Telegram Messenger nporpammbir
XBNKYYNaX 30pUNTO0p aHxdary apuihkaaraapaa
nanxuid - paqap 171 xepeHre  opyynardaag
onponuooroop 2.9 Tapbym “Grams” TOKEH 3apx
CaHXYYXXUNT 60CTOCOH X33%.

2020 OHbl 3 [iyraap capbiH 24-Huit eaep Hbto-
NopKkniiH eMHef AyypruiH Lwyyx “Grams”-uitH
TYWAMT3ar XOpUrnocoH 3axupamx rapracaH.

yyxasc  “Telegram  Group”  Inc-r  YHar
LiaacHbl Tyxaih XxyynuitH 5(a) 6a 5(B) X3CruitH
OYPTIANUIAH  33anTbir 36P4YCOH K Y3CoH 0a
Xyynb 0ycaap «Grams» TOKEH XyfjanacaHaac
oncoH 1,224,000,000 am.onnapbir aHXHbI TOKEH
Xy[angaH asarygag oyuaad tenex 6a 18,500,000
am.J0NNapbIH UPraHWii TOPryynb HOrayyncaH™.

S hitps://www.sec.gov/newsroom/press-releases/2020-146

% https://www.sec.gov/news/press-release/2020-146

ICTG TokeH - MoHronbiH “AiiCuTu  Tpynn”
XK-Hbl ICTG TOKEH Hb TpalWa Kpunto OUpx
033D  TOKEHXYYNncaH YHAT Ljaac  xan6apasp
apumkaanarjax — Gaiiraa  Tanaap  9HAXyy
Cy[ianraaHbl rypasfyraap 6ynart aypacad 61nas.
OH3 TOKEHXYYNCaH YHAT L{aac Hb BUPTyan XBpeHre
6ONOH YHAT LAacHbl anb anuiiH LIMHX YaHapbir
aryymk 0aifraa 4 YHAT LjaacHbl Tyxaih Xyynb[
3aacHaap CaHXYYruiAH Xaparcan rax TOOLOraox
6onomxryit tom. 0mooroop TyC TOKEHbl ViAn
axunnaraan CaHxyyruitH 30xiLyynax XopooHooc
IMap HaraH apra Xamxaa aBaaryii baiHa.

BitConnect — BitConnect*” Hb 2016 0HA, H33rACH
KPUNTOBANOTLIH X6POH® OpyyNanTbiH Nnatopm
tom. Tyc nnarpopM [33p Xydangax —asax,
apumkaanax, xagranax —6onowmxrtoin  BitCon-
nect-nitH emynitd Laxium BitConnect koitn (BCC)
raprax ONIOH HIIAT33C XBPBHTe TaTCaH.

NHraxn3a xaparnardng BitConnect-uitH nnarcopm
[133D TOMOPXOM XIMIKIJHWIA KOWHbIT  Xafranx,
BHOBP BreOXTAN <«Xyy»(MMaiinasp 40-60 xyBuitH
XYYMWAH OreeXTail K 3apnacaH) asHa rax
amnacaH 6a 3H3 Hb 38BXeH BTC-00p XwiAracsH
TYANraaHYy A3 XamaapHa raxas.

BTC-uitH ron amnant Hb “mall eHAep BreexTail
XYY'-T ONIOH X3parnarygaf caHan 6OoNroCoH.
T34 KpUNTOBAMOTbIH TYANM3d  XMIAX, XBPBHre
Opyynax 3amaap eH/ep alur OfIHO 3K amnacaH
xaparnarqug BitConnect-uitH nnardopma MeHre
DanpLUyymK, 8a6p TyTMbIH BOMOH CapbIH Xyy aBY
aiicad. [39BY 8H3 Hb ONIOH Tanaapaa Xxyypamu
0aicad. Y4up Hb LUWH3  TWLLYYOWAT  XBTNBH
OPONILYY/K, T3MT33PUIAH  XBPBHTWIAT  3pryynaH
alurnax 3amaap yin axunnaraa Hb Ypramkunaar
0ail..

YYHUIAT 3AUIAH 3acarT «Ponzi cxem» rax HapNagar.

7 https://www.sec.gov/enforcement-litigation/litigation-releases/Ir-25286
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2017 oHbl 1 pyrasp capg BitConnect-uitH yHa
BCOX, ONIOH XYMYYC XOpeHre OpyynanT XWcaH 4
2017 oHbl 12 fiyraap capbiH 31-Huit egep BitCon-
nect nnaropm xaargcaH. IH3 yeac BitConnect Hb
O/0H YNICbIH XBPBHTe OpyyNaryfblH XyBbA «[10H3K
CXeM» X TOAOPXOMNOX0A XYPracaH. VIHrax
3apnacHbl aapaa BitConnect Coin (BCC)-nitH yHa
OrLIOM YHaX, OfI0H MSHTaH X3p3arnary Xox1pos.

SEC-33c wanrant xuix TyC KOHbIr 6YT33r41 Hb
3aNUNAHTWIAH X3praap BypyyTraracaH. 30xuLyynax
OairyynnarbiH 3yrasc YYHWAr “lToH3n cxem” rax
TOMI3rN3C3H.

TyyH4naH SEC-33C YH3T LAaCHbI Tyxail XyynuiiH
5(a) 60nm0oH 5(C) xacruiiH 60M0H YH3T LaacHbl
OUPKUIAH  Tyxaid  xyynuith - 15(a)  XacruitH
OYPTraNWMAH 33anT, YH3T LiaacHbl TyXal XyynuiH
17(a) xacar, YHAT LaaCHb! GUDXIIAH TyXai XyyauitH
10(6) xacar GONOH YYHTaIA X0N60OTON LYPMUIAH

BRok4aiiHa cyypuncad TOKeHXYyNncaH YHAT Laac
XODKWK, YHAT LaacHbl 3ax 3330WIAH CanLiryi
X3Car 60K, YHAT Ljaac rapraryjjaj almr Tycaa ery
IxN133 6aiiHa.

YH3T Liaachlr TOKEHXYynax rafar Hb XepeHTuiH
OMYNOX 3PXMIAT TUHXWUH KPUNTO TOKEH GOMroH
XyBUPrax YiAn SBUBIC X3MH3. JH3 Hb BOPUIH
XBpeHre, OOHA, XBpeHre  OpyynanThiH  CaH,
KOMNAHWIH XyBbliaa rax M3T SH3 OYPUIH TOPINIAH
CaHXYYUAH X6PBHTUIAT TeNee 60MHO.

XOPBHMMAH  333MWINNAT  OIOKYeiH  [33p
OYPTraCHI3P TOKEHXKYYNCAH YHAT Laac Hb Goaut
LiaruitH Ten166p TOOLI00 XWX GONOMXKWAT ONFOX,
YH3T LAaCHbl TOBMBPCOH XaAranamkuiiH rasap
FaX M3T  3yy4nardfblH X3parussr apunragar.
TOKEHXYYNICAH YHIT L@achir X3C3r4naH XyBaax
0onox 06ereefl 3H3 Hb XBPBHre Opyymardug

100-5 paxb 3anunaHruizH  acpar  3aantyyabir
36PHCOH TOAWIATYI XBPBHTe OpYyyNaryfblH Laxum
VHIT Laac aeax LWWIAAB3PT LWyyn OOMOH Liyya
0ycaap OpOILICOH 3X OypyyTracaH.

Yycra Gairyynary nexs Apkapo Hb 2021 OHbl
9 ayrasp capn 6ycanrtai xyiieangadH BCC-bir
AVTTAR XBpeHre Opyynant OO0MrOH XepeHre
opyynar4fipir - TeeperayynsH  XyypaH Maxmax
3aMaap XepeHre  Opyynard4blH  COHUPXIbIT
TATAX XOPOHre TatcaH raMm Oypyyraa XynasH
36BLLIGOPCEH.

XONOOOHBI  LLYYX33C [ANXWIA [asapX XepeHre
opyynaryfipir - 3anunaH  M3X3NncaH rax [ neHH
Apkapor 40 rapyi opHbl 800 Op4KM XOXUPOTYA04
HexeH Tentep GonroH 17,646,801 am.gonnap
Tenex 6a 2022 oHbl 9 ayrasp capg 38 capbliH
Xyrataarai xopux snaap WWATT3C3H.

XOPOHTMAH BMYUIAH DaraxaH Xacrvidr 4 xyganaax
aBax, 3apax 60IOMXXTON 6ONTOCOH.

TYYHYN3H TOKEHXYYNCcaH YH3T Laachir J3nxui
fasap 24 uarnitH Typlw apuibkaanaruie a4aap
TYYHUA XepBex YazBap caibkpax, X3CardunicaH
BMYNIBX 3amaap WYy WX XepeHre Oopyynardisir
TaTaX XYPTIIMXK HIMIr3X, MOH MILSANUIAH 1N
70/ 02l 1an Hb X6PBHUIAH 33X 333717 0POMLIOrY blH
32X 393010 WTMOX  WTTINLINAT - HIMArayynax,
CaHXYYTUIAH  TyHranar — CUCTEMWAr — GypayysK
3pCO3NUIAT Byypyynax uyxan anxmbir GypayymK
0ailHa. broK4YelH TeXHoOMor [3apx  yxaanar
rapasr Hb JaraX MepAeX Xyyib TOrTOOMXMIAT
ABTOMAmKYyMK Garanraaxyynnar 6a 3axupraadb
DKNbIC OHOBYTOA  BONTOX, T6MOOBP  TOOLOOHbI
Xyrataar — OOTMHOCTOX — 4Ya[caHaap  3apasibir

Oyypyynaar.
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2030 0H raxa/ YHaT Ljaac 6010H bycaz XepeHriAr
TOKEHXYYNaX Hb XOPBHIUIAH  Tepesn  OYpPUitH
AHMANNbIH - YNaMXNanT  rYANrasHui - apryyabir

Tacanfyymx, WWHAP OWil  GONroX, 6preH
XYP3oHWI  XOpeHre  opyynaryjad, anaHrysa
KIDKATTISHTVIAH  VIAMYUATI3HYYAA  unyy

XYPTI3MXKTIN  6ONrox OGONOMXKTON K  Y39K
paiHa.

TOKEHXYYNCaH YH3T Laac rapax, TYYHI X6epeHre
Opyynax xepeHre opyynardfiblH ypcran ynam 6yp
HIM3rfax xaHanararai Gaitraa Tyn ync opyy/msiH
30XuLyynary Gairyynnaryys TOKEHXyyncaH YHaT
L|aaCHbl OONOMXKIAT ALLWT TYChIT XYN133H 36BLUBBPY,
XBPBHIe Opyynar4fbiH 3px alriiir xamraanaxbix
33parL33 canbapbiH WHHOBAL, BCOTUAT J3MXKNX
30XULYYNanTbIr OYpPAYYN3H XUNNaK 6aiHa.

0[00r00p TOKEHXYYNCAH YHAT Liaachir aHrunax,
TOLOPXOMANOX A3NXWIH HAr IC3H aHNan 3y1 60N0H
TOKEHXYYNCAH YHAT Laachir caHan 00/rox OfioH
YINCbIH TYBLUWHI HUAT33D XY/33H 36BLUGOBPBrACEH
HArJCOH  30XULYYNANTbIH - TOMTOMLOO  OanXxryil
00JHO.

AHY-n SEC Hb TOKEHXyyncaH YHaT LaacHsl
30XULYYNanTaf ynavknant YHaT LiaacHbl Xyynb
TOTTOOMXKWAT  [araX — MepAexWir — Laapanar
0a OM0KY3MH, CYypuncaH YHAT LjaacHbl Tycrai
[IYP3M XapaaxaH rapaaryid. 9H3 Hb KOMMaHWy[,
0100 Mepex 0ailraa 30xuLyynantas HAALYyN3H
TOKEHXYYNCaH 60T X8PBHTUIAT 30XIM0H Bairyynax
gcToi racaH yr toM. Cyymuian yen SEC agrasp
XOPOHreTal XapbLaar 6upx, GPOKepyyabIr 30X1X
Bcoop GypTryynaxaz aHxaapy 6aiHa.

EX—Hbl XyBb[] 30X1LYYNaNTbIH apra 6apun Hb 1nyy
XyBaaramarn, ync Oyp 6epuiitH rac3H AypamTai
baingar 4 MiCA-aac xon6orgox yaupaavKuiir
raprax Oyx T[AWYYH OPHYyOad KpPUMTOTWIAH
30XMUYYNANTbIr  CTaHOapTYMnaxaap — axunnax
paitHa. MiCA-aac Tycraii 3eBlUG6pENT aABCaH
0071 EX-Hbl anb 4 TWLLYYH yNCca yiAn axunnaraa
ABYynax GONOMXKTON.

CuHranyp, XOHKOHT 33par  yncyya TOAOPXOil
YOMPAAMXK  raprax, — TOKEHXYYNnantbir Wiy
JaMKIK Gaitraa 60n SAnoH Ync xyynb apx 3yiH
OPYMHIO0 XBNKYYNCI3p OaitHa.

NiiHxyy 3ax 3330/ rapax TOKEHXXYYCcaH YH3T Laac
Hb YH3T Li@aCHbl X0NGOrA0X Xyyb TOTTOOMXKWIAH
HeXLen  lWaapanarbir  XaHrax,  oupxug
OYPTranTail, 36BLUGEPBN aBCaH Oaitx EBCTON.
TYYHUII3H X3P3rNarynitH apx aliruinr xamraanax,
AML 60noH KYC-1itH Tyxaitn6an, xapunuarysir
LIanrax yypras Ouenyynax, MeHre yraax 00/I0H
TEPPOPU3MbIT CAHXYYXKYYI3X 3PCAANA YHININT
OYTHINT 6rex, WNPYYIC3H anuBaa CIXWrTai
VAN axunnaraar M3A3snax 33par lwaapanaran
HURALLYYIDK @XKUNnaHa. X3p3aB Xyy/b TOFTOOMXKWIH
LIaapanareir - xaHraaryin 0071 eHAep [YHTIN
TOPTYYNb OHOTAYYNax, VAN axunnaraar 30rcoox,
XOPUX XYPT3M apra Xamxa3 aBfiar.

X6peHre opyynardbiH XyBbJ] TOKEHXYYNCaH YH3T
laac xy#angax aeaxaf Tycrail 3eBLUG6PeNTaI
Daix Liaapanararyi 4 TOKEHXyyncaH YHaT LaacHbl
OyTal, 3opunro, caHan 6Gonrox Oy Tepnesc
XaMaapaH Xs3raapnaraman XaMK3sHUi XepeHre
Opyynary xyaanaax apax apxrait 6aimx 60mHo.

MoHron YncbiH XyBbjl 6HB6[6D TOKEH)XKYYnCcaH
YH3T  LjaacHbl Xapunuaar 30XWLyyncaH 3px
3YIH OpYUH OYPA33ryid 4 TOKEH YAMYUAr3aHWi
cucTem Ouin - Bomx, TenbepuitH  CUCTEMUIAH
Xypam  OarnarjacaH  6ereeq  ONOKY3MH
CUCTEM [33p GOHAbIH XOBpAOrY 3ax 333/uiiH
apumkaa amunTTai XMAracaH 33prasc y3man
TOKEH)XKYYNCAH YH3T Laac CaHXyYruitH 3ax 33anj
TYP3H OPX MP3X Hb Liar xyrataadbl acyyman
OOMCHBIM UNTI3X 6aiHa.

TOKeHXYyNCaH YH3T LaacHbl 3ax 33371 XypaauTain
XBDKIK CaHXYYTUIAH candapT WiH3 GOMoMXyya
OYPASK DailHa. 30XMLYNanTbiH TOAOPXOA Xyp33
TOITOOX Hb XBPEHre OpyynaryfbiH 3pX allruir
Xamraanax, 3ax 33a7iAH OypaH OYT3H Oailanbir
Xafranaxag 4yxan tom.
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Wiimp  3Haxyy Cymanraadf YHASCN3H - Aapaax
CaHanbIr A3BLUYYMK 6aiiHa. YyHA:

yNawmknanT  YH3T  LjaacHbl  XepBoX
YaJBapbir  Caibkpyynax,  XepeHre
OpYynanTbir — HAMArAYYA3XuiAH — TynA
TOKEHXYYNCaH YHAT Liaachir CaHXyyruiiH
X3PArCana  Xampyymk — 9px  3yiiH
30XULYYNanTbIr 6YpAyynax;

TOKEHXYYNCaH YHAT Laachir CaHAO0KC
30XWLYYNanTblH ~ OPYMHA  TypLUUX
OONOMXKWIAT BOANOrO0P JAMMXKUX, YHAT
Llaac rapraryjaj TaHuynax;

OMOH YNCbIH 30XULYyNanTbiH
DalryynnaryybiH XamTblH axunnaraar
OPrOXKYYNIAX,  M3A33N3N  CONUMLIOX

OONOMXKMAr  HAMArayynax,  Typlunara
cyanax;

TOKEHXYYNCaH YHAT  LaacHbl Tanaap
M3ZNATUIAT XBPBHre 0pyynar4zaz erex;
30xuUyynary  GairyynnareiH - anoa
XaaryoblH - TEXHUKWAH — M3Anar,  yp
YaBapbIr HAM3rAyynax;
TOKEHXYYNanTbIH 3KOCUCTEMUIH X3BUIAH
VAN - axunnaraar XaHrax — Xapumua
DKUNNAX  CUCTEM, CTaHAapTbir  OWid
00NroX.

JH3 32X 333MNIAT XBNKYY3X3 32X 333714 0PONLOrY
00MIOH 30XULyynary Tanyyn XamTbiH axumnaraa
YyXxan rax y3ax OaiiHa.
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