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XBPBHIWIH 3AX 33371 13X M3PT 3XNNIH XBPEHT8 OPYYATY/IbIH
OPOJILIOOr HAMIrAYYJI3X OJ10H YJICbIH TYPLLITATA

HAr. YAOUPTTAN

AnuBaa yncbiH OyHAX AABXAapra TANaXUIAH X3p3ap TyXaiH YNCbIH 3OMIAH 3acar TOrTBOPTON baiaar.
JanxuitH 6aHKHbI XWUIAC3H cyaanraa 60noH MoHron YnchlH ypT XyrauaaHbl XenknnitH 604710r0-AnChIH
xapaa 2050~ 2020 oHbl 6ainanaap MoHron YNcbiH HUAT XyH aMbIH 27.8 XyBb Hb SYYPIbIH Lyramaac
JI00TYYp X3P3rN3arail, HUAT XyH aMbiH 61.3 XyBb Hb XBL6JMBPUIAH HACHBIXAH OYHY XYH aMblH LIOHX
Y€ HI3rAC3H Y TOAHWA 52.3 XyBb Hb J1 XBABNMEP 3PX3MK OailHa X3aM33H Tycraxaa. [yHaax naexapra
IM33r HUMI3H Daiiraa Hb Tarw 6yc 6ananbir Ouit 60AroX, HUArAM, SANAH 3aCTWIAH TOFTBOPTOM X6NKUMA
TOMOOXOH COpUnT 60K OaliHa.

JlyHoax aasxapra 6011 yNC 0pHbI 6YTIIrA3XYYH YANYUIT33HWIA TOFTBOPTON X3P3ra3, 6CETUIAH rof CYYpb,
LUMHWIAT 3P3NXMIANATY, 3PCAAN raprary SHTPEnpeHep, XYMyyH 6a CaHXyYruitH Kanutan Xypumrnyynary,
WTFANUIWAAT HAMAMAYYIDK, UN To4 Oailaan, xapuyunarbIr LWaapaax ron xyy 6anmar.

JlyHOX [aBXaproir TANIX3 ONI0H XY4WUH 3YINC HENeenaer 4 XepeHruitH 3ax 333NWiAH 0ponLoo Mall
4qyxan 6ainaar. XapuH XepeHruiiH 3ax 333NNAr MapraxinitH XepeHre opyynardug TOrTBOPTOR XenKyyaar
faitHa.

MoHron YNcbIH caHxyyruitH 3ax 33anuit 90.0 xyBuiAr 6aHKkHbI canoap 333n4ar 6aincaH 601 CyynnitH Xoép
XKIN X3PANKYYIK OYIA 333n1iAH XyyT Byypyynax CTpaTeriitH XapanKUiTHiAH XYP33HT, X8PBHTUIAH 3ax 333N
T3P yHAAa MIPrKNNIAH X6POHTe OpyyNary/ibiH OPOH 3aii TaN3H HAMAr 43X 60NOMXKTOR GONCOH.

MB3praxnuitd xepeHre opyynardng 00M0X XBPeHre OpyYNanTbiH CaH, TITr3BPWUAH CaH, [aarranblH
KOMMaHX 33p3ar Hb TOrTBOPTOM X6NKMWAH 30pPUNTYYAbIr XaHracaH allWrtaid, 36B XepeHre opyynant
XWIAX3, Yyxan yypar ryiuatragar’. MeH 36BX6H CaHXyYrWiiH ereexeec rafHa, TyxaiiH yitn axunnaraatbl
Gaitranb Op4MHL Y3yyNax Henes, HUIAraMA 33Tal Oailraa 3cax, 3acarnanbii XyBbz 3pyyJ, TAHLBAPTAN
3C3X 33par 6aiiranb OpyH, HUiAram, 3acarnan /ESG/ enaep a4 xonboronToi baiiraa 6Hee yes 3acarnang
MIPraXUAH X6peHTe Opyynard/bliH 0ponLoo TyH Yyxan. MapraxnuiiH XepeHre OpyynaryfsiH XepeHre
OpyyNCaH H33NTTal BONOH XaanTTali KOMNaHWydblH 3acarnan Caibxupaar racaH OnoH YIChIH Cyaanraa
OUiA2. VIX3HX KOMMaHWYblH TONT XyBbLiAa 333MLUMMY Hb HA XyH 3CXYN HAr rap 6yn Gaipar 6ereef aHa
Hb XUDKWM XyBblLiad 333MLUUTYOUAH TyXailH KOMMAHWA WTTaX WTranuan, HIanTTalm un Ton Oaigan,
3acarnang cepreep Heneenmer. XWKIT XepeHre Opyynary Hap Cyaanraa WHXINraa XaHranTryirasp
OOTMHO XyraLiaaHz ux aur 00X CORMPXOIT00 XOTNerABH apihKaa XMAaar. 3H3 Hb X6PEHTUAH 3aX 333N
133D CaB/araa yycraaar. XyBb XYMYYCUIAH LI6BHX X3CArT allnrtai 6aix 60/10X Y 3H3 Hb YPT XyrauaaHaaa
COPBr HeMee Y3yyNaar. XapiH XepeHre OpyyNnanTbiH CaH 33p3r MAPraXJIMiAH X6peHre opyynardni Hb
Cy[anraa WUHXUNr33HWA YHAC3H A33p MIPraXIUiAH XyMyyC aXunnagar TyNn ypT Xyrauaann XepeHrs
OpYyJIK, canbapbiH TOrTBOPTON Gaitfan, Hap XYHA3A YyXan yypar ryiuarrafar 6erees] XepeHre opyyncax
KOMMaHWAHXaa YN axunnaraa, TorrBopToii Gaiaan, 3acarnan, XaHantaz rap G1e OponuoH axuniaaar.

XBPBHTIAH 32X 333/IMIAH XBnKNeepes Tapryynary AHY-bIH HUIAT XBPeHTUIH 3ax 333N 3Pranaax Oairaa
xepeHruiiH 80.0 XyBb Hb M3PraX/UAH XepeHre opyynardfaap aamxaar 60 A3anxuitH xamxasHa 31.0

1. A3uitH xenknunitH 6axk, 2019 oH
2. O[MIAH 3aCTUIH XaMTbIH axunnaraa 6a xerknuitH baiiryynnara
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XyBb M3praX/uiiH X8peHre opyynary/aap namxaar 6aina. Huto-/opkwitH XepeHrvitd 61upx [33pX HUIT
apuIHKaaHbl 85-aac Unyy XyBUAr MIPraXINiAH XepeHre opyynardu 333/ OainHa®,

JH3XYY CydanraaHbl AYrHANTI3P ONOH yncan XyH 6yp 6aHKaHn [aHcTail, Tendep TOOLOOHbI KapTTai
Oaigar wur xyH 6yp XepeHruiiH 3ax 333NMiAH 0poSILOry Garaar TeAUATYiA Tap 0POMLIOOro0 M3praxXniH
yaNpAnaratain, XepeHre OpyynanTbiH CaHraap AamdKyYIDK XML XUMLLUT DYy MaHail 3ax 33an uiyy
CallH XenKWUX X3parTa. [anaadsiH 60NMOH [OTOObIH MAPraXUiAH XBPeHre Opyynary/biH OpoLoor
HAIM3rAYYNIax 30PUNTO0P XBPBHre OpYYNanTbiH CAHMUIAH OPNOrbIr TATBAPAAC 46N1e6nex 33par TaTBapbIH
00ANI0r00p A3MMMX X3P3IT3N. TyYHUNAH ONMOH HUATUIAH BOMOH XXUDKIT XBPEHTe Opyynary HapblH M3ANar,
M3A33NNNIAT CAMKPyynax, Laalnaag Tyc candapbir XerKkyynaxag XyHuid HeeuWidH acyyaana OHLrov
aHxaapan xaHayynax waapanararai 60Ho.

3. Reuters. "Retail Traders Account for 10% of U.S. Stock Trading Volume—Morgan Stanley, 2021
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XOEP. MOHI0/1YN1C IAXb M3PT3>JTUAH X6PBHI® OPYYNAIYiblH 6HO8IUiAH
BANJAN, XYYIb 9PX 3YIHH OPYMH

MoHron YNcbiH YH3T LaacHbl 3ax 333NWIAH TyXaii XyybL MIPraXIUAH XepeHre 0pyynary, MapraxnuiH
XBPBHTe OPYYNanThbIH YIAN @XWinaraa raarviar fapaax 6ainfinaap ToMbEONCOH.

YHaT LlaacHbl 3aX 333/MiAH TyXail XyynuidH 4.1.18."M3praxnniiH XepeHre opyynantbiH yiln axunnaraa”
I3 XBPBeHre OpyynanTbiH O0ANOTbIH XYP33HL TOBNGPYYICIH XBPeHTeep 3H3 XyynuiiH 4.1.19-7 3aacaH
0aHK OyC CaHXyyruitH Gairyynnara, aHaeppantep, aunepasc 6ycan 3Trash MApraxiauinH TyBLUMHA YP
ALLINITA X8PBHTe 0PYYNANT XWX YN Xunnaraar,

4.1.19."M3praXNuiAtH  XepeHre OpyynanTbiH VAN XWnnaraa apxnary’ rax MIPraxIuiAH XepeHre
OpyynanTbiH YN axunnaraa 3pxamk 0ainraa XepeHre OpyynantbiH CaH, TATT3BPUAH CaH, OaHK, 6aHK
OYC CaHXyYMWiAH Vitn axunnaraa, faatrarn, aHaeppanitep, AUNepuitH Yin axunnaraa apxnax apx oyxui
3Tra3/ 33par Xyynb 6010H CaHXyYrWitH 30X1LYynax XOPOOHOOC M3PraXNIAH XBPBHTe OPYYNaNThIH YA
KUNNaraa apxsax apx OyXui 3Traaf rax yY3caH 6ycas aTradaniar XamnHa.

X6peHre 0pyynanTblH CaHrWiAH Tyxail xyynuir 2013 oHg YWUX 6arancHaap xepeHre opyynantbiH CaH,
XBPBHIe 0PYYNaNnTbiH MEHEXMEHTUIAH KOMNAHWIAH YIAN @XUNnaraaHbl 3pX 3yiH 30XULyyNnant oui 60NCOH.

XOPBHIe OpyyNanTbiH CaH Hb 6yC/1aaCc MOHTEH XOPOHIe TOBMIBPYYIDK, MIPraIUIAH Cyanraa, WHXANTa)
XWACHIA YHAC3H [39p 6yc/aac TOBNOPYYIICIH XOPOHTOePes XyBbLiaa, O0H 33par CaHXYYruiiH Xaparcang
VP alLMrTaliraap XepeHre opyynax 6aitanaap CaHrUitH HANK 9pX 933IMLLMMYI. Breex XypTax GONOMKNMIAT
onrogor Gawryynnara lom.

OnoH yncbIH Xuwur 60noH MoHron YNchiH XepeHre OpyynanTbiH CaHTUiAH TyXail XyyNb[l 3aacHaap
XBPBHI® OPYYNaNTblH CaH Hb XamTblH OOJIOH XYBWIAH F3C3H 2 X3aNn63p, HAaNTTail 60N0H XaanTTan racaH 2
TEPeNTIN.

3ypar 1. XepeHre opyynantbiH caHrviiH Xanoap, Tepen

X
XAMTBIH : ; HIaNTTM
5 XepeHre p
3 OpYYNanTiH n
P CaH 6
) 3 )
XYBWWH 3 p XAANTTAN
P

39X CYpBAIVK: XBPOHI® ODYYIaNTbIH CAHIVIAH TyXail Xyy/b

XYBUIAH XBPBHIe OpyyNanTbiH CaHL 36BX6H MIPraX/UiAH XBPBHre Opyynardu XepeHre opyynmaar 6on
XaMTbIH CaH[ ONOH HWUAT3] XBPBHIe OPYYNax apX Hb HIINTTINAH 33P3rL33 Unyy eHO6pP 30XULYYNanTTail
pangar.
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3ypar 2. XepeHre opyynantbiH CaHriH Topes

X6p6Hre opyynantbiH CaH

Xysuitn XOC

XamtbiH XOC

———> XaMmTblH Xaantran

XamMTbIH H33NTTaA

39X CypBAIVK: XBPOHI® ODYYIaNTbIH CAHIVIAH TyXail Xyy/b

2022 0Hbl 5 iyraap capblH 25-Hbl 646p CaHxyyruiAH 30X1LYyynax XOPOOHOOC OJIOH YChIH CaHXYYTUIAH 3ax
3937171 XBPBHT OPYYNANTHIH YIAN AXUNNAraa iByynaar MapraxnuiiH XepeHre opyynardfpir [0T00AbIH 3ax
33311 HAMAr fyyNIax, TAAr33PUIAH YIAN aXWUNaraa, 0pomnLoor A3MXKCAH “XepeHre 0pyynanTbiH CaHr yYCraH
Dairyynax, YAn axunnaraa apxnax Tycraii 3eBLU6BPSIN 00X, TYYHI XAHANT TaBUX Xypam”, "XepeHrs
OpYyNanTbiH MEHEXMEHTUIAH VAN @Xunnaraa apxnax Tycrail 3eBLIEBPINAH Xypam"-yyabll WNHI4MH

parannaa.

3ypar 3. CaHxyyrviiH 30XuLlyyniax XopooHs! batascar Xypam

“XBpeHre OpyynamnTbliH CaHr YYCraH Oalryynax, yin axwunnaraa apxyox Tycrai 3eBLUSepesN 0/roX, TYYHA
XAHANT TaBUX Xypam”

"XepeHre opyynanTbiH MEHEXMEHTVIAH ViN aXuanaraa apxiax Tycrav 36BLIGGPIMIAH Xypam

J/rasp XypMmbir 6atancHaap XyBUiiH XePeHre OpyyNanTbiH CaHr YYCraH Oaiiryynaxaj TaBuraax Hexuen,
Liaapanara unyy xanbap 00710X00C rafHa XaMTblH XPEHre OpyyNanTbiH CaHT YYCraH Gairyynax, Hank
SPXUIAH TAHUNLYYNTBIT ONIOH HWUATSA, TAHWNLYYNax, CaHruiiH aHxpard 6070H X0BpAOrY 3ax 333NWiAH
apumKaaHbl 30XMOH Galryynant, yin axunnaraa, akTMBT TaBWX LUAapfnara, M3A33NauiH un 1oq
Oaigantain XonbooToN 30XWLYYNanT camkupHa. Tyxamnbdan, “XepeHre OpyynantblH CaHr YYCTaH
Dairyynax, Yin axunnaraa apxnax Tycrait 3eBLLSBPSN ONroX, TYYHI XSHANT TaBKX XXypam”—aap XamTbiH
H33NTTAN GONOH XaanTTal XepeHre OpyynanTbiH CaHTUIAH OHLIOO0C Xamaapyymx YN axunnaraaxj
TABUrfax LAaapanarbir LWUH343H TOA0PX0IANI0O.

XapuH “XepeHre OpyynanTbiH MEHEXMEHTUIH YN aXunnaraa 3pxnax Tycran 3eBLUIOBPINIAH Xypam’—
aap Tycrain 36BLUSBPANT, VAN AKWUNNAraaH ] TaBuraax Waapanara, Hexues, 8¢ 3yinH 3apyum, M3O33NNNIAH
Un To4 6anaan, yypar, XapuyLnarbIr CaixpyynaxsiH 33parL3a JOTOOAA00 COHUPXIIbIH 38PN YYCIX33C
CAPTUIANCIH TOITONLI0O, MBHre yraax, TeppopuU3MbIr CaHXY\KYYNIaX33C ypbAYUNaH Capruinax GomoH
JI0T00[ XSHAMT, 3PCA3NMIAH YAMPLANATbIM X3PANKYYaX HADKTAN GaiX 33par 30XuLyynantsIr 6ypayynias.

PKypMyyblH 30XULYYNAnT X3pankimK 3X3NCHIIP XOPOHTUAH 3aX 3337 X6PEHre OpyynanTbiH CaHryya
HOMArK, MIPraXIUiAH XOPOHTe OpyynarydbiH Cyypb 03XKIXIIC ragHa LUMHI OYTIIrA3XyYHUA T0O
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BCOX yNMaap YHAT LiaaCHbl apuikaa, XepBex YajiBap, 3ax 333MMAH YHINra3 HaMarfax oM. Llaawmunban
rafjaaf, [0T00/bIH XOPEHre OpyynaryfblH UA3BX OPONLOD, 3aX 333N/ UTIaX UTTaN 6CCOHOOP XBPEHTUilH
3aX 3997MNIAH XBNKIIL, 38P3r HEJee Y3yYNax Yyxar a4 Xon6or AonToil.

XamtbiH XepeHre OpyynantbiH CaHr (XOC) xepeHre opyynantbiH MEHEXMEHTWAH KOMNAHK yaupaaar.
Oepeep x3n6an, TaHbl XBPBHTUIAT MAPraXNNIAH X6PEHTe OPYYNANThIH MEHEXED YANPAAHA FAC3H YT HOM.
Ta xepeHre opyynard 6050x XyCanTai Y Waapanaratai cyaanraa, WWHXNTI3r XaHrantTan TyBLUUHL
XWIAXTYIA 110051 OHOBHIYIA CAHXYYTWIAH X3P3rcan i X8PeHre 0PYyNCHaap 6epuiiH XBPeHIee anaax 3pca3nTail
TYN CAHMAWAH HAMK 3PXUIAT XyOanfaH aBY, 66puiAree apc/a3naac xaMmraanax 60/10MKTON.

3ypar 4. XepeHre opyynantbiH CaHTIH Vil axuinaraa

PR N
I‘ K
. XOMK I
L .
'N.”
v' Yaupanara
v" X0 6oanoro
-~
RO XepeHre
I AAH . Opyynantbix
;. WPF3H |
‘N7
v XepeHre, Xaaranamx
o = r oo omm s -
\ KACTOOMAH
v XepeHre, xaaranamx
= ommon omm s -
.o,

9x cypsamk: Cyanaaqniiy 3yparnan

Sypar 5. Yiin axvnnaraa apxnax Tycraii 3esuieapentan XOMK, XOC, 2022 oHbi 2 fyraap ynmpan

3 apumxaaHbl 6aHK

35 X6PBHIo OPYYNANTbIH MEHEXMEHTUIAH YiN axunnaraa
3PXN3X TyCrai 3eBLLOBPONTII KOMMNAHM

33X0C —— > 29xysuuH XOC

4 xamTbIH xaanTTait XOC
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MeH CaHMiiH XePBHIUIAT HIMK 3pX 333MLUUTYANIAH HIPUIAH BMHBBC Xafranax Yur Yypruir kactoauaH
X3PANKYYNA3r 06rea] TyxalH CaHriiH XepeHrAr OOANOrbIH HAPUMT GUHUIT 3aacHsl faryy yaupaax
0aitraa acaxaf XqHanT TaBb/ar. X3p3B XepeHre opyynantsiH 60AN0r00C 36PCEH CaHXYYTUAH X3parcani
CaHTUIAH XepeHTUiAr GarpLlyynax WWAB3P rapcad TOXMOMAONT KacTOAMAH Hb H3H Japyii CaHrwiH
yaupanara 60N10H XAHANT TaBbX Oyi Oairyynnaryyaas Maaaraax xon6oraox apra Xamxaar asax yypruiir

XYN339r.

3ypar 6. XepeHre opyynantbiH caH 60/I0H XyBbLiaaHbl S/1raa

X6peHre opyynanthiH caH

XyBbLiaa

Tonopxoinont

X6POHTe 0pYyNaryaac MeHre LyrnyysiK, MapraxnuiH
XOPOHTe OpyynanTbiH Garaap JamxyynaH Topen
GYPUIH YH3T L|aacaHp XepeHre OpyynanT Xumpar.
CaHraac 07COH alLrviAr XepeHre OpyynardfblH AyHa
XyBaapunaH Tapaagar.

XyBbliaa Hb KOMMAHMyOblH rapraca
CaHXYYTWAH X3parcan oM. XyBbLaaHbl
XBPBHTe OpYYNanT Hb TaH. KOMMAHWIAH
TOZOPXOI X3CTUIAr BMYNeX GONOMXMUIAT
0JITOHO.

Mapraxnuiix
yanpanara

X6peHre OpyynanTbiH CaH Hb M3PraxiuitH 6araap
yampayynaar. CaHruitH mMeHexep 6010H 36Bnexyya
Hb XBPBHMMIH 3ax 333/NAH TOLOPXOW CyLanraaHsl
VHOC3H [33D XepeHre OpyymantbiH  OOASOMbIH
Jaryy  XepeHre  Opyynantyyablr  XWiAH — XepeHre
0Opyynar4iaZiaa ereexuir xysaapungar.

XyBbliaa Hb raHLAap4nCcaH XepeHre
OpYYyNanT Ty/ TaHbl MBHTWIAT yaupaax
MIPrXININAH XYH rax Ganxryi. Ta anb
KOMMaHWAH AMap  XyBbliaar aBaxaa
86D68 LLINAA3X TYN X6PEHTe OPyyNanThiH
BroeX 30BXOH TaHAAC XamaapHa.

Ipcaanuiit
TOPOKYYNANT

CaHp xepeHre OpyyncHaap TaHbl MEHMWIAT ONOH
TOPSIMIAH XBPBHT® OpYYNanThiH X3p3rcaNy TapxaaH
OanpLLyymK apcasnuir Gyypyynax Gonomxuir 6ui
ponrogor.

XyBbliaaraap [aH raHl XepeHruiiH
3ax 333717 ophor Tyn Gycaj XepeHre
OpYynanTelH  3ax 33314 OpX
TOPBIMKYYIIANT XUiAX O0NOMXIYIA.

XepeHre opyynantbii CaHruitH fasyy Tanyya
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OHOep ereex— TaHbl OpyyncaH XepeHruir caH Hb rafHbiH
X6POHTWIAH 32X 333J17 X6PBHIe 0pyynanT X1inaar.

60/0H [0TOOAbIH BHABP BreeXTaN

bara TaTBap — XepeHre opyynantbiH CaHraac xysaapinax opfiorooc Ta TaTBapblH AaByy Tan 349X
OYP3H GOMOMKTOIA.

Mapraxnuitd 6ar- TaHbl OpyyNncaH XepeHruiAr M3anar Typluiara OyXUil MApraxmnuiiH XepeHre
Opyynar4na yaupaax Tyn 1a 3aasan XepeHre OpyynanTblH Tanaap M3anar, Yaasaprai 6aix anbaryi.

Xyrataa - CaH Hb HapuiiH CyfanraaH 133p YHA3CN3H, OHOBYTO XBPOHTe OPyYNanThiH aprbir allnrnaH
XOPOHTIAVT TaHb yAMPAAX Ty TaHbl LATWIAT X3MHAHA,

XopBox Yafpap — XamTbiH HIANTTM XOPOHTe OPYYNanTbiH CAHTWAH HANK IPXUIAT Ta XYCCIH Yea3a
CaHzaa apryynax, xyaanaax 60noMXKTOl Tyl XpBeX Ya/iBap CaiiTait XopeHre OpyynanTbiH Xaparcans
TOOLOr 110

Tortmon XepeHre opyynax 60noMx — CaH Hb 3paNTUIAH X3AMXKI3raap HANK 3pX HAMXK raprajar Ty
Ta cap 6yp 6epuiiH 0PNOTO0C TOFTMOJT [IYHr33p X6P6HTe OpYyNanT XM XBPeHree XypuMTnyynaxan
HIJNTTAIN.



XBPBHTWIH 3AX 33371 19X M3PT 3XK/UIAH XBPEHIG OPYYA4/IbIH
OPOJILIOOr HAMIrAYYJI3X OJ10H YJICbIH TYPLLITATA

['YPAB. OJ10H YJIC 1AXb MGPFG)KJ'IVIVIH XOPBHI'® OPYYNAr4[blH 6HO6I MH
BANJAI BA YU XAHONATA

JIMIAH 3acar XaMTblH axunnaraa, XenknuitH GaitryynnarbiH 2021 oHA rapracaH “Xenxux Oy ync
OPHYYZbIH TOrTBOPTOA XBMKMUAT A3MXKWUX3L MAPraXIMUIAH XBPBHre Opyynar4yabir H3MIrayynax Hb”
Cyfanraaraap TOITBOPTOA XONKNWAH 30PUATYYAbIT X3PADKYY/MK Oy YNC OPHYYL X6PeHTWAH 3ax
393MMIAT O3MXKIX, XBPBHre OpYYNanTbir HAMIrAYYyNax apra X3parcas, CTaHAapTbir Oui Oonroxon
XYBWUAH Gaiiryynnara 60/10H MApraxnuiiH 6anryynnaryyibiH OponLoo, XamTbiH axunnaraar 63xKyynax
Liaapanaratail ra OHLOMCOH. SnaHrysa apcasnuiir Oyypyynax, 3auiH 3acriiid TOrTBOPTON 6CeNTUIAT
J3MDKUX3L YT XyraLiaaHbl X8peHre opyynardug x3partai.

[anxuit nasiap 2019 OHA M3PraXauiAH XepeHre opyynardibliH xepeHruiiH xamxad 100.0 ux Haag
am.J0NNapT* XYPC3H Hb MIPTIXIMUIAH XOPBHT® OpyyNardi CaHXyyruiiH 3ax 333MWiAH ron Oponuordng
00N0X Hb Xapardax OaiiHa. JAradp XepeHre OpyyNanTbiH WX3HXMIAr Oytoy 66.0 XyBWIAr XyBbliaa,
KOMMNaHWiAH 60HA0A OpyyncaH 6aitHa. MapraxnniiH XepeHre opyynard [OTOp Hb 3a4naH XapBan XepeHre
opyynantbiH caH 42.0 1x Hasia am.oonnapbiH, TaTraBpuiAH cad 30.0 ux Hasd am.JonnapbiH, JaarranbiH
komnaHuyz 28.0 Ux Hasg am.I0NNapbIH XBPEHIeTali baliHa.

3ypar 7. MapraxiviiH XepeHro opyynaryibiH XepeHre, 2009-2019

USD trillion

19

ceSNEsT I LS

2008 A0 A1 X2 M3 K4 A5 X6 M7 X Ag
B Pension funds @ nsurance companses 8 Investment funds

x cypsanx: OECD Global Pension Statistics; OECD Global Insurance Statistics;
OECD Institutional Investors Statistics databases

M3praxnuitH XepeHre opyynardblH XBPeHIAIAT YIC OPHOOP aHMWNaH XapBan YC OPHbI XeNKWA, 3AuUiH
3aCrUiAH Galipan, TaTraBpUiAH CaH, [aatran, XepeHre opyyNnanTblH CaHTWIAH YYCC3H Xyraliaa, T3AraspuiiH
XODKW, XyYTb 3PX 3YIAH 30XULLYYNanT 33prasc XxamaapaH XapuinuaH agunryii 6anxa.

4. https://www.oecd.org/dac/financing-sustainable-development/Mobilising-institutional-investors-for-financing-sustainable-
development-final
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3ypar 8. MapraxnitH XepeHro opyynary/biH XepeHre, yic opHoop 2019

Fension funds Insurance companies Investment funds

Assets in USD Assels as Assets in USD Assets as Assele in USD Agsete ac

triflon % GDP trillion % GDP Trillion % GDP
UsA @ 853 USA ses— 00 8 326 USA e 0 w1097
GBR e 358 1232 JPN —esssssss—— 300 @ 785 LUX s 58 .IERII
AUS mm 181 15 GHR e——— 311 @ 1144 DEU wem' 3E6 . 886
NLD s 177 1944 FRA e 331 @115 JPN == 3210 s 432
CAN m= 160 805 DEU we—— 10 @ 494 FRA == 205 ® 754
JPN mm 145 ® 286 CAN == {18 @ 670 CAN == 180 wi07 4
CHE W 104 . 437 ITA === 104 @ 518 AUS = 101 ® 751
DEU » 029 ® 75 KOR === 102 ® 618 KOR = 062 % 375
ISR » 025 @ 620 DNK == 056 @ 1615 SWE = (53 " 985
CHL » 022 @ 508 SWE w 05 @ 1034 ESP ¢ 038 * 259
MEX » 021 ® 164 ND == 053 @ 57 TA « 03 s 155
KOR & 019 ® 116 CHE == (53 @ 73 DN « 031 » 898
ONK » 047 @ 483 RL = 045 @ 1150 AUT + 02 ® 492
ITA » 047 ® 84 ESP = 038 ® X3 BEL + 021 = 389
RL » 014 @ 360 BEL = 035 @ 655 FN t 015 " 567
FIN » 014 ® 519 WX = 028 .358.9 MEX « (15 s 118
ESP » 013 ® 83 NOR = 022 ® 548 NIL ' 0142 ® 553
CoL » 008 ® %7 AUS = 02 & 153 ISR ¢ 010 ® 251
NZL » Q07 ® M1 ISR = 018 & 436 CHL + Q08 =204
BEL » 0405 ® &5 AUT ® 015 ® 332 COL + 005 * 16.2
NOR » 004 ® 108 MEX « 008 s 69 TUR + 003 = 45
5Lo» 0 @ 676 FN ¢ 008 ® 314 HUN @ 002 = 138
POL & 00 L] CHL v 007 ® 2§ CIE ooz = BS
AUT » 0M3 ® i PRT « 008 ® X4 GRC ool s 389
PRT » 002 ® 103 POL « 005 & 85 5L oo e 307
SWE » 002 e 42 TUR © 04 = 54 SN 000 * 83
FRA B 002 * 08 COL ' 003 ® 81 EST 000 = 47
CZE & 002 ® 88 GRC 02 & 101 LvA 0.00 = 10
TUR » 0602 . 29 CZE 002 s B2
SVKE » 001 ® 126 NZL ¢ 00 s TH 0 10 i)

9x cypsamx: OECD Global Pension Statistics;, OECD Global Insurance Statistics,
OECD Institutional Investors Statistics databases.

Ma3praxnnitH XepeHre opyynardbiH XepeHre opyynantbiH 601070, XaHanara snraaraii 6ainaar Y 1XaB41aH
XyBbLiaa, OOHLI0/ X6POHIe OPYYNANT XWIAX XaHAnararaii 6ainaar. JHaXYY ynamxnant X3parcan Hb M3praxnitH
XBPBHTe OpyyNary/blH LYy X8PeHre OpyyNanTblH Tanaac 1nyy oponuoeoroop 75.0 XyBuiir 333n3r.

X6peHre OpyynanTbiH caH 60M10H TATrABPUIAH CaHTYy/, Hb AaaTranbiH KOMNAHUYAac UMYy UX XAMKIIHMIA
XyBbLaa 333MLLAAr 60N AaaTranbiH KOMAaHy [ Hb O0HI0/ XBPOHTe 0PYyNax Hb XapbLiaHryii 1AX Gaiipar.

3ypar 9. MapraxiniiH XepeHro opyynaryfbiH XopeHrniH Xysaapunant, 2019

Invesiment funds
Pension funds
Mon-ife insurers
Life insurers i3 ]
Conposte nsurers [

I 10% Fivg ) W 4% W il 0% B0% Wt 100%

MEqutes ®mBonds mCashand deposits @ CoBective investment Schemes & Other

3x cypsamx: OECD Global Pension Statistics; OECD Global Insurance Statistics;
OECD Institutional Investors Statistics databases.
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MeH TyyH4N3H OAMAH 3acar XaMTbiH @XUNnaraa, XenKnuiH GaiiryynnarbiH MIpraXIniH XepeHrs
OpyynardbiH AyHA XWAC3H Cyfanraaraap M3praxnniiH XepeHre opyynardug TortBOpToi, 3pcaan Gararai
HOXLIB/ PYY XBPBHree XyBaapunaar 0eres[] 3H3 Hb UX3B4II3H XBPEHIS 0pyYNanThiH OPHUH CaiTall, 3auitH
3aCTUIAH XyBbJ [yHA OOMOH TYYHI3C A33LLU OPSIOraTON YNC OPOH PYy Ynrnagar. MapraxnuitH Xepexre
Opyynar4blH HUIAT XepeHre OpyynantbiH TyH 6ara XyBb Hb Xenkux Gyi yNC OpHyyAan OpcoH Ganpar.
Tyxainoan, 2017-2018 oH 36 T3Tr3BPUIAH CAHTUIAH HUAT XepeHruiiH epaee 8.0 xyBb Hb, 30 AaatranbiH
KOMMNAHWUIAH HUIAT XBPBHIMMIAH 2.0 XyBb Hb 1 XeNKIK Oyil yncas XyBbLiaa, O0HA XyAanaax aBax xanoapasp
panpLucaH 6aiHa.

MB3praxnuitH xepeHre opyynar4blH LUMAABIPT anvBaa YNCbiH aBAUTbIH TYBLUWH, YNC Tep, 333NWiH
XYYMWAH TYBLUMH, MaKpo 3OWIAH 3acriiiH TOrTBOpryi Gaipantai Xon6ooToM 3pCA3NyYA WX33X3H
Heneener. MapraxmnuiiH XepeHre opyynaryblH X8PeHriAH XyBaapunant, M3A33MNAH N TOA 6ailanbIr
HAIMArAyynax Hb uprad, AAH-UiH 3ax 33314 WTIaX WTrANuiAr Ouit 6ONToX, yNMaap Xenkumx Oyil ync
OpHYYZAaQ X6peHre OpyynanT Tatax Taarait HexLen Gypamar.

Hanxuit pasap 2020 oHbl 6aignaap HUAT 126,457 HIAMTTIN X6PBHre OpyyNanThiH caH 6aicaH 0eree
HUIAT CaHrnitH xepeHritH 47.0 xyBb Hb AHY-p TesnepceH 6aiiaar. 2020 oHbl cTatucTikaap AHY-biH
HUAT BPXNIAH 45.7 XyBb Hb XBPBHT® OpYyNanThlH CAHTUIAH H3NK 3pX 333MLLIAAT.

2021 OHbl Oaanaap XWKUr xyeblaa 333amwuryng AHY-bIH XepeHruitH 3ax 33anuiH 10-15 xyBuir
333/ OaiicaH. EBponbIH XyBbA — 5.0 XyBUIAr 333043 OaiiHa. XapuH A3u TUBWIAH XyBb[, XaAranamxuiiH
TYBLUMH MaLL 6HABP Y4IUP MIPraXINAH X6peHre OpyynarybiH TyBLUKH 6ara 6aix 60NOMXKTON.

Prequin cymanraadbl 6airyynnareid 10010001100p 2019 oHa A3u, HOMXOH AanaiH 6yc HYTTWRH 3ax
333NNIAH MEHEXMEHTUIH XOPBHTWIAH X3aMX33 1.62 Ux Haag am.[JonnapT XYPCaH rax Toouoomk, 2025 oH
raxan 4.97 ux Hasn am.4onnapT XypHa rax Taamarnax 0aiHa.

2018 oHg byaHoc-Aiipec xotof Wx 20-nitH XepeHre opyynardbIH Hyyara yynsantag O3NXuitH TOMOOXOH
M3PraXIUAH XepeHre opyynardug, 604noro 60N0BCPYyNarvui OpONLCOH Gereef Tynrampaax Oyl
acyy[rbIH Tanaap XananuaH, WKALB3IPN3X apra 3aMbir TOLOPXOWNCOH. BHeBIWIAH XePeHre opyynanTbiH
cTpatery 6ypaH xapankuxaa 00MMHO XyrauaaHbl, TOTTBOPIYIA XepeHre opyynant caag 6ongor 6a yyHaac
AHIVDKPaX LLaapanararaiir OHLOMCOH.

MeH OYBC-uitH cynanraaraap TOrtBOpTOA XeDKnMidH 30puUnTyyaan XypaxuiH Tynf Xenkux Oyi
OpHyyaj Opyynax XepeHre OpyyNnanTblr UX33X3H HIMAr Ayyax Waapanararai 6aiHa’.

Nx 20-nitH YyynraHaap TOTBOPTOW, YPT XyrauaaHbl XepeHrs OpyynanTbiH ypCrabir HAMArayynaxaj
[apaax apra XamXaar aB4 Xapankyynax Liaapanararail rax y3caH. YyHa:
1. [ap 6YTUMIAH X6peHre opyynant:
- 3aCruitH raspaac ypT XyrauaaHbl CaHXyYXWITWAH GOANOrbIr TOLOPXOMMOH, XIDKIM XyBbLAa
333MLUKMY BONOH MAPraXNNIAH XBPEHre 0pyyNnary/blH XaMTbiH aXunaraar 604710r00p A3MXIX,
yanayynax

5. IMF Staff Discussion Note. 2019: “Fiscal Policy and Development: Human, Social and Physical Investments for the SDGs."
SDN/19/03.
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—  M3praxnuiiH XepeHre opyynardfblH YYpar, OpoNiLoor HaMaroyyniax
- baHkaap xaHrax xepeHre opyynantbiH xeTentepyyanir 60N10BCpyynax
— 3pcasnuiir 36 xyBaapunax, ryinrasr un Tof, CaiiH 3acarnantaii saeyynax

2. TorTBopToii XepeHre opyynant:
— 3aCruitH rasap ypT XyralaaHbl X6PeHre OpyyNanT, YH3 LSHWAT 6uid 60Aroxoa A3IMXIAT Y3yynax
30pUAroop KopnopaLibiH M3A33NNWMAT Un 104 60NT0X
- Xon6orgox Oairanb Op4MH, HWAraM, 3acarnanbii (ESG) un Tom GalansiH CTaHOapTbIr
TOLIOPXOMIK, HAITrax;
— Maa33nnuiiH yperanbir caibkpyynax.

TyyH4naH 10SCO-00C M3PraXnuiiH XepeHre OpyynardabiH XenKun, TyYHAR 30XULYYNanT, M3apraxauiH
XBPBHIe Opyymaryabr HIMArayynax, Tynrapy 6yl acyyaan, caan 63pXLU33nuiAr TOAOPXOANOX 30pUAroop
AprentuH, banrnagetw, Yunu, bpasun, Konym6, Xopsar, Hex, ConoHroc, Mapokko, [akicTaH 33par Xenkimk
Oyi 25 YNC OPHBI M3PTIKNNIAH X6PBHTe Opyynaryaa Cyaanraa XuincaH. Tyc cyaanraan Xenkux 6y 3auiH
3acartan ync opHyydan MIpraxnuitH XepeHre opyynarduz Mal Yyxan yypar ryiuartrax Oairaa xaauii 4
0J10H TOOHbI M3APraXINIAH XBPEHTe OpyynaryTaii 3ax 3351 TOrTBOPryi 6aiix xaHnararaii 6aiaruiir OHLOMCOH.

MapraxnnitH XepeHre Opyynar4fibir HaMarayynaxaf Tynramaax Oy acyyhan, caaj 03pXLU3aanuir
[Jlapaax 6ainanaap TOA0PXORIICOH:
1. Makpo aanitH 3acar 6a 6U3HECUIH OPYMH:

— YNc TepuitH TorTeOpTON Gaiaan

- QJWiAH 3acruiid ecent

— CaHxyyruitH xampan

—  XYYTUIAH TYBLUKMH 63 UHANSL

- XafranamxuiH coén

—  XBPBHIUIAH 3aX 333MMIAH 6PCHII66H

- XyBb4nan 6a em4nex apx

2. XepeHTUIAH 3ax 333NWIAH Yp Henee, N To 6anaan:
— 32X 333NN T'YH3rUAPANT, XepBex Yaasap aytmar
— ApumxaaHbl 60710H 3pCA3N3C XaMraanax MexaHu3m XaHrantryi
— [yiAnrasnuit epter
3. LLwH3 BYT33rA3XyyH raprant 6a uHHogaL;
—  XBPBHre opyynanTbiH OyTaargaxyyH 6ara
- 3oxuuyynant 6a nHHoBal
—  XYBUWIAH T3TTIBPUIH CAHMAH XBNKIN
4. byTI3raxyyHuit XyBaapunant 6a XepeHre Opyynar4zpiH Co&n:

—  byTaaraaxyyH TaHunuyynax cysar 6a 3apaan
—  XepeHre opyynaryfpiH Co&n
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5. XyHuii HeeL| 62 ypamLLyynarn, XeHrenent:
— XYHWIA HeeL| 6a M3PraXNNIAH yp YaaBap
—  MB3praxnuiiH XxepeHre opyynaryaag 30puyncaH ypamiyynibiH CUCTEM

6. 3ax 333NNIAH HIANTTAN, XYPTIIMXKTAN Oanaan:
— BanoTbIH xsHanT 6a XepeHruitH AAHCHbI X13raapnant
- [apaafblH xepeHre opyynaryuz 60M10H ragaaj XepeHre opyynax xaaraap
— Xun JamHacaH XepeHre OpyynantbiH Xyysb 3pX 3y/iH xamraanant aytmar

~

Tarsap 0a ypamiuyynan

[o=]

30XLYyynant 6a caHxyyruitH TortBopToi Hanaan:

—  30XWLyynanTbH YaHap

— Xyynb Caxuynax, XepeHre OpyynardablH xamraanax 3ax 3331uiiH TaHOanT Xuiix Yaasap
—  CucTeMuitH apcaanuiir xaHax, byypyynax, yaupaax.

[133p aypacaH 25 yAc OpHbI MAPraXNIAH XepeHre opyynardaas tyarapy 6yii acyyansir I0SCO epenxuiia
Hb XBPEHIUAH 33X 333MNAH XaMXK33 XA3raapniaramar, Xepeex Yaasap CyJl, 30XMUyynanTbiH XA3raapnant,
XUN [AMHACcaH YN axwnnaraa Oywy rafaafibiH M3praxnuiH XepeHre opyynard opx upax 00momMx
XA3raapnaraman 33prasp ToA0PXOAmK GaiiHa. Ynmaap Xenkux Gyl Yic OpHYYAbIH 30XWLYYNanTblH
baitryynnara, 604noro 6010BCPyyNarvaan MIpraxaniiH XepeHre opyynardbir Xenkyynax 4urnanasp
[lapaax 36BNEMXMIAr rapracaH.

*  XepeHruitH 3ax 333NMAH OPYMH: XBPBHIIAH 3aX 333NNIAH YIAN aXWUNnaraa canH 6aix YHAIC Hb MY,
BMYNIEX APXMIAT XaMraanax asan 6aigar. 3oxuLlyynary 6aiiryynnarbiH 3yrasc XyyJib 3px 3yiiH OpYHbl
TOFTONLOOr CainH OYPAYYN3X33C rafHa KOMMAHWIAH 3acarfanblH 30XMCTOM CTaHAAPT GOJOH XBpeHre
opyynar4bir xamraanax 6ycaj apra XaMxasH[ Unyy aHxaapax Laapanararai. XepeHriitH 3ax 33an
[3X TYANrasHuiA 3apaan GonoMXuUiAH 6aiX, XepeHrs opyynanTbiH OYTIarAaxyyH ux Gaix, apumkaa
YAH XaTaH, 3pCANaac xamraanax MexaHu3mTan 6anx Hb MapraxmnuiiH XepeHre opyynaryaaz raaran
Op4uH Bypayynmar.

*  LLuna 6yTaaraaxyyH caHan 6onrox 6a MHHOBAL: LLIMH3 OYT33raXyyH raprax 3eBLI66D6N ONroX VN
SIBL| Hb SHTWIAH, XypAaH, caaf TOTropryit 6aiix ECTON. 36BLIGBPON ONrOCHbI [apaax XaHanTbir xaTyy
XWIAX, anneaa 3pcaan, 3epynn rapcaH TOXMONMAONL 30XMUYYNanTbIH apra XamXaar Lyypxail aBax
BCTON. LLIMH3 GyT33rmaxyyH raprax 3apAnbir OyypyymK, 3ax 333MUAH YP aLur, Heneer HaMarayyiax
3CXY/1 X6PBHTe Opyynaryaazn 3aNTai 6yT3araaxyyH caHan 601rox 6yl IHHOBALIT AAMXKMX X3P3IrTai.

*  OnoH Tynryypt T3Tr3BpUitH cueteM: ONIOH YNChIH TYBLUVH/ XYH aMbIH X6rLLPOJTT Hb YHA3CHWA TTT3B3P,
HUATMUIAH XamraannbIH TOrTONLOOHA acyyaan 601coop UPC3H. JHIXYY acyyambir XyBUIAH TITT3BAap,
XYBUAH XypUMTNANbIH X3an03pasp LUMAABIP/AX GONOMXKTOW. XApWH OMOH TyIryypT TaTraBpuiiH
TOTTONLOOT X8NKYYIOXMIAH TYN T TATBAPbIH 30XMX X6HTONeNTYYANAT Y3YYNaXWiAr Lwaapanararai.

*  ByT33raxyyH TaHMnLyynax cysar 6a npakTuk: 30xuLyynard 6airyynnara Hb MIpraXmiiH XepeHre
opyynaryaaz 6yTaarnaxyyHuiA TYraanTIiiH cyBar, TOPAMIAT oproxyynax Waapanaratait. 3oxuLyynary
baiiryynnara TyrasnTuitH NPakTIAK [axb [INTaP3HIYiA AyPMAUAT TaHUILYYIDK, 60PUAree 30xuLyynary
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Oaitryynnaryyaan TOXUPCOH, W 104 6ailfan, MapkeTUHT, XypaamxuilH Tanaapx CaiiH Typlunara,
CTAHAAPTHLIT OWiA OONTOX0 JAMXKNIT Y3yYNax ECTOM.

o 3ax 3923nMilH HIAATTAA OGaipan: 3oxuuyynary Oaiiryynnara Hb ragaag, AO0TOObH XBPeHre
opyynaryaag, Tarw 60510MX ONrox, rafaafblH XepeHre opyynaryaan XepeHre opyynaxag yqupd Oy
Ccaa O3pXLLU33NUIAT apunrax Lwaapanararan.

*  XyHuit Heell 6a M3PraXnuiiH yp 4yaasap: 3oxuLyynary 6airyynnara 60n0H eepuiires 30XnLyynary
Dailryynnara Hb XyHWA HEOLWAH yp Ya[Bapbir HAMArayynax, Xemkyynax, 6ycag ync OpHOOC
M3PraXUNTHYYMIAT TaTax 3aMaap aH3 canbapbiH XYHUIl HEBLMIAH YaHap, MAPTIMKNIAH yp YaaBapT
aHxaapax Liaapanararan.

*  3oxuuyynantblH opuMH 6a caHxyyruiin Torreoptoii 6aitgan: |0SCO-1itH 3ap4MbIH Aaryy 30XuLyynary
bailryynnara Hb XAHANT LWanranTbiH TOMTONMLOOT O3XKYY/DK, 3aX 333nuiAr 3yii bycaap ypByynaH
alnrnaxaac ypbaqunaH capriiinax waapgnararaii. MeH TyYHUN3H CUCTEMIAH 3PCASNNIAT XsHaX,
Oyypyynax, yampaax CTon.
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[16P6B. AYTHINT

Llaalumz XepeHriAH 3ax 333714 MAPraxmuiiH XepeHre opyynardbiH 33/713X XyBb HAMAr4ax xaHanarara
TYN 30XuLyynard 6ainryynnarsiH 3yraac Tyc canoapbir 6HABP XBNKUTIN YNC OPHbI XULLUTT HURALLYYIaH
XBNKYYNOX3 YSH XaTaH 30XWLyynantbir Guid 60Nrox, TarteapblH Taarail OpYWUH GYPAYYN3X, XepeHre
OpyynantbiH 60[10r00p AaMXKyyNaH TOrTBOPTOM OAMANbIN XaHraX ragaad, LOTOOAbIH M3pPraXmuiiH
XBPOHre OpyynardfblH OPONLOOr HIMIrAYYNaX Laapanaratad. TyyHUYN3H MIPraXnuiAH XepeHre
Opyynary/ibIH XepeHre 3apLyynanTbiH Ui 104 6aiAnbIr camxpyynax, M3a3aniniaH Tar oyc 6ariaan 3apar
MWKDO, Makpo 3AMIAH 3acrvitH caaf GapXLLUI33Nuir apuiraxal aHxaapy axunnax xaparrai. TarBapblH
Taaryh OPYHOOC LWAMTraanaH XepeHre OpyynanT MEHEXMEHTUAH KOMMNAHW, XepeHre OpyynantbiH
CaHTYyZbIH 0pONL00, GYT33rA3XYYHWIA H3D Tepesn LeeH Gairaa y4up XepeHre OpyynanTbiH CaHruiH
OprIOrbIT TATBAPAAC 46N1e6Nex 33par TaTBapbiH 6OANOr00P A3MXKIH AXWINACHAAP MAPraXuiiH XBPeHre
Opyynar4zibiH 0posL00 HIMAr13H3.

MapraxnnitH XepeHre opyynar4ibIiH 3yraac XepeHre opyynantbiH 60710ro0 TOAOPX0MI0XA00 TOrTBOPTON
XBNKMWUAH 30puUnTyya 60NOH Gailranb Op4MH, HWIAT3M, 3acarfaliblH CTaHAApTan HWALYYNAX, XYHUWIA
HOBLWIAT MAPraXuiiH eHAeP TYBLUMHL Galinrax Waapanararaii Tyn canbdapblH XyHUA HEBLMIAH XerKuia
aHXaapy axunnax waapnararan.

Aprag XepeHruitH 3ax 33aNWiAH Tanaapx M3ANar, CaHxyyruiH 60n10BCPON JyTMar Gaitraatai Xon6ooTol
3PCOANTAA anxam XWX Hb anbar Gaipar Tyn MPrafuidH CaHXyyruilH 60MOBCPONBIM [A33LUYY/IaxX
Luaapanararai.
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TAB. 39X CYPBAJDX

1. “AncbiH xapaa 2050” — MoHron YNcbiH ypT XyrauaaHsl XenknuitH 604m0ro, AMbapansiH YaHap 6a
JYHOAX naBxapra

2. OnoH yncbiH caHxyyrinitH kopnopauw, Mx 20-nitH XepeHre opyynar4ibiH 4yynrabl Tainax, 2020

3. Institutional investor https://www.institutionalinvestor.com/article/b1IpghcvgflsOh/Changing-the-In-
vestor-Experience

4. Xenkin 6y ync OpHYYIbIH MAPraXNiAH XepeHre 0pyynaryibiH 0ponL0oOr HIMIrAYYN3X Hb CyAanraa,
JViAH 3acar XaMmTblH @KUNNaraa, XenknuiiH 6aiiryynnara, 2021

5. Local investor base diagnostic, KPMG, 2022
6. https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/I0SCOPD384.pdf
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