Y

CM3TGAHXYYTUAH 3AX 333JTUIAT

XBRKYYIAXaH TYArAMAAXK
.~ BYV ACYV AN, TYYHUIAT
| [UIVIBIPIIGX APTA 3AM

X.FIhH)KGahrap

XYPAAHTYIA

J13nXuiiH YYCMan CaHXYYriAH X3parcnitH (aepueatiie) 3ax 3335 Hb M30 1792—1750 oHp yYCax,
1991 onp AHY-biH OMpXNAH ByC 3ax 33351 A33p anbaH BCoop apumKaanarfax ax3M1CH3C XOMLL
Tacpantryi xenkmx GarHa. 2008 OHbI CAHXYYTWIAH XAMParnblH Ve 30XMLYYNantryin OupxuitH 6yc
3ax 33317 [EPUBATVBbIH aPUIMKAAHAAC YY/3H CUCTEMUNH 3PCA3N YYCIXK, A3NXMIAH CaHXYYrAH
TOrTBOPTON 6ainaan xyHapan rapcaH Tyn Mx 20—+ 6ynar (G20) 6010H YH3T LaaCHbl XOPOO/bIH ON0H
yncbiH 6airyynnaraac (I0SCO) yr 3ax 3337MiAr 30XLYynax 0fIOH YNCbIH CTaHAAPT, 3ap4Myy/abir
0aranca 6anHa. YyHui yp ayHa 2024 oHbl Oainanaap GUpX [433pX AepUBATUBLIH 3aX 3337UIH
yHanraa 87.6 ux Haan am.gonnapt, 0TC AeprBaTvBbIH HAPNIC3H AyH 729.8 X HAAL am.[onnapT
XYP433.

IH3 cyanraaraap YyCMas CaHXyYrviiH 3ax 333M1iAH ONI0H YNChIH 30XMLyynanTbiH op4iH, I0SCO-
TUAH 3ap4UM, CTaHOAPT, 36BNOMXK OOMOH JHATXAr, BbetHam, KasakcTaH 33par OpHbl YyCMaN
CaHXYYTUIAH 33X 333/MAH YYC3N, XONKIN, BHeerniAH Hexuen Oainaan, 30XULyyNnantbiH OpPYHbI
TypLunarsIr cyfannaa. MoHron YichiH XyBb/ X6PeHTWIAH 3aX 33311 CYYUIAH XYY LA 3PHUMTANA
6ceX [IHb-HWiA 16.3 XyBbA XYPC3H 06ree[ YYCMas CaHXYYTUiAH 3ax 333MNAr XBNKYYICH33P Yyn
yypxanraac xar xamaapsibir Oyypyynax, Tyyxui 34uiH YHIUIAH CaBfiaraar TOrtBOpXyynax, 3pcasnuir
yaupaax 00J10H X6PBHre OpyyNanTbiH 6reeXuir HAM3rAyynax O0SOMXKTON rIX Y33 OaiHA.

Tynxyyp yrc:  YYCMan CaHXyYrvitH xaparcan, oupxuitH 6yc 3ax 333n (0TC), bupxaap
apumkuraaar nepusarusyya (ETD).

JEL anrunan: G18, G23, G24

T (C3X, 33CXT, Axnax MapraxunTaH, ninjbadgar@fre.mn
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CYLANTAAHBI TOBXMOIT

. YOUPTIAJI

LI3nxuitH -~ yyCM3n  CaHXYYruiH  X3parciuiiH
(nepuBarug) apumkaa Hb aHx M38 1792-1750
OHbl yen yycax, 1991 o AHY-biH GUPXUIH
oyc 3ax 3331 (OTC) 433p YYCM3M CaHXyYruiiH
X3PArCNNAT  aPUMKAAMK  3XIMCHI3P  YYCMaN
CaHXYYIUAH 3ax 333N Tacpantryil xerxceep
NPXK33.  YYCM3N  CaHXYYrUiAH  X3parcan Hb
oupxuiiH 6onoH OTC [3sp apwmkaanaraar
beree, 2008 OHbl  [ANXWAH  CAHXYYTUIAH
xampanbiH yen ganxuid OTC nepusatuebiH
HAPNacaH ayH (notional amount) 598 nx Hasag
am.jonnap, 3ax 333NWAH  YHANras (market
value) 35 ux Haag am.gonnap 6ais. 2008 oHp
OTC mepuBatvBbIH apumkaa 30XMULYyNantryi
aBarfjax  0ailiCHaac  YY[O3H  CMCTEMUIAH
APCA3NMAT  OUIA  OOMrOX, CaHXYYIMAH  3ax
3931 XYHA COpunT Tynrapcad. G20 6ynruiix
OPHYYAbIH 3Yyrasc 30XWLYYNanTblH  OPYHbIT
ouin 6onrox 3opunroop OTC fepuBaTuBbIH
apumKaaHbl  CTAHAAPTLIr  Oaramk  MALYYH
OpHyydan  Ouenyynax — yypar — Xyniaanras.
MeH YH3T LaacHbl XOPOOAbIH OJIOH YNChIH
baitryynnara (I0SCO) 6upxuitn 6onon OTC
[33pX  YYCM3N  CaHXYYTWiAH  X3parcnuiiH
apumkaarain xonborgox 3eBNeMX, CTaHAapT,
3apyMyyabir O0NOBCPYyNaH rapracad OanHa.
9Araap 30xuuyynantbiH yp AyHA 2024 OHbl
0ananaap ganxuiid 50 rapyin TOMOOXOH OUPX
[133pX YYCMAN CaHXYYTWIAH X3PArCniAH HUIAT
3aX 333NIMIAH YHANT33 87.6 X Hasgd am.aonnapT
xypcaH 60 OTC nepuBatvBbIH HIPNAC3H AVH
729.8 nx Haang am.J0Nnapoop XIMKNTAdK
0aiiraa Hb YYCM31 CaHXYYTUIAH X3P3rcniAH 3ax
333/IUAH BCONT, AANXNIAH CAHXYYTIAH CUCTEMA

4yxan 0anp Cyypuiar WNTraH xapyymk 6ainHa.

JHaXyy  cymanraaraap  Monron  Yncan
YYCM3JT CaHXYYTUIAH X3P3rCNniAH 3ax 333Muir
HIBTPYYNOX3A  Tynrampaax Oyl acyyanbir
Topopxoimx, 10SCO-o00c rapracaH GUpPXMIAH
6onoH OTC AepuBaTMBbIH 3ap4uM, CTaHAapT,
36BNOMXWIAT  CyanaB. MeH OMOH  YNCbIH
TypLnareir  Cyfnaxaaa CyyYauAH KAnyyasn
YYCM37 CaHXYYTWIAH 3aX 333NWIAH Xenkneep
[3NXNAL Tapryymx 6y IHatxar Ync, 2017 oHg
aHXHbl YYCMAN CaHXYYTWIAH X3p3rciumir 3ax
3931/1 aMXKWNTTA HIBTPYYNCAH BbetHam Y,
OMPX [133pX apumkaa 3p4UMTIA BCCOHBBP
OMPXMIAH OYC 3ax 333NNIAH apuimkaa OrLoMm
OyypcaH Tyn yr 3ax 3337MAr UO3BXKYYN3X
30punroop ONoH ynckIH cBoN 6a [epuBaTuBbIH
xon6oo  (ISDA)-toit  xamTpaH — axunnax
Oy KasakctaH YNCbiH Typwnarbir Tyc Tyc
cynannaa.

MoHron YncbiH XyBb, X6PeHMMAH 3ax 333N
CYYIMIAH XKUYy a3 3p4umTain xenkimk [HBb-
Hbl 16.3 XyBb/ Xyp3an 0aitHa. Llaawmza yycman
CaHXYYTWIAH X3P3rCIINIAT 3aX 33314 HOBTPYYIIAX
Hb ONIOH Jasyy TanTal. Tyxainban, yyn
YYpXaiH OyTI3rA3XYYHA CYypuicaH aepusarus
apUIMKaaHbl  Xenkneep  JaMKyynaH —3auiH
3aCTUAH YyN yypxairaac XaT xamaaprbir
Oyypyynax, TYyXwWid 3OUIAH YHWIAH caBnaraar
TOrTBOPXKYYNax O0nOMXKTOA. M6H OupXuitH
oonoH OTC [3apx OyT33raaxyyHUiA Tepanir
BPrEXYY/ICHIAD 32X  333NWAH  6CeNTUIAr
H3M3r yYI3XINIAH 33parL33 XepeHre opyynary
0O0MIOH 3aX 333NWIAH OPOSILLOrYA04 3PCA3NNIAr
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YAVPAAX, BreeXuinr HaMarayynax 60moMKuiAr

OYPAYYH.

JHAXYY CydanraaHbl aXun HWAT 6 6GynarTai.
[apaarniti
X3PArCUiAH Tanaap TaHunLyynHa. CyaanraaHs

OYNarT  yyCMan

rypasayraap OyNarT OJI0H YNIChIH TypLunara 0a
30XULYYNANTbIH OpYWH, [BPeBayrasp Oynart
MoHron YncbiH 8HeB8ruiiH 6ananibir Tycracax
0071H0. GYYNWiAH BYN3rT AYrHANT, 36BIOMXUIAT
0opyynas.

CaHXYYTMiAH

1. YYCM3JT CAHXYYTUMH 3AX 399/1

21 YYCM3N CAHXYYTUAH X3PIrCANIAH YYCIN X8 KN

YyCMan  CaHXyyridH Xaparcan (nepuBariie)
037 Hb YH3 L3H Hb CYypb XOPOHIUiiH
VH33C Xxamaapar CaHXyYrWiH Tr3p33 oM.
Cyypb XepeHref, Tyyxuih a4 (ant, HedTb),
BAMOT, XYYTWIAH TYBLUMH, XyBbLAa, OOHA,

xamaapaar. YYCM3n CaHXyyriiH X3parciniH
YHAC3H 30pUNIr0 Hb 3PCA3N33C Xamraanax
(hedging), Taamart TyaryypnacaH apumkaa
XUiAx (speculation), YHWIAH 36PYYH33C alumr
onox (arbitrage) 33par tom. (John Hull, 2017)

X6PBHIMIAH 32X 333NNIAH UHAEKC 33P3r HNATNAr

XycHarT 1. [I3nXuiiH yYCM3n CaHXYYTWIAH X3parCniiH YYCarl, XenKiAn

No Yycan/ Llar xyrauaa Tainnoap
1 IptHIiA [pek 6a Pom (M3B | TpekuitH ryH yxaaHTaH Manec yprav apBuH 6aixbIr ypbaqunaH
625-550) Taamarnax “kosn OnuuoH”-Toi TeCTal rapas banryyncax.
5 YYCM3N X3parcuitH Tyxal OANronT He BaBunoHb! xaax
2 |Basunon (M36 1792—-1750) XamMypaGUTATH Y6 YYCCaH.
3 AmMCTepaaMbIH XBPBHIIAH XamMruiiH aHXHbl XyBbLIAaH[ CyypuncaH AepyBatyBbIH /opsapa,
oupX (17-p 3yyH) (DbHOYEPC/ apumKaa ABarAax 3X3NC3H.
AnoHbl hepmepyy. LaraaH 6ynaabl hbroyepcniti rapaar Ocaka
Joxuma LaraaH 6yaaaHs!
4 G, SINOH (18- 3yyH 3KH) §2L%E APUIDKIK X3NCHI3P aHXHbI TaBaapblH OUPX YYCC3H rax
5 AHY — Chicago Board of JI3nXuitH xamruiiH aHxHbl btodepcnitt 6upx /CBOT/ Haaraax yp
Trade (1848) TapuaHbl cnoT (OWeT) apuimKaar XMk 3X3ncaH.
; LLIBeiuap ync Tyyxuii aa, 6apaar Mpasayiig aBax HeXLeNTIN rapasr
6 %i;”uaﬁaﬁ%"&m XOPUTTIOB. XapUH YH3T Liaacaap 6aranraaxyyncaH 3cBan TyxaitH 6yc
Wy HyTraapaa 6aranraa rapryynca ToX1osaonz 3esLieepex 60/10B.
7 OTC 3ax 3337MitH XerKin OTC wwnH34nan axancaH tereep Wall street xepeHre opyynantbiH

(1980-aap oHoOC)

OaHKHyy aHXHbl bapbLiaar epuiiH ou4nr (CDO)-widr rapraca.

9x cypBamx: Cypnaaqniiy 60710BCpyynant
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YYCM3N CaHXYYriiH X3parcan Hb aHx

M38 1792-1750 oHbl yen BaBumoHbl
XaaHbl Xammypaouiit Xyynbf,
TyCrarmpkaa. XammypaouiH Xxyynb Hb
XaMrAH  3PTHUA  GUHMAH  X3N63PUIAH
XyyNb 06reef 4ynyyH 6araHan xyynuniaH
3y 3aanThir CUANCIH Oanpar. Tyc
XYyNlb Hb MPraHWA GONOH apumKaaHbl
3pX  3YWH  30XMLYYNanThir  TycracaH
berees yr XyynuiH 48 ayraap 3ying
“TyxaiH Xunz yprav Myy s TOXU0BOJ
TAPUAYMH gMap 4 Tendep XMxryin dainx
3pXTait 0ereef 333nAYYNary Xyyruid
TONOBPUAr aBaxryil.”  r3C3H TOXMPOO
Hb nyT onumoH (Put option) TepNitH
CAHXYYIMAH T3P33HNIA  30XMLYYynanTbIr
aryyncad 6aingar. MeH xun JamHacaH
apumkaa Xuinxasd yp Tapua  33par
TYYXWiA 37, Oapaar TOXMPOSLCOH YH33p
NP33AYIAA HUANYYN3X33P TOXMPOSLICOH
Hb BHO6IIAH (hOPBAP/ raP33TIN TOCTIMN,
3apUM  TOPMNAH T3P33HA Xyrauaa Hb
Ayycax Xypran rypasfary 3Trasfsf
WnmKYYDK  dongor 62 “emynery’
LINIDKNAX  OOMOMXKTOM ~ YHAT  LIAaCHbI
LLIMHX YaHapTaii 6armxaa.

M36 625-550 oHp [yH yxaaHTaH Danec
“OBNNIH yNpans OnmMBbIH ypratl apBuH
OONHO.” T3 YPbAYMIAH Taamarnaxas.
YYHWIA naryy 1ap TyXailH HyTrWAH ONnB
LIaxax TeXeepemXYYOUAr Typ33cniax
3PXWIAT ypbAYMIaH XSM[ YH33p aBax
rapa3 0anryymkaa. [ax 433 Tap 3Araspuiir
3aaBal TYPI3C/IaX Yypar Xynaaraaryii
— XapWH 3pXTail GarcaH. Xoxum yprau
VHIX33D apBUH  OOMK, TOXOBPOMXK
X3parL3aran 60ncoH yen danec eepuiH

3pX33  alNUrNaH  TeXeepenXyyauir
TYP33cnaaa, Oycaas eHaep YHaap AaxuH
TYP33CN3X 3aMaap alur ONCOH OaiiHa.
OHBOINIH CaHXYYTUIAH YT X3NN3raap 60
Manecuity Galryyncad rapaa Hb “Kom
onumon” (call option) 6yry TOAOPXON
YH33D XBPOeHIrUIAr Mp3IsLyna Xxymanmia
aBax apXWiAr onrox, rax433 3aasas
XyOandaH aBax yyparryi rapas tom.
17-p  3yyHn  HugepnaHp — YncbiH
AmcTepaam  XotoA  A3NXUIAH  XamruiH
aHXHb! XyBbLAaH/ CcyypuncaH
[EpPVBATMBLIH apuiKaa 9XaNCc3H rax
y3gar. TyxaiiH yen AmcTepam XOTblH
XepeHritH - 6upx  6onoH OTC  [13ap
XYBbL@AAH/ CyypuicaH ypT XyrauaaHsl
(hopBapA  rapa3  6ONMOH  Mp3dayna
TOAOPXOA  YH33p  XydandaH — asax
HOXLONTAA  (DbHOYEPCUIAH  apuihkaa
ABAraaX 3XasKas.

AnoH  YncbiH  dbepmepyya  Laraa
OynaaHbl btoyepcuiin rapaar Ocaka
XOTOL  PUIDKMXK  3X3/ICH33D  aHXHbI
TaBaapbIH 61px (Dojima Rice Exchange)
YYCCOH X y3gar. AnoH  YNCblH
Xyoangaaung — Mpasayin  awmrnax
30punroop uUaraaH Oydaar aryynaxag
Xa[ramx, HeeLenceH Laraad Oynaar
Np3dayiAn  XymangaH aeax  3pXWitH
ouyruiar - xynanagar - 6amB.  JHAXyy
3PXUAH ON4UT Hb (DbKOYEPC T3P33HMIA
aHXHbI X3103p HOM.

1848 onn AHY-O [onxwidH XamruiH
aHXHbI (ObHOYEPCUIH OUPXK HI3MI3B. JHI
Hb YMKaro XOTbiH Xy4asnaaaHbl 36Bme
(CBOT) Gereen aHxnaH yp TapuaHbl
cnot (buer) apuimkaar XWX HaracaH
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Uar Oonox, OGopnyynant, Xyaanaad
aBanT, XYPrantuiir 30XMOH Oanryynax,
M3A3AN/MAr  TeBNOPYYNaX,  YHWIH
TOZ0PX0i 6ANANbIrXaHrax, TYYXUIA3ANAH
YaHapbIH 00JI0H apumKaaHbl TeN0BPUIH
batanraar XaHrax 33par TeBNIGPCEH
33X 3097MAH  YYPrUAr  TYIALJTIIX
baix3a. 1865 oHooc axnmaH CBOT-
00C 3P3I3HUI TOPIYYO3A CTaH4apThir
TOrTO0B. [3p3ar 6YTI3rA3XYYHUA YaHap,
TOO  X3MX33, XYPraNTuiAH  Xxyrataa
33parTail HUALYYN3H CTaH4APTHUCAH.
MeH apcaanuiar yypyynax 30punroop
clearinghouse  Oyly YH3T  LacHbI
TON06P  TOOUOOHBI  TeBuiAr — (CGP)
0ainryynas. MeH MapXuH CUCTEMUIAT
HIBTPYY/MK 3xancaH. 2007 oHp Ymkaro
XOTbIH Xyaanpaadbl 3esnen (CBOT),
H1Karo XoTbIH X6/166 @X axyiH GUPXT3A
(Chicago Mercantile Exchange) Haraax
CME Group 60/mK 86p4N6raCeH.

1881 onp Llseiuap Yncan “BaHkHbI
MOHTH TAMAArT raprax OONOH Tenex
TyXainXyynb'—ATyXaiHYEeniH OaHKHbI YN
axunnaraar 30XWLyynax, CaHXyyruitH
TOrTBOPTON GalfMbIr XaHrax 30punroop
YYCMan  CaHXYYMAH  r3p3sHYYOdA
X93raapnant TaBbX 3X3NCIH. Xyynmap
X0N000Hbl  OaHKHYYA ©6pUiAH  OOMOH
rypaBgary 3TradauiiH HIp A33p YHAT
laac, Tyyxwid a4, Gapaar wpasgyna
XyAanfaH aBax 3cBan xynanaax HexLen
OYXUiA 1333 Galryynaxbir XOpuUriocoH
06re6/l 9H3 Hb BHEBMUIAH OINrONTOOP
(opeapa 60MOH (PbHYEPCUIAH r3Paar
XOPWUINOCOH 33anT oM. [3X133 TyxaiiH
apumkaar 6yc HyTrWiH 3axupraaHaac

Oyt0y KaHTOHOOC Oaranraa rapryymncas
00S1 MAM TOPMNIAH T3P33r Oairyynaxmir
36BLLIGBPCEH. NitHxyy TOPOBC
baranraaran oytoy 3PCA3NNINH
Xamraanantran - Xanuaniar - JOMXIX,
XapuH Oaranraaryim, Xar Chekynsrue
OYH0y 3pCA3NTaN apurmKaar XOpuUriiocoH
Hb TYXaiiH YeWUiiH CaHXyyruidH caxmira
0ar, OaHKHbl 3PCA3NWAH yaUpANarbIr
XaHrax ron 30puaroTor 6amkas. 3H3
XYYNWIAH 33aNT Hb YYCMAJ CaHXYYriiH
X3PArCAMAr Xyynb 3pX 3YMH XYP3sHA
30XMLYYNCAH  aHXHbI  KMLLIAJHYYANAH
Har 66ree ] OPYUH YEWiAH AepUBATUBUIH
33X 3337MIAH 3PCOANMMAH yOMPANATbIH
YHA3C 6OSICOH I3X Y3/

1970-aa, oHooc xoiw AHY paxb
[IEPUBATYBBIH 33X 33311 139X TEXHOMOTN,
MHHOBALIbIH TON TBB 0OOMK XBMKIB.
TexHOMOMMAH ~ A3BLUTMIAT ~ CAHXYYTUAH
canbapt HIBTPYYNICH33P  TEXHOMOr1A
CyypuicaH OupXyya 3ax 3331/ H3BT3pY
9Xamk33. 1973 oHO YuKaro XOTblH
XydannaaHsl OMPX [133p aHXHbI BT,
NayHZ, 404 MapK, eH 60SI0H NECOrniiH
(hbrodepeniiH apumkaa seargas. 1980
oHooc OTC LuMHA4Nan 3xancaH bereeq
Wall  street  xepeHre  opyynantbiH
0aHKHYy aHXHbl 0apblaar  epuitH
ouaur (CDO)-wir rapras. TyxailH ven
[IEPUBATUBBIH apUIKaa 1XaB4aH onpx
[33p aBarfax OancaH 4 3H3 Oaigan
yaaaH ypramknaaryin 6ereeq 1991 oH
raxaf OTC aeprBaTvBbIH HAPMAC3H AyH
Hb GUPX [133PX [EpPUBATUBLIH X3MX33r
nascaH 6ainaar (Pauletto, C., & Kummer,
S, 2012).
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2.2 YYCMOJT CAHXYYTAH X3P3r CIIMNH TOPBI, X3I163P

YYCMan  CaHXyYridH — X3PArcinilH - rapaar
xyaangard tan Oyty sell position (short),
XyJangaH aeary Tan Oywy buy position
(long) Tanyya XOOPOHAOO XYYNWIAH XYP33HL,
bairyynaar 6ereef TanyydblH 3pX YYPruwr
9P33HA  TOLOPXOA 3aax erger. Yycman
CaHXYYTUAH  X3PArCNWAr  YHAOCOH  LWUHX
YaHapaap 2 aHrungar. YyHa:

1. Xymangary Tan 6ytoy sell position (short),
XyoangaH asary Ttan Oyioy buy position
(long) Tanyyn rapasrasp XynaacaH yyprifiir
3aaBan  OMeNyYNax LUMHXTIN. IH3  Hb
anb HAr Tan Mno3uubIr allurTairaap xaax,
APCOANMIAr  XeK XWiAX yen Heree Tan
[OP33HUIA  YYPriidr 3aasan  Ouenyynaar.
I/1rasp TEPIUIAH T3P33H (DbHYEpC rapas,
(hopBap/ rapaa, CBOM rapas OpHo.

2. OnumoH T3p33  Hb  CYypb  XBPBHIWIAT
ypbA4UNaH TOFTOOCOH YHA3P apushkaanax
HOXLIONTAN 13p33 068rees XyaanaaH aeard
Tas 3PX33 X3P3NKYYIIX 3CXI3 LUNIAACIHWIA
[apaa xyfangary Tan yypras 6uenyynaar.
(CFA institute, 2021).

YYCMas  CaHXYYTWAH  X3P3rCAUIAr - r3pasHuii
YYPriitH 3aaBan 61enaraax LWIHX33C xamaapaH
OMPXUIAH OONOH OMPXNIAH BYC 3ax 33371 [133p
apumkaangar.

1. bupXxwuiiH 3ax 333n

bupx [33p apumkaangar YyCMan CaHxyyriitH
r3P33 Hb TOMTOOCOH CTAHAAPTbIH — Aaryy
XWATACAH 13P33r  CaHXyYriH - 3yy4nardaap

JAVDKyynaH Oupx [3ap apumkaanax 6ereef
FAP33HNIA X3PANKUNTSA OUPXK XSHANT TaBbAar.

2. bupxwiin 6yc 3ax 3330

BupXxunitH 6yc 3ax 3337UIAH YYCM3N CaHXyYriH
xaparcimiad - 3oxuuyynant 2007 OHbl
CaHXYYTUIAH XAMparblH apaaraac oui 60NCOH.
2007 0HOOC BMHB YYCM3M CaHXYYTUIAH X3parcas
amap 4 30XULYynanTryin  apuimkaanaraax
0aicaH Hb CaHXYYTUAH XAMpanblH Yen 3ax
393N/] XYH LOXUITHIT 6rCeH 0eres ] OUpXUiH
OyC 3aX 393NWAH N TOL HI3NTTIN OalanbIr
camxpyynax, apcasnuiir byypyynax Laap/nara
tynrapcad. 2008 oHooc 3xn3H AHY-p OTC
[IEPVBATVBLIT  apuIKaanaxjaa apumkaaHsl
toouoor CCP-p  ;mamxyynmaH — xuix, Oyx
apumKaar MafaananiiH canp (trade repository)
OYpTrax, CTaHOapTHYMnaracaH rapasr 6upx
133D 3CXY7N LAXWM apuimkaaHbl naarcopmoop
apumkix, CCP-rasp pamxaaryii (xop Tanm)
FAP33HI WYY 6HO6D X6PeHTUIH Liaapanara
TaBUX 33DP3r 30XWLyynantbir 6t GOArOCOH.
YYHUIA yp OyHA GUPXWUIAH OyC 3aX 333N Hb
OVDXIAH 33X 333MTaIA WKIM TYBLLMHI XBDKIK
NPXI3.

YYCMan CaHXyyriitH Xaparcnuitt
rapasHuii Tepen

YYCM3n  CaHXYYrUiAH  X3P3rCiuiH  rapasHuiA
YHOCOH  4-H  xanb3p  Oavpar.  YYHL:
(hbrO4epCHity 13p33, (POpPBApPA rap3s, OMLMOH
r3pa3, CBOM rapas opHo.
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3ypar 1. YyCmMan CaHxyyruitH X3aparciuniii rapasHuii Tepen

(Bon rapas hopsapp rapas
~ Tanyy A MOHBH Tndep, - aDIMKaarA oponLory
aBmarsIr upaspyiig Tanyy1 YpbAYHIX
TOTTOOCOH Lar Xyrallaana TOKMDCOH YHA3P F3ask]
COMMALIOX00 TOXUPOALICOH 38aC2H XOpOHTUir Wp3aayiig
r3p33 oM, Xy[anax, XyfansaH

2BaXaaD TOXMONLIOX O
ADNMKAA Hb WX3BYNH
OMDXWITH GyC 32X 3391 133D
Xiiraar.

1. CBon rapaa

CBOM r3p33 Hb Ljar xyrauaaHbl ye TyTamj
XOPOHIMAH  MP3I3MAYMH  YHI  3CXYN  XYYTUiH
TYBLWH33C ~ XamaapaH MeHreH  ypcranbir
CONMUALIOX 3P33 oM. Bepeep x3nban Xanuang
0ponLOry  Tanyyn eepcaniiH 333MLINXK Oyl
TON06POO CONUMLIOX rapas oM. CBoM Xanuan
Hb OUPXMIAH OYC 3aX 333NNIAH XaMIUIAH SHMAIAH
YYCM3J1 CaHXYYTUAH X3P3rCIniiH Tepen oM.

BanwtbiH  cBOM: Har Banotaap HIpsacaH
TONOBPUIAT  HOree  BaNKOTaap WNIPXUIANCIH
T6106p6BP CONMNMLIOX X3NLAM. GH3 Hb BANOTbIH
XaQHWWAH  3pCO3NUIAH  3Cpar  3pCA3naac
Xamraanax 30puiroop TYraaman alurnagar.
Oepeep xanban, ragaaz BamOTbH YHAC3H
T6N166p  OONOH  XYYMWiAH  Tenbepuiir  eep
BANOTbIH  YHACOH TONGBP OO0NOH  XYYrUiH
167168P66D COMUIILIOX HOM.

XYYruiiH  TyBLUHWIA  CBOM: VbKun  Bankotaap
H3PM3C3H  XYYrWiAH  Tenbepuidr — xanuang

Oblodepc rapas Onupon rapaa
~ 30XUOH GairyynanTait - Tanyy A rapasH 3aacaH
OVDXVIAH 3X 3330133 XBDBHTAIT TOXMPOMLICOH
[IAMXyynaH apuKaay YH33D rapasHA 3aaca
0pOMLOMY 2 Tan YPLAYHIK Xyralaann xynanaax,
TOXMDCOH YH33D T3pasHA Xyan2H aBaXaap rapasHa

324CaH XOPBHTWIIr 1paaayin
Xyanmax, XyfanmaH asa
HXLOTN.

33202H 4 r3P33HIIA 3aacaH
Xyratiaa 60n0xo0c 6MHe
FaP33H33C TaTran3ax
B0nOMXTON.

ax cypsanx: Cyanaa4uin 60710BCPYYNanT

0pOAILIOTY Tanyy/ COMMMLOX XAMLTNAT XYYTUIAH
TYBLLIHWIA CBOM X3NL3/ raAar. XyYriiH TyBLUHMIA
CBONMbIH XaMIUIAH HWATNAr Xan03p Hb SHTUIH
cBon (plain vanilla swap) tom.

2. ®opsapp rapaa

TOLIOPXOW  XBPOHIWIAT, TOAOPXON XyraliaaHbl
9U3CT,  YPbA4YMNAH  TOXWUPOMLICOH  YH33p
Xy[anaaH aBax, xyfanaax xanuan om. 6epeep
X3N03n, rapasHz 3aacaH 0apaa, OyTaaraaxyyH,
TYYXWIA  3AuiAr  xyaangax  O0MoH  Xy[aniaH
aBax xyrauaa, YHWAr ypbayunas TOXUPOSLIOX
rapaar banryynpar. ®opsap/ rapas Hb 36BX6H
Xy[lanaH aBary, Xyanaard ranyyablH X00poHz
oaitryynaraaar tyn OTC n3ap apumkaanax Hb
an0ar bainaar. XapuH OUPXKIIAH 3ax 333711 unyy
Xatyy TapasHUi HeXLUBNTAN hopeapd rapaar
30X10H Gavryynantrairaap apumxaangar. 0TC
(hopBap/, rapaar apunKaancHaap Lar xyraiaa,
OPOH 3aiir  X3MH3X apuiKaaHbl 3apAnbir
Oyypyynax, XyCC3H X3MXK33raapaa apumkaa
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XWX [aByy Tantain 60S10BY HAr TaN rapasHuii
YYPraa ouenyynaxryi 6ainx ToXuonaong rapax
9PCA3NNIAT yampaaxam TeBertai.

3ypar 2. ®opBapp, rapasHuii no3u
A
Payoff for a Long Forward

Payoff

K Price at matu?ity

Y

Apuimxaana oponuory Tanyyn Wp3sayng Har
Tan Hb X6PBHMMAH YH3 ecex (long position),
Heree Tan Hb Oyypax (short position) racaH
Taamarnantan 6anx HeXLeN. XePOHIIAH YHUIAT
YPbO4YUNAH  TOXWUPOSLOX 06reen UMP3sayila
XOPOHMMAH 33X 3337IUIAH  YH3  6CeX, 3CXYI
Oyypaxaac xamaapy anb Hor Tang YHUiH
APCA3NNAT YYCraH3. YHWAH 3pCA3Na OpCOH
Tan T3P33HUN  Yypras  Ouenyynaxryin  Ganx
Marafnantaii Xagui Y, MIproxnunitH éc 3yimH
X3M X3MXK33r OJI0H YNIChIH TYBLUMHA MBPA6X Hb
HWIATNAr Garaar.

3. ObloyepeuiiH rapas

DblOYEPCUIAH T3P33 Hb (DOPBAPA T3PIIHIIC
anraarai Hb 30XMOH Oanlryynantrain Gupx
133D apuimkuraaar 0eree[] XepeHre, xyrataa,
X3MX33raapa3 CTaHAApTYMnaracaH Oanaar.
NiAM33C Tanyy rapasHuin yypraa ouenyynaxryi
0aiix Maragnan xapbliaHryin Oara 6ereef
apumkaaHbl un To4  Garpan, dpcAdNUH
YOVPANArblH TYBLUMH UNYY eHOep Oaiaar.

XapuH apumKaaHbl 3apAan XxapbLaHryin eHaep
06ree/] (PbHOHEPCUIH apumKaaH] MapXXUHTUIAH
Wwaapanara (margin requirement) waapaaar.
ApumxaaH 0ponuorY  eepuiiH - OPOKEpPbIH
KOMNaHM [ax JaHCaHz aHxXHbl MapxuHr (initial
margin) GaipLLyymK apuimkaaHz opox 6eree[
3aaBan Gaiinrax MapXuHIuiAH (maintenance
margin) XyBb X3MX33r 3padHA Tycraca
ainar.

3ypar 3. ObH4epCHitH rap33HINIA MAPXKUH
Liaapanara

Initial Margin

Top up to initial
Margin (Variation
Maintenance Margin)
Margin

4. OnuMOH rapas

TOZOPXOM X3MX33HUA XBPBHTe apuhKaanax
APXUAT ONrox Oy xanuan 6eree ONLMOHBI
rap33 Hb (popBapa rap3a, (Pbtoy4epcuitH
r3P33Tail TOCTAN BONOBY XOPOHIWAT MP3daynL
XyoangaH aeax, Xydangax 3pxXuiAr  Onrox
Oaifraaraapaa qnraarai. XydangaH —aeax
onuuoH (call option) Hb TyXaiH OMUMOHbBIT
XyoanfaH aeary Tang Cyypb YH3T Laackir
XyLanaax aBax 3pxuinr onrogor 60 xyaanaax
onuuoH (put option) Hb Cyypb YH3T LAACHIT
Xy[anaax apxuir onrogor.

Xy[angaH aBax OMUMOHBIT X3PanKYynax Yen
ONUWOH XydanaaH aBary (ONLWOH 333MLLNY)
TaN Hb Cyypb VYHAT Laachir ypba4nnaH
TOXMPCOH X3P3ANKYYNI3X YHI3P XyAangax apax

334



YYCM3N CAHXYYTUIAH 3AX 3337AT XBMKYYNIX3 ]
TYNTAMOAX BYIA ACYYIAN, TYYHUAT LUWAAB3PIIIX APTA 3AM

3pXTaii  Oongor. XapuH OnuMOH Xyganaary
Tan (ONuUMoH BKUYUTY) YI XINLINAT OUenyynax
OYIy Cyypb YHAT Laackir Xygangax yVypruwr
Xynaamar.  AMEpWK  3arBapblH  OMLWOH
(American option)-bir ayycax xyrauaa xypran

Hb  X3p3anKyynax 0onomxToin Garpar 6on
EBpon 3areapbiH onuuoH (European option)-
bl 36BX6H TOAOPX0N Ayycax 3LCWIH BA6PT Hb
X3P3ANKYYN1ax 60SIOMXKTON Oainaar.

2.3 YYCM3J CAHXYYTUAH X3P CIINIAH YYPAr

YYCM3Nn CaHXYYrMiAH X3p3arcan Hb XBPeHre
opyynar4u 60104 3aX 3337MIAH OPONLIOTYa0.
APCOANMIAT YOUPAAX, BreeXUAr HIMIryynax,
3aX 333AH YHUAH XOA6MreeHUIAr aLuunriax
33P3r OIOH YYPIANAT TYIALATI3AIT.

1. 9pcaanaac xamraanax (hedging)

IpCA3Naac xamraanax yypar Hb XepeHrIitH YHI
XYNI3NTUAH 3CPAr YUTMIANA X6aNnexef YyCax
3pCLAN33C XamraanaxbiH Tynz nosuuoo Xaax
aBan oM. Bepesp xanbas, TyxailH XepeHruiiH
VHUIAH XBABNrB6HTIN X0N600TON 3PCA3NMIAH
X3MXK33, Xan0an3nuir Oyypyynaxan HurnacaH
3PCIANWIAT Caapmankyynax crtparers Oereef
yr  CTPATErMIATr  X3PANKYYNax[433  XepeHre
opyynar4 OZI00TWIAH MO3ML0CO0 3CP3r Mo3uLY
H33X 3amaap eepT Hb COPreep Hemneenex YHUH
eepuNenTesc Xxamraangar. XWa3 Hb, ant
3C3H XOPBHre OpyynanTbiH aKTUB [33p YPT
MO3ULITON 00 aNnTHbl PbYEPC 433 6OTMHO
MO3MLL H33X 3amaap anT 3apax yH3a TYNKC3H33P
anTHbl YH3 Oyypax 3pchanasc XxamraasnHa.
Xavraanant Hb 3pca3nuir Oyypyynmgar
3apAanTan y4paac ereexuir 6ac oyypyynaar.

2. Taamart TynryypnacaH apuiaa Xuiix
(speculation)

Taamart TynryypnacaH apumkaa Xuix Hb YHT
LAaCHbl YHUIAH X3nb3nanasc awmr 0oXbIr
0pOsAoX ABAan toM. Crekynaw Hb 3pcaanTai
YN axunnaraa. XeLyypar awmrnax ragar
Hb XBPOHre OpyynanT Xuix 30pUnroop 333N
aBax yin A8l 0ereen XepeHre opyynardng
CYYPb XBPBHIUAH YHUIAH [YHrasc maw Oara
XAMDKISHUN  XBPeHreep  eepuiiH  no3nubIr
X8LLYYParaax O0NOMXKUIAT OnLNOHYY L
ONFOZ0r Tyn TOM  X3MXKIIHWA  CMEKYNALbIH
apuiKaaHyyapir - 0ara  [iyHrasp - ryinuarrax
6ONOMXTON Gaiar. 3H3 Hb Cyypb XBPBHTUIAH
YH3 66pT TaanamxTam Yurnang xeLemk 0anx
Ye.l X6LLYYP3rTaid N03UL00C UMYy UX aLlinr onox
GONOMXKUIAT 0NIFOLLOT.

3. YHwiin 3epyyHaac awur onox (arbitrage)
YHUIAH  36pYYrasc awmr 0niox  30punroop
XOPOHTUIAT HAr3H 33par xydangax, Xyaanaa
aBax (eepeep xanbdasn, anb HIr Har 3ax 333n[
baiiraa XepeHruinr eep 3ax 333711 XaMmp YH33p
Xyoangax aeax) yin axunnaraa tom. Men
H3r 3aX 333/133C 3X YYCB3P XAM[Aaap 3331337,
Heree 3ax 33311 OHIBP XYYTal apchanryi
aKTUBT DaipLLyynax 60NOMXKTON 00 3pcaan
Gararairaap aLur yycramar.
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2.4 YYCMOJT CAHXYYTWIAH X3P3rCIIMAH APUIMKAAHL OPONILIOM M

YYCMan CaHXYYTUIAH X3PArcNniH apuimkaauz
0ponuoryMa  Hb  XepeHre  opyynanTbiH

30pUAro0C  XamaapaH — XapunaH
baitHa.

aaunryi

3ypar 4. YYCMan CaHXyyrviiH XaparcauitH apuimkaar/ oponLoryiug

Yycman caHXyyriilH 3ax 33anuiiH oponLoryua

/
[
Mapra)nuiik XepeHre opyynar4ua

-

+  Bauk

+ XamKcan

+ XawTsld cad

»  [laatransik KOMNaHWYO
»  T3TraBpuitH caH

_

Komnaunuyn b /

BantoThiH xaHWwMiH x3nBan3an o

JKIDKNrNaHrith Xepekre
opyynar4ua

«  Bpokepoop oanpryym
[ Interactive Brokers efc/
+  Onnaiti apunxaatsl
nnardhopuyya ETRADE/

5\ —_

-
\ Tyyxuit 3gnith 6apaa, 6yTaarAaxyyH
1 yinaBapnaryug, Xaparnar4ug

Bapaa Oyraargacyysud yeuitn
BEQHNENT
s KyyrWiH TYBILHWIA sapHNanT

3acruitH razap, TOPHIH 3pX
Gyxui a1raan

Tes Oank Bomow  Tepwith  Baanralid
CAHNVYA BaMOTHIH  HBBLMIAT  yAMDIAX,
CaHrmitH XBPEHME OpYYNENTEIR
TEPEMAYVYASX  30PMATDOD  WyYCM3N
CRHXYYTMIH ¥3D3rcNWAT 2Wmrnax GonHo.

Tapuanassun, yyn Yypxais eomnaHuyn,
raspeld  T0C  yIANAB3pMITMML  33par
VANAEIPRIMMA, X3p3rMardng 3ax 3330
Azapx Gapaa, GyTaaraaxywHuA  yHAAH
%3nf3an3naac xamraanax, opnoro, 3apanaa
TOMTEOPTON ¥AAranax 30pUnroop yYCMan
CAHXYY MK X3D3rCAMIT AWwmrnagar.

3x cypsamx: CyanaaqniiH 6010BCpyynant

lIl. OJ10H YJICbIH TYPLUJIATA BA 30XULLYYJIAJTTBIH OPHIAH

31 DANXMAH YYCMAT CAHXYYTUNH 3AX 3937NIAH BHBBIMIAH BAOAN

BupXuiiH 3ax 33an

2024 oHpg  panxuiiH 50 rapyd  TOMOOXOH
OMPXYYa3a 87.6 X Hasz am.A0NNapbIH YHUIAH
OYH  OyXuin  YYCM3N  CaHXYYTUiAH  X3parcas
apumKaanaracaH Hb emHex oHooc 0.5 xysuap

BCCOH Y3YYNanT oM. YyHWA 42.6 ux Hasag
am.fonnap Oyty 48.6 xyBWir (btoYepcuiH
rapas, 45.0 Haag am.gonnap 6ytoy 51.4 xysuiir
OMLMOH rapad TyC TyC 333K OarHa.
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3ypar 5. BUpXuitH 3ax 33317 apubkaanarAcaH YyCMan CaHXYYTUiiH Xaparcan /mx Hasz am.jonnap/

60
50
40
30
20
10

2021

mm (Dbl04epc

2024 OHO  OMPX33D  apumkaanarfcad
(DBHOYEPCIIAH T3P3JHMA 99.2 XYBUIAT XYYTUIAH
TYBLUHWIA (DbHOYEPCUIAH r3P33 333/ Oailraaraac
YPT Xyrauaarai (brHepCeuiti rapad 38.7 1x Hasif

2022 2023 2024

OnuwoH —O— HuiAT 6CONTUIAH XyBb

9x cypsanx. Bank for International Settlements (BIS)

am.fonnap, 00MHO Xyrauaarain (bH4epeuiiH
rapas 3.6 ux Hadg av.ponnap GaiHa. Huwr
336.2 Tapbym am.[onnap ragaan BamoTbiH
(DbHOYEPCHUIH raP33r apuimKaancaH OanHa.

XYCHAIT 2. BUpXasap apumkaanaracaH YYCMan CaHXyyruilH Xaparcan /ux Hasja am.fonnap/

| 2020 | 2021 | 202 | 2003 | 2024
Futures
All markets 29.0 341 36.5 37.3 42.6
Interest rate 28.7 33.8 36.2 37.0 423
short-term 26.3 31.1 33.6 336 38.7
long-term 2.4 2.7 2.6 34 3.6
Foreign exchange 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Options
All markets 37.0 46.0 441 49.8 45.0
Interest rate 36.8 458 440 49.7 449
short-term 36.3 45.3 43.3 49.2 443
long-term 0.6 0.6 0.6 0.5 0.6
Foreign exchange 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

OnunoH rapasHnit Xysbg 2024 OHA 6UPX33P
apumKaanaracaH ontuoH rapaaHuii 99.7 xysuir
XYYTUAH TYBLUHWA OMUKMOH 333/ Oairaaraac
YpT Xyrauaaram onuuoH rapad 0.6 ux Hasdg

Ix cypsamx Bank for International Settlements (BIS)

am.fonnap, O0rvHO Xyrauaaraii OnunoH rapas
44.3 nx Haan am.gonnap 6ainHa. Huit 124.7
TOpOYM am.Jonnap ragaag BantThiH OMLMOH
rapa3 apumkaancaH OaiHa.
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3ypar 6. bupxuitn apumkaa 6yc HyTraap /ux Hasg am.onnap/

31.6
9.0
North America Europe

Huit apumkaatsl 70.7 xysuiar Xona Amepuk
(AHY, KaHag), 26.2 xysuiir Espor, 1.2 xyBuiir
A3 HOMXOH Aanai, bycan 3ax 3331 1.9 xysuir
TYC TYC 3337K OaiHa.

bupxwiin 6yc 3ax 33an

2024 OHbl 3xHuit  xaractT panxuiiH - OTC
NIePVBATUBbIH 3aX 333/IUIAH HIP/3CAH [iyH 729.8
X Hasiz am.aonnapt xypy 2023 OHbl MBH YeTai
xapblyynaxag 2.4 xysuap, 2023 oHbl 3L3CTaN

®bloyepc m OnumoH

1.0 10
Asia and Pacific Other Markets

9x cypsanx. Bank for International Settlements (BIS)

xapbLyynaxan 9.4 xyBuap Tyc TyC 6CCeH 6aitHa.

HWiAT rapasHuii ynaaranuind 578.8 ux Hasq
aM.J0NNapbIr  XYYrUiAH  TYBLUMHA CYYpPUCaH
fepuBarie, 129.9 ux Haam am.gonnapbir
rafaaz BanwTbiH Jepusatme, 8.7 ux Haan
aM.JI0NNapbIr XyBbLIAaHbl [EPUBNATUB, 2.7 WX
Haad am.[onnapbir TYYXWuid 3OUiAH 1epuBaTuB,
10.1 ux Haa 1 am.JONNAPbIT 333MIAH JEPUBATUB
TyC TyC Oypayy/mK 6aiHa.

3ypar 7. OTC nepnBaTvBbIH HAPNAC3H AVH /uX HasA am.fonnap/

$800

632.1

618.0

$600

$400

$200

$0
06/30/2022 12/31/2022

= Interest rate derivatives ™ Foreign exchange

712.9

06/30/2023
= Equity

729.8

667.1

12/31/2023 06/30/2024

Commodities = Credit derivatives = Other derivatives

9x cypeamk: Bank for International Settlements (BIS)
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2024 OHbl 9xHuWit xaracT panxuiin  OTC
JIePUBATUBbLIH 3aX 333MNIAH YHANT33 AHY-bIH
XYYrUiAH OOAMOrbIH 66PHN6NTUIAH HeNeereep
BMH6X OHbl MBH YeuniiHx3ac 14.0 xysuap OyypH,
17.1 ux Haqa am.onnapT XypeaH 6aiHa. XapuH
32X 393/NIAH HUIAT YHWIAH 6CONT BMHOX OHbI MEH
ver 2.8 xyBbTaii 0aicaH 6051 2024 oHp 2.3 XyBb
00/, 0.5 H3NK XyBUap Tyc Tyc OyypcaH OanHa.

XYYrWiiH  TYBLUMHL  CYypuncaH [1epuBatus
(IRD)-1itH 3ax 333MMIAH HAIAT YHANT33 14.4 nx
Hadz am.gonnapooc 16.7 xysuap 6yypd 12.0
WX Hasg am.gonnap 60ncoH 60N BantThiH
[EPVBATUBbIH 3aX 333/IUIAH HUIAT YH3Nra3 4.3
X Hasag am.jonnapooc 14.9 xysuap 6yypy 3.7
X am.Hasia gonnap 60mKa3.

3ypar 8. OTC fepnBaTUBbIH 32X 333NNIAH YHINr33 /X Hasaa am.fonnap/

$20

$15

$10

Gross Market Value (US$ trillions)
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™ |nterest rate derivatives ® Foreign exchange = Equity
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Gross Market Value as % of Notional Qutstanding

12/31/2023 06/30/2024

Commodities m Credit derivatives = Other derivatives

——&— Gross market value as % of notional outstanding

bupxuitH  6yc 3ax 3330  [33pX  YyCM3n
CaHXYYTAH ~ X3P3rCNMAH  HWAT ~ HIPNICIH
YNA3raang 33nax 333nuiH ayH 0.4 xysbTai
0aitHa. 2024 OHA HWAT 333MMIAH 3PCAINUIH

Ix cypsamx: Bank for International Settlements (BIS)

AYH 2.8 X Hasa am.onapT XYPC3H Hb BMHOX
OHbl MeH yeac 20.2 xysuap OyypcaH y3yynant
oM.

339



CYLAJITAAHBI TOBXMOT

3ypar 9. BUpXuitH 3ax 333517 apurKaanaricaH YYCMan CaHxyyrvitH Xaparcang

93/13X 393/MIH XyBb

$4
36
32

£ 53
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2 52
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=
(5] $1
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06/30/2023

1.0%

0.8%

Gross Credit Exposure as % of Notional Outstanding

0.0%

12/31/2023
~—=Gross credit exposure as % of notional outstanding

06/30/2024

9x cypeamx: Bank for International Settlements (BIS)

3.2 0J10H YNICbIH CTAHZAPT, 30XULLYYTIAJITbIH APTA XOMX33

1991 oHg AHY-bIH  OuMpxuiitH  Oyc  3ax
33301 [193p YYCMA  CaHXYYMWiAH  X3parcan
apuimkaanargax axafiCHI3C Xoiw Tyc YInc
J3NXUAH YYCM3N CaHXYYrUAH 3ax  333MNiH
ronnox tormory  6oncoH. 2007 onpg AHY-
bIH WNOTEKUIAH 333MUIAH OU3HEC33C 3X3NCaH
XAMpan Hb 36BXBH TYC YNCbIH CAHXYYIUIAH 3ax
3931133p xg3raapnargaaryi oereef 2008 oHg
J3NXUIA JAXUHA TapXaX, OANXWUAH CaHXyyruidH

XAMpang xypraca. IHa Hb OTC 3ax 33an [33px
YYCM3T  CaHXYYTWAH  X3P3rcnuitH - apuimkaa
30XMLYYNanTryin  OaicaHTain  xonbooTonroop
CUCTEMUIAH 3PCAANWUIAT 6UiA BONTOCOH beres[
2008 oM J3NXNAH AEPUBATUBbIH 33X 3937UIH
H3PN3C3H [yH 598 ux Haga am.aonnapr,
XapPWH 32X 3337IUAH HUAT YHAN33 35 WX Hasg
am.I0NNaPT TyC TyC XYPCaH OaliHa.
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3ypar 10. 2008-2016 oHbl ganxuitH OTC aepuBaTuBbIH HAPMCIH AVH, 3aX 333MMIAH YHANII

Global OTC derivatives markets

(USD trillions; half-year data)

W interest rate derivatives
FX derivatives
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Source: Bank for International Setlements (BIS) semi-annual OTC derivatives survey data

G20 Commitments (2009)

2008 OHblI [3NXMIAH CaHXYYTUAH XAMPaNbIH
napaa 2009 oHg G20 OynruitH OpHYYAbIH
AHY-bIH  TATTCOYPTUMAH 133,  X3MXK33HUI
yyn3antaap  (Pittsburgh,  Pennsylvania,
United States) ruwyyn opryyn OTC yycman
CaHXYYr1nH X3PArciunH apumxaaHbl
M3Z3INIUIAT  TalnarHax, wun To4 Oaianbir
HIMArIyynax Liaapanararain Ganraar OHLOMK
[apaax LLMAB3PUAr rapracaH GanHa. YyHA:

1. YyCM3n CaHXYYrUiAH X3parciniatH 6yx apun—
XaaHbl TooLoor CCP-rasp AamxyynaH Xuix,

2. byx apumkaar M3gaanauiiH caHp (trade
repository) 6yprrax,

3. Cranpaprymnaracad rapasr OupX [3ap

3CXYN Laxum  apuihkaabl nnatchopmoop
apUIKIAX,

4. CCP-33p fawmxaaryit (xo8p Tant) rapasHp
WYy BHABDP XOPOHMWAH Liaapanara TaBux
33p3r oM.

IHAXYY  WmniAaB3puiAH  yp  AyHr  G20-biH
TULLYYH OpHYya OWenyynax yypartain Gereef
ync Oyp 6epuiiH  Xyynb,  30XWLYYNanTblH
0apuMT OWUHMIT Tycrax yypar xynass. MeH
2009 oHm  Oaitryynargcad  CaHxyyruiiH
TOrTBOPTON 6ainanbiH 36816 (FSB) Hb eepuiiH
TULYYONAH?  3pX  3YIAH  OPYHbI  LUIMH34MAN,
TYYHUIA X3P3DKWUITIAT TOFTMOST XAHXK 3X3SICaH.
FSB-uitH TuLIYYH OPHYyA AOTOOAbIH XYYlb,
3pX 3YAH 30XMLYyNanTbiH OpPYUHA 6ep4nent

CaHxyyriiH TorTeopTol 6aitanbiH 3e8nen (FSB) uitH riwwyy: G20-bIH rALLIYYH OPHYYA, ONOH YIChIH CTaHAAPT TOrTOOrY

bairyynnaryya yyHa: OnoH yncsiH 1en6ep To0L00HbI 6aHK (BIS), YHST LaacHb! XopooabIH 0NOH yncbiH Gaiiryynnara (I0SCO),
ONOH yNCbIH AaaTtranblH 30xuLyynar4abiH xon6oo (IAIS), onoH ynceiH caHxyyriitd 6airyynnaryyn (OYBC), [anxuiin 6aHk,
OnoH yNCbIH 3ANIAH 3aCTWiAH XaMTbIH axunnaraa, xenknuiti 6airyynnara (OECD), European Commission
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XWX, 33apUM YNC OPHYYA LUWHI  Xyynuir
00NMOBCPYY/K,  XyyNb  GarancHbl  Aapaa

X3PINKUNTUIAT XaHrax HapUABYMNICAH XYPMbIT
00/10BCPYY/CaH OailHa.

3ypar 11. FSB-uiiH ruiyyH OpHYY/bIH XYyJlb 9pX 3YiH LUIHIUNANMNIAH XIPINKUNT

As a percentage of FSB member jurisdictions’

Reporting to trade
repositories

Central clearing

Exchange/
platform trading

Margin

L=

20 40 &0 80 100

s Fully implementedyin place
Partially implemented/in place

As a percentage of market size?

Reporting to trade
repasitories

Central clearing

Exchange/
platform trading

Margin

B Not implemented

! The five EU members of the FSB are presented as separate jurisdictions. * Market size is proxied by single cumency interest rate
derivatives’ gross turnover in April 2022 (Bank for International Setflements (BIS) 2022 Triennial Survey, Annex Table 9.1).

FSB-uiiH ruwyyH opHyya Hb ganxuiid 0TC
NepVBATVBLIH  HWIAT — apumkaaHbl  OUANIHX
XYBUAr 333n03r 0erees FSB-WIH ruLlyyH
OPHYY/IbIH AniANaHX XyBb Hb OTC fepuBaTuBbIH
33X 393NNAH  LUMHIYNINUIAT  aMXKUATTan
X3PANKYYK33. YYHA:
o ApumxaaHbl M333N13J1, TanarHaabiH
Liaapanara,
o TOBNOPCOH  KIMPWHT,
NNATHOPMBbIH 30XMLIYYNANT,
o MBH KNMpUHT XUIATA33ryiA [epuBaTueT

dpuimKdaHbl

TABUTOAX  XOPOHTUIAH  Laapanara,
(margin) 60410rbIr BYP3H X3PArKY Y1334
0ailHa.

XapuH  [33pX  LWKWH3YN3MIAT  XapaaxaH

X3PANKYYN3aryil - opHyyablH  pganxuith - 0TC

33X 333717 33/719X XyBb Maw Oara OaiHa.
CyYYNWIAH TaBaH XWUNA TALLYYH OPHYYAbIH AYHA
apuImKaaHbl  M3J33NNNAT  OYP3H  TaiAnarHax
LIaapAnarbIr WHI3P X3P3NKYYNICAH YIC OPOH
Hamargaaryi oereen 2023 oHp central clearing,
apumKaaHbl  NNATHOPMbIH  30XMLYYNANTbIr
TycracaH Har 1 TOXWonaon OypTraracsH 0a
TYXaH YNC OpHYYZ XOOPOHAbIH apuimKaaHbl
MAZI33NUIAH XyBaanuax 60MOMX Xymursan
X3B33p Oariraar xapyymx 0aiHa.

YH3T LjaacHbl XOpOOAbIH OJIOH YNCbIH
6aitryynnara (I0SCO)-biH 3apumyyn

|0SCO-00C yycMan CaHXyyruiH 3ax 333auir
30XMLyynax — [apaax — 3eBNGMX,  3ap4quM,
CTaHAapThIr 6arancaH 0ainHa. YyHA:
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1. TokuoruitH Mmaparaan, 1998

1998 oHp 10SCO-rnitH TexHUKMIAH XOPOOHOOC
rapracaH TOKuWOrwidH Mm3faraang  “bupxasp
apumKaanaraaar YYCMan CaHxyyriidH rapasr
30XMUyynax 3apyum  OOMOH  yAMPAAMXK —
WAT TOZOPXOMNCOH Ganpar. Yr M3aaranuniH
30PUAr0 Hb YYCMAN CaHXYYTUIAH X3P3rciuiiH
XOPOHIIAH 3ax 333714 TOITBOPTOW, W TOA
OpYHBIr  OYPAYYNI3X, XBpeHre opyynary/biH
9pX  aAWrMir - xamraanax — 30XuLyynantbir
TONGBLUYYM3X, MOH  30XULYyyNanTbiH  CaiH
TYPLLNATbIT A3Nr3PYYIIaX M.

[amxuiin - HUAT - 16 yncbiH - 30XMUyynary
OanryynnaryyabiH OpoNLOOTOMroop rapracaH
TOKMOTWIAH ~ M3aran3ap — “Tyyxuid  3aniH
(DbHOYEPCUIH 33X 333MNIAH  30XULYYNANTbIH
Tyxai X08p yampaamx’-uiar 6arancaH 6anHa.
JAraapuir xamrag Hb “TOKIUO yaupaamxyyn”
(Tokyo Guidances) rax Hapnagar 6ereeq
T3/r33p Hb 30xuLlyynary 6anryynnaryys 60M0H
pepuiree  30xuLyynary — Gairyynnaryyapix
(XnLL3an6an, OMPXYYD)  XapuyLnarbir
HIMIrYYN3Xah  YMrnacoH oM. MeH yr
YAVPOANKYY T Hb OUET XYPranTTai, HUANYYNINT
Hb XA3raapnaraman CaHxyyruiiH 6yc XepeHre

XYCHarT 3. 30X1LyynantbiH YHAC3H 3ap4mnm

OONMOH  TYYXUIA 3030 CYypuncaH OUPXUIAH
YYCMaNT  CaHXYYriAH  3p3ar  30xuLlyynaxag
awmrnagar.

“Tokno yanpaamxyyn” Hb X08p YHAC3H X3Craac

OYP/3H3:
o Tyyxuid  3OWAH  TIPIJHUIA  LLINNIAT
Typwnara,  yaupoamx, - CtaHgapt
(Design Guidance)

e 32X 3937MIAH XxgHanT 6a M3A3aNan
conunuox — yampaamx  (Surveillance
Guidance).

2. bupxaap apumxaannar yycMan caHxyyruit
X3parcNuiiH apx 3yiiH soxuuyynant, 1996

1996 oHp 10SCO-witH  Xenkumk Oyl 3ax
333/1IMAH XOPOOHOOC rapracaH Tanaq/ 3eBxeH
YYCM3J1 CaHXYYTUIAH X3parcnuir apumxaaniar
OUPXKNIAH 30XMLYYNANTBIT TycracaH. bupxasp
apukaanargaar - yyeman CaHXYYrUiH
X3PArcasn Hb rypBaH YHAC3H a4 X0n00r4onToN.
Harayraapr, apcadnuiAr LLINTDKYYNI3X
OONOMXKWAr OYPAYYNA3r; XOBpAyraapt, YHUAT
TOITOOX YN ABUBIC A3MXKIAT; TypaBayraapr,
Xyaanmias asard 00SI0H XydanaarynuitH yynsax
TOBMIBPCOH Tanbapbir Ouie 6ONTOCHOOP 3ax
333/IUIAH YP aLLTWIAT HAM3r oyYNaar.

3ax 393M1iAH yp aLmnrTai
0ailIbIH 3ap4nm

CaHxyyrvitH Hainaprar
0ailIbIH 3ap4nm

Yin4nyynarquir
Xamraanax 3ap4um

1. byTaargaxyyHui 1. XepeHruiH Lwaapanara 1. 3esLueepen /byprran/
3arsap o bupx Tycrait 3eBLUS6pPen 0Mrox
*  banaH meHreHuil *  KnupuHrvitn Gairyynnara * bupx
33X 333NNiAH o KNMPUHMMAH rawyya »  KomnaHu
XapunuaH xamaapan | CaHxyyriitH syy4nardng o XyBb XVH

e MaHunynsum
XWIAX33C CIPTMiANaxX

2. BupXuitH 60M0H KIVPUHTUIAH 2.
0airyynnara XoopoHAbIH xamaapar .

3axuanra ryiLaTrax xypam
COHIOH Luanrapyynax
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e HuiAnyynant /63naH
MBHreep xaax

2. 3axuanrbiH ryiuaTran
» [lasyy Garigan
e 3ax 33371 yyerary /
Marker makers/
o bupxuit ragyypx
rymnras
* AnTop 6aitgan
3. XaHant
e YpT no3uubir
TannarHax
o [3p3sHui gyycax
Xyrauaar XsHax

4. Yin axunnaraaus
Yyafasx

5. Komnnaexe
6. XYYNUitH X3pankumt

. MapxuH

o MapXuHr TOrToox wanryyp
o MapXuHr TOOL0X AaBTaMX
o MapXuH 60MTOH aLLMriax XepeHre

. Xapuauarduiti XepeHruir xamraanax

o XapuiuarduitH XepeHruir
TyCcraapnax

» byprran

» XaaHa xaaranax acax

 [laarran acxyn 6atnaH AaantblH
CaH

. TenbepuiiH 4aasapryit 60510X,

Jamnyypax, AedbonT yyCcax YeuiiH

apra xamxas3

o Xapunuarduiti XepeHruiir
30XMLyynax

o [lo3nupir WrmKyynax

. 3ax 393MniAH forongon

e YHWUITH x93raap

»  3ax 333MUiAr 30rcO0X aBTOMAT
ropum

3aX 333/MiAH JOTrONAMbIH YenitH
OHLIrOM Xypam

 OHuroit apx

. CaHxyyruiiH Taitnarnan
8. KomnnaeHc

o 3aiiHbl XaHanT
o Aygur

. XYYnuitH X3pankunT

* [asyy 3px

o Llaxum ryinrasHuii
anropuTM

o 3anunaHruitH acpar
Xypam

3. byptran xetnent
e byxrynnras
*  JlaHCHbI bapumT
o Xagranant

4. ApunxaaHsl Teneenen
0O0NOH TOAPYYNra
e 3pcOanuitH TailnarHan
M303raan
+  Cypran4unraaHsl
Marepuan

5. byTaargaxyyHuit 3arsap

6. MapraaH Wninasapnax
TOTTONLOO

7. KomnnagHc

e bupx

e Bepuiires 30xMLyynax
ailryynnara

8. XyynuitH xapankunt
e bupx
 Depuiires 30xnuyynax
Dailryynnara

+  3oxuLyynax baiiryynnara

3. Yycman

CaHXYYrMiH

3aX  393NMilH

HapuUMT O114rasp YYCMaN CaHXyYriH 3ax 333n]

3yyunar4iblH 30XULYYNanTblH OJIOH YNCbIH

crangapr, 2012
G-20-MiAH OYNMMAH OPHYYAbIH YAUPAArYbIH
2009 o OTC yycman caHxyyriiiH XaparcuiiH
apumKaaHbl M3I3NNUAr TaknarHax, un To4
0aAbIr HAMIrAYYNIaX LINALBIPUIAH XYPI3HL
2012 oHp 10SCO-C yyCman caHxyyrvidH 3ax
393/MIAH 3yy4nardabliH 30XMLYyYNanTbiH OJOH
YNCbIH CTaHOAPTbIr OOMOBCPYYNCAH. JHIXYY

VIAN @KUNNaraa seyymk Oyi 3yy4nardipiH 0NoH
YIICbIH 30XMLYYNanTbIH XYP33, CTaHAaPTyyabir
TOOOPXOANCOH.  3Arasp  CTaHAapTyyAblH
TN 30PUNTO Hb YYCMAN CaHXYYrUidH 3ax
333/MIAH TOTTBOPTOI 6anaan, un T4 OaianbIr
HIM3rAyynax, 3ax 3337UAH  OPOMILOTYAbIT
XaMmraanax, XepeHre OpyynaryfbiH WTranuiar
03XXKYYI3X tOM.

YYCMaN CaHXyYriitH 3ax 333MiAH 3yy4nary Hb
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(DMI) OTC yycman CaHxyyruiiH X3aparciuiiH
apumkaa faByynax, 3ax 3337mir oypayynax,
apumkaar 3yyunax yiin axunnaraa 3pxanaar
STrI3AUIAT XANHI. XapUH 3BLCWIAH  X3Parnary
OYt0y 6BPUINH 3PCA3NMIAT yaUpAAX 30pUaroop

YYCM3n  X3parcimir - awwrnagar - 60moBY
apuiKaar 3yy4qnax, 3ax 333NuiAr Oypayynax
VAN axunnaraa apxanasrryil oponuordug Hb
DMI-11 xamaapaxryi.

XYCHArT 4. 36BNOMXIIAH XypaaHryi

No |0SCO-uitH xon6oraox Taiin6ap
3ap4uM / CTaHaapt
e DMI Hb OTC yycman caHxyyruitH XaparcinintH apuimkaa
3yy4nary, 3ax 333NuiAr ypayynard, apumkaa XeHres4nery yypar
1 3apyum 1 — DMI-nitH FYALATI3A3r 3Traaf oM.

TOZOPXOANONT 62 Xyp33 | *  XapuH 66PUIAH 3PCOANNAT XeIKN3X OYHOY YAUPAAX 30pUNro0p
YYCM3N X3p3rcan almrnaar, raxjaa 3yy4nax yin axunnaraa
apxanaarryi atrasayya DMI-a xamaapaxryii.

DMI Hb 3ax 333NWIAH 30xuLyynary Gairyynnaraac Tycrait 3esLUeepen
3apiim 2 — 3BLIBEPN aBax (;CVBSH OYPTIYYNaX LWaapAnarara.
9 6a GypTranMitH o Yin axunnaraa Hb Xonooraox xyynb, AypaM, CTaHAAPTYYabIH
Liaapanara faryy sgaraana. y y
*  byptran, Tycrai 36BLIBBPANAT ONTOX, TYArAN3YY3X, XY4UHTYIA
OONroX 3PXUIAT 30XMLYyyNary banryynnara sAanHa.
3 3ap4imm 3 — busHecnith |+ DMI-uidH yitn axunnaraa Hb OTC yycman caHxyyritH sax
YN @Kunnaraadbl &c 3yi 333MMIAH OHLMOTT HUALC3H 6Gaitx BCTONA.
DMI Hb yidn @xunnaraaHbl Tanaapx M333n/133 TorTMOJT LWINH34M3H
3ap4um 4 — Mapgaanan 30XuLyynary 6aiiryynnaraz Xypryynax yypartai.
4 | xyprax 6a TannarHax 3Ha Hb TyC barryynnarag DMI-uitH 36BLI6GPEIT ONTOX 3C3X,
yypar XYH4UHTYIA GONTOX 3CB3N TYAT3N3YYaX LWNIAABAP rapraxaj
J3NDKIIAr Y3y YT,
3apuum 5 —Un 1o 3oxuuyynary 6airyynnara 6yp 6ypTran, 3eBLuesper,
5 | 6ainan 6a 0noH HUIAT3 TYAr3N3yyNanT, Tatran3ant 33par M3A33N33 ONI0H HUIAT3L 1N TOf
M3/33713X M3[3313X ECTON.
»  X3pas DMI Hb 66p yncan OypTraraaaryii arnaa yinn axunnaraa
3pXanmxk Oaiiraa 6o TyxaiH XynasH aey Oyir yncbiH (host
3apyum 6 — Xun jurisdiction) 3oxuuyynary 6airyynnara xsHanT TaBix ECTON.
6 JaMHacaH yiin * YNC OPHYY/bIH 30XMLYYNarduz X00pOH/bIH XaMTbIH axunnaraar
axunnaraa 6a xamTblH CamKpyymX, iaBxapaan, 36pyis, 3aBCpbIH Cy Tanyyabir apuirax
30XuLlyynant YYParTail.
* laapanararaii TOX1onaoNa X08p TanT, ONIOH TaNnT 30XULLYYNanTbir
yANnayynax xapartai.
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3ap4um 7 — 3pcasniitH 3ax 333nuitH oponuoryng DMI-A caHxyyriitH 60N0H XBPeHIiH
7 30XMLyynant 6a TOZOPXON LLAAP/IAra TaBbX, 3yy4niarduitH Xynasx apcasnniar
X6PBHIUIAH Liaapanara 30XuMLyynax BCToi.
3ap4nm 8 — busHecuitH y .
8 ¢ 3y/1 6a Wyapra DMI Hb yV1Bap, XyAan MIAI3aNan, 3ax 33311/ MaHUNY ALY Xuiix
6aiigan VN3N 33p3T EC 3YiAA XapL YANANMIAT XOPUTOX On3HecnitH &c
3YH CTAHAAPTbIr AaraX Mep/eHs.
3apium 9v_ Xapuar IH3 cTanaapteir OTC 3ax 333n1iAH OHLOT, BYTI3rO3XYYH,
9 | TanyyAtan wypapraap 3pCa3N TOXVPYYNaH X3p3rKyynax BCTOi.
Xapunuax
3apm 10 — XepeHruiin DMI Hb yANYAYYA3rYNiAH xepe|-u|rvu7|f S?DI/IVIvH XBPOHIe8c
10 TycraapnacaH AaHcHbl OyTauTal 6aix ECTON.
Tycraapnant 6a KnmpuHr L ; L
IH3 Hb KNUPUHTWIAH TYANT33HWIA aKOYNryi 6aiifnbir XaHraa.
11 3ap4um 11 — KomnaHuitH DMI Hb 30XMX KOMNAHWIAH 3acarnanbiH TOrToML00TOM, 40T00S
3acarnan 0a xaHant XAHANTbIH 0071010, XypamTail 6aix ECToil.
19 3apyum 12 — XaHanT 6a IH3 Hb TENEBNErYANIAH 6ONOH BairyynnarbiH AN axunnaraar
KOMMJIAHCBIH TOTTONL00 XAHAXaZ YUrmgHa.
13 3apyum 13 — 3pcaanuitH DMI Hb OWU3HECWIAH 3PCOANNIAT TOAOPXOIANOX, YHANAX, XSHAX,
yanpanara YAMPAX CUCTEMTIIA Oaiix ECTON.
3apyum 14 — [lotoon Yanpanara Hb DMI-uitH 6041070, XXypam, XIHANTbIH CUCTEMUIT
14| xaHanT 6a yampanarsix OOMOBCPY YK X3P3KYYN3X, MEH T3Ar33PUIAH 30XULLYYNANTbIH
yypar CTaHOAPTAZ HUILAXK OYil SCIXWIAT XSHAX YYParTail.
3apuim 15 — BU3HeCHiiK DMI Hb ramnr, caaran 33p3r HOXUGNA Xapiy apra Xamxag asax
15 TACDANTTY¥ Gaifgan 03naH GainganTail 6aiix, Tacpantryit 0ainanbIH TeNeBeresTai
0aiix LWaapanararain.
3apynm 16 — bapumrt DMI Hb OTC yycMman XaparcinitH apumkaabl 6apumT OUHruir
16 OUYTMIAH XsHanT 6a OypaYYNax, Xaaranax, XsHax yypartai.
xafranant 9Araap 6apUMTYy/abIr TOFTOOCOH XyrataaH/ xaaranax 8cToi.
4, Tyyxvik  SOMIAH  YYCM3N  CaHXYYrMiAH  3apyum 2: [NIAH 3aCTUIAH XaHramx
X3PArc/MiAH  3aX  333/IMAH  XAHaNT, 30XULYyNnary Hb 60NOMXUT X3P3rnaryaniiH

30XULyynanTbiH 3apunm, 2023

TyyXuii 3ANAH YYCM3N CaHXYYTMIAH X3parcauiiH

r3p3sHuii 3arsapbiH 3apumyyn

3apyum 1. Un top Gaiix
3oxuuyynary  Gairyynnara  Hb - YyCMan
CaHXYYTUIAH X3P3rcNniAH rapaar 3arsap4nax
Lanryypbir raprax. 3oxuuyynary
Oanryynnaryyn Hb OQiHTbIH KOMMAHC,
30XULYYNANTbIH  CTaHAAPTBIr U1 704
TainarHanar oanx.

SPCAINMUIAH YAMPANATbIH X3PAru3ar XaHrax,
T3P3I3HNIA TOPUIAT UN TOA bainrax, barnax,
XSHaX.

3apunm  3: bapaa TaBaapblH 3ax 333MTail
Xamaapanraii 6aaan

['3p33HNIA XyraLaa 00noH HeXLeN Hb rapad
AyyCax YeuiH OyT33rA3XyYHWUA YHI LI3HTAIA
yAnAcaH Oanx.
bapaar HWANYyNax HeXUeNT3A 3pasHA
Tycrax 3yinc:
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o HuiAnyynantuitt yHanraa
o HWANyynaxHaNKMnH Xamxaa
o Huinyynax xaparcnyya
o Huinyynax g8
Huinyynax uar
o HuiAnyynax T33BpUIH X3parcan
o Llanrant60510H cepTUUKATKYYNANTHIH
Bl
o T33B3pN3NT OOJIOH XaaranantbliH Te168p
* [3p3ar xyprax cap
XYYWAH X3P3NKunT
3ap4um 4: YH3 mKiun 0aiix
3apynm 5: ['3pasHuii xyrataa 60510H HEXLEN 1T
707 DaiX

3ax 333NuitH 6010H M333NNNIAH UN TOR
0ainanbiH 3apumyya

3apynm 6: YHUIAH YHANT33 [9X YHI TaiinarHax
areHTbIH Yypar

3apuam  7: Brergen  00N0OH  M3A3INMIAH
YYPIUAr HIMArAYYNax

3apunm 8: OnOH HWIAT3L, M3A33N3X, WN T0[
0aiix

3ap4um 9: bupxuitH 6yc 3ax 333NUIAH 1N 10/
Oainfan

TyYXuid 3AWIAH LEpUBATUBBIH 33X 333/IMIAH
XSHANTbIH 3apyYMyyq

3apuum 10: 3ax 3337MAH  XSHANTBIC XWX
3ap4nm

3ap4um 11: Magaannuiir uyrnyynax, WiHxnax,
XAHax

3ap4um 12: M3a3anan o/ aBax apx

3ap4um 13: XanunuitH M3433nan Lyrnyynax
3ap4um 14: Mo3uny

Tyyxuit 3auiAH AepuBaTUBBIH 3aX 3331] YYCCAH
30pYNWIAT WNAABIPNAX 3apuMyya

3ap4um 15: 3ax 3330/ HTEPBEHL] XUAX
3apumm 16 3ax 33371 [3X T3HITUIAH yin
SBANYYA

3apunm 17: XyBbCaH 66pyneraex Oy npakTuk
HUAL3N

Xyynb caxuynax, M343anan xyBaanuax
3apumyyq

3ap4um 18: KomnnaiHebIH nporpamm

3apyum 19: 3ax 3337MiAH Janpantag xapuy
YIANA3N T3CBIP

3apyum 20: 3ax 333n1iAH 60NOH 32X 333MMIAH
OyC 0pOLOr4404 Xyynb 3PX3YIAH OPYHbIT
Mep.yYNaX

3ap4um 21: Magaanan xyBaantiax

TyyXuit 3aWAH AepUBATUBBIH 3aX 333NNIAH
TeXHOJIOTWIAH XeNKNMUIH 3apumyyn

3apyum 22: LLlyya HaBTpanT

3ap4um 23: BHOep [aBTAMXUIAH apuxaa 6a
anropuUTMIIK apumKaaHbl yypar

XepeHre opyynaryuith 60108cpos 60N10H
M3ANSrMAr A3MXUX 3apumyyq
3apyum  24:  XepeHre
00SI0BCPOIBIM A33LLNYYIIAX

opyynar4uiiH

OnoH ynchiH cBon 6a JepUBaTUBLIH X0N600
/ISDA/

OnoH  ynceiH  cBom 63  JAepuBaTUBLIH
x0n600 (ISDA)-Hbl mactep r3pas Hb OTC
[EPVBATUBbIH ~ apumkaar  30xuLyynaxag

TOrTMOJT X3P3raraaar CTaHaapT 6apumT ounr
tom. OTC nepuBatiiB Xanwan Hb GUPXK3I3P aCXyN
OPOKEpoOp [AMIKAAITY/A 36BX6H apuikaaH[
OpONUOrY  TanyyfbiH  XOOPOHA  XWArLAar.
9/Ira3p rapasHyy . Hb UX3BYNAH rafaaz Bamor,
XYYTUAH TYBLUWH 33p3r apuimKaaHz, WAa3BXTail
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oponugor 6yx canbapbir xamapaar. |SDA-uitH
MacTep rapasH/ TanyyabiH YYpar xapuyunara,
raP33HA Heneemk O0NOXyAL XY4WH 3YIANC,
T6166D TOOL00, HUANYYN3X 33par 3aanTyyaaac
OartcaH 0ereef rapaar Lywiax, rapaarail
X0N600TOI MapraaHbIr WWAA3X 33par Xyyib
3pX 3YAH 30XWLYYNaNTblH 3aanTyyabir MeH
TycracaH.

Macrep rapasHuit yycan

ISDA-1itH aHXHbl MacTep rapasr apumkaar
CTaHaapT4unax 3opunroop 1985 oHA rapraca.
[9p33 Hb 1992 6omoH 2002 OHA AaxuH
LINHI4NArACaH Gereef 2 rapa3ar 000roop
XY4UH Terengep awmrnax 6aiHa. ISDA-uiH
MacTep rapasr A3NXWIAH TOMOOXOH OaHKHyyn
X00POHA00  OOMOH  YHA3CTSH  [aMHACaH
kopnopauyyn awwurnagar. ISDA-unitH mactep
rap3ad Hb ANXMIAH YNC OPOH OYPUAH Xyynb
3pX 3YWH dnraa 60NOH CTaHAAPTbIH 36pyyr
30XILYYNaH HIrTrax 60I0MX 0ITOAOr TyJ1 OMOH
Y/ICbIH TYBLUWHA r3pa3 Gairyynaxaz eprexHeep
awvrnaraaar.

Macrep rapasHuit nasyy Tan

ISDA mactep rap33 Hb Tanyyd rapbiH YCar
3YpCHbI [1apaa apwikaar OGaranraaxyynaar
0aranraar Gapumt ouyur tom. ISDA mactep
rapa3 Hb Wi TOA, OWTOMXKTON Oarxaac ragHa,
3P33HA  OpONLOrYy Xoép TanblH  XOOPOHL
XUATA3X OYX apuikaaHz TaBurgax CraHaapt

3.3 9HITXAr YIIC

HeXLeNYYaNAr 3aacaH Tys apumkaa Xuiarnax
OYp4  T3P33HMIA  HeXUemnyyaWiAH  Tanaap
JAXUH  X3Manuax Luaapanararyi, apumkaar
aBToOMaraap Xuink, TanyyfbiH Uar xyrayaa,
XYYNMIAH  TONOBPUIAT  X3MHAX  33Dpar  [1aByy
TanTan.

Mactep rapasHuii 6yTay

X3aUiArasp 3H3 Hb UXIBUNAH OaHK, CaHXyyruiiH
Oairyynnaryyaan 30puyncaH Xaparcan rax
V3[3r Y MacTep rapasr OfOH YNCbIH TyBLUMHL
BpreHesp  awwurnagar.  BanwtbiH - 6010H
XYYTWAH CBOM 3ax 3331 CYYAWIAH Xuayyasn
BHOBD BCONTMIAr y3yymk OarHa. Mactep
rap3arasp e.ep TYTMbIH apumKaaHa X343H uX
Hasial A0NNnapbIr Oypayymx 6anHa.

ISDA-nitH macTep rapa3 Hb x bputanu scxyn
Hblo-/lopk My yACBIH Xyymb TOrTOOMKUIAT
Jarax mepnex 3caxuir togopxonngor. Men
rapa3 Ayycrasap 60ICOH HeXLeM XxaMmparAcaH
OYX TYIANraar YHAN3X, Xaax, TYYHYM3H HArTnaH
000X OYPTraNUIAH 30XMLYYNANTLIM TOLOPXOA
322X 6rceH banaar.

ISDA-vitH  mactep rap33 Hb ONIOH YNCbIH

xamxaaHg OTC  pmepuBatuByyabir - OypaH,
YAH xaraH Gainanaap  GapummKyynaxaz
3opuynaracad — bapumt - Guyur - Gereef

VHOCOH T3p3s, XyBaapb, OGaranraaxyynan,
TOZOPXOMIONTbIH ~ TOBXUMOJI, 333/NIH
JINVDKNITUIAH OapUMT O114rasc 6YpasHa.

IHITX3r YNC Hb BMHBL A3WIAH XaMrWitH TOM
3aniH 3acartain ync 6ereeqn 2023 oHp [HB
Hb 6.3 XyBuap ecex 3.4 ux Haan am.nonnapt

XYPC3H Hb [anxuiif TaBayraap 6aip 6a [Hb-
WA XyoangaH aeax 4afiaBXblH YHANr33rasp
(PPP) panxuiin rypasayraap Oaipbir TyC TyC
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333K 6aicaH. 2030 OH raxaf JHATXAr YncbiH
SANAH 3acar 7.3 X Hasa am.J0nnapT Xypax
TON6BTAN Oaitraa Oereeq A3 TUBUIAH XOED

3ypar 12. SH3TXar YNCbIH 34WIAH 3aCTWitH 6CONT

Aaxb, OANXWiAH Typas Aaxb TOM 3AWIAH 3acar
00J10X TONIBBTAI OailHa.
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India Emerging and Emerging market and  Major advanced Warld

Developing Asia

m2023(F)

CYYNMAH KUNYYA3A IHITXAr YAIChIH YYCM3N
CaHXYYrMAH 3ax 393NWiAH TOTTBOPTONA, XypAau—
Tail 6COMT Hb 30XWLYYNANTbIH OPYMH, 3MNIAH
3aCTWAH  TOrTBOPTOM 0aiaan, TEeXHOMOruiH
J9BLUMM, XBpeHre OpyynaryfblH WOIBXKMN
33par 0NI0H XY4IH 3ying Tyaryypnax 6anHa.

Yuar LlaacHbl 3oxuuyynax Xopoo (SEBI)
00NI0H JHITXArMIAH TeB OaHKHBI X3PANKYY/ICaH
OOANOMbIH  LUAH34NANYYA  [EpUBATMBbIH
3aX 393NMAH Un TOA Oaipan, 3pcAdNuiH
YOVPANAroir — CaKpyy/mK,  ONOH  YNCbIH
XULLWAMT HUALC3H 30XMLYYNanTblH TOTTOMLIOO
OYPAYYNaxad  dyxan  yypar  ryiuatracsH
0ereef, [0TOOAbIH OOMOH rafaafbiH XepeHre
Opyynar4ziblH 0posLo0 HIMArAC3ap OainHa.

OHATX3r YNCblH [epUBaTUBLIH 3aX 333/IUilH
XerKui, WWH34nan

developing economies

economies (G7)

2024(F)

9x cypsamx. IMF World Economic Outlook — October 2023

JHITX3r YNCbIH [EpUBATUBbLIH 3ax 333N 19-p
3YYHbl CYyn33p YyccaH Oereen 1875 oHA
TYYXWUIA 3ANIAH DbHOYEPC apuUmKaaraap 9x3sncaH.
1950-aa[; OHOOC YH3T LAacHbl 33X 3337UIH
3pX 3YIH OpYUH Onid 6ONICHOOP, 30XNMLYyynary
oanryynnara  Oypangax, 1990-330  OHbIr
XYPTAN TOPUAH XAHANT AaBamraidficaH opymHL
XenKCceH. XapuH 1991 oHa ueneeT 3awitH
3aCarT  LUWMKCIHAAD  [1ePUBATUBBIH  LLINHI
OVTIarAaXyYHYYA (rapaaz Bantot (FX), xyyruiH
TyBLWHWMIA ceon (IRS), FRA 33par)-uiir 3ax
333J171 HIBTPYYJ13X OOSIOMXKTON OOMCOH.

1998 oHooc SEBI-bIH 36BLUBEPNGBP OUPXUIAH

[epVBaTMB  apuikaa  3XancsH  bereef
CaHXYYTUiAH  OairyynnaryyabiH - OponLoor
HIMArAyynax — 30puaroop  30xuuyynantyyn

war gapaarairaap xapankcoH. 2007 oHA
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RBI [epuBatmBbiH 32X 333MWAr UNYY HApUIAH
30xuLlyynax yaupaamx rapracad 4 2008 OHbl
J3NXUIH 33WIAH 3aCTIAH XAMpasbIH Heneereep
32pUM  LLUMH34N3N XOMLLNOrA0X, CUCTEMUIAH
3PCLBNWIAT XsHAX Liaapanararail Tyarapcan.

2009 O0HOOC XOWMLLI X3P3rM3r4yuninH  M3ANar,
TOXMpPOX Ganpang cyypuncad  30Xuuyynant
luaapagar — 0oncoH — Geresn  [epuBartuB
OYT3ar A3XYYHUIA TEPeN, OPONLOTYAbIH XYpaar
aaxmaap Tamk33. 2013 OHOOC — SHATXAr
YncbiH TeB  OaHk (RBI) caHxyyruiiH  3ax
333NNAr - XenKyyNiax  60AN0ro  GapumTan,
2014-2019 oHA IHITX3r YNCbIH  @HXHb
OJIOH YNCbIH CaHXYYTMAH YANYUIr33HWA TOB
(IFSC)-r OaiiryyncHaap rapaag, A0TOO/bIH
33X 33314 [JEepuBaTMBBLIH - apumKaa - Xuiax
bonomxroil - 6oncoH. 2020 OHOOC  XOWLL
IHatxar Ync eepuiixes OTC aepuBatuBbIH
3aX  3937MAr  J3MXKWUX  30PUNTO0P  OJIOH

TOPNNAH apra XamX33 aBy  X3P3NKYYIICH.
Tyxainnban, ragaaabid upraguir INR xyyruiax
[EpVBaTMB,  MOH  BANKTbIH  3pCA3NNIAT
XeKNax  OONOMXKWIAr  ONrOX,  apumKaaHbl
LarninH xsi3raapbir cyHracad. Men 2020 oHA
«Bilateral Netting» xyynuir 6aramk, 33auiiH
APCOINUIAT — OYYPYYIDK,  XEKWAH  3apAnbIr
0aracracaH. Mex GIFT City paxe ragaagbiH
XOPOHTe Opyynar4ag TaTBapblH XOHrenent
yayymx,  Alternative  Investment  Funds
CDS 3ax 3337174 OpoNLOX 6O0NOMX ONrOCOH
0eres YpT XyralaaHbl XepeHre opyynantbiH
OVT33r [3XYYHUIAT JAMXKIX 30pUiroop 60HIbIH
(bbroYepec 3ax 333UIAH  30XULYYNaAnTbIr Onid
00/ITOCOH.

JHATX3r YNCbIH [0TOOAbIH CaHXYYIWAH 3ax
39371 [33pX [epuBatuBbiH apumkaa Hb OTC
00MI0H OMPX3I3P APUIDKMTAAAr JepuBaTuByy.
(ETD) racaH xo8p YHACAH X3CArT XyBaaraaar.

XYCHAIrT 5. 3H3TX3r YNICbIH GUPXKNIAH 60NIOH GUPXKIIAH OYC AEPUBATUBLIH fraa

bupxaap apumxuroaar
nepviearusyyn (ETD)

BupXuiiH OyC 3ax 333514 apumkuranar
nepusatusyyn (OTC Derivatives)

Apunxaa xuiix
rasap, xanoap

30xuLyynanTTai AepuBaTiBbIH
rapas apumKnr aaar.

6POKEPOOP aMXKYyNaH
30XULYyNanTTai Gupx [3ap

OVpX [33p CTaHaapTyunaraca

JKnLL33n6an, XepeHre opyynary

X3p3rnarduitH OHLroM X3paru3aHa HUALLYYISH
XOBD Tan X00POH TOXMPOMLOX OairyyncaH
TycraiincaH rapaa. Kniaanban — xoép 6aHk
XO0POHA, 3CXYN 6aHK 62 @X axyiiH HaNK
XOOPOH/I apuimKaa Xuinraaar.

aApUImKaa Xuinaar.
Yycman «  Obkyepc o Oblo4epc
CaHXYYTWIAH OnuuoH OnuuoH

X3PArc/niiH Tepen «  ByprranTaii con

*  byTaunaracsH nepusarus
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KnupuHr [YANraar KNMPUHIWAH TeBeep | TOBNIOPCEH KNNPUHT XO0Bp TanT KNUPUHT
(cl?arlngThouése) AaKyynan yinraar QyHAabH ['YIANraa Hb 3Cpar
>6<|/||/u13[. ye baiiryynnara He TOOLIOOHbI Bairyynnara TanyyablH X00POHA

VX TYWNFI9H/ YHIT LadCHbl (CCP) mamyynaH xuinfar. | xoép tanT baitanaap
3yyanar (ce? tral counterparty)- CCP Hb OyX ryinrasuy XWIAroaar.
WIH YYP3T TYVLSTTOAST. YH3T LAacHbI 3yy4nary
(central counterparty)-uitH
YYPar ryiuaTragar.

MapXuH MapXIH Hb 30XWLyynantrai MapxuH Hb CCP aypmasp | MapxuH Hb non-
LEPUBATIBbIH GUPXKMIAH TOZOPXONMOr[OHO. cleared MapXxmH
[YPM33p TOLA0PXOMOrJOHO. LYP3MA Cyypusaar.

XycHarT 6. SEBI-1 6ypTrantaii XepeHrinitH 61pxyya

No XODPOHTUIAH OUPXKUIAH HAP Brpxaap apumxaanmar 6yTasrfaxyyH
a. XyBblaa
b. XyBblaaHbl iepuBaTiB
c. BantoTbiH fiepuBatue (XyyrinidH TyBLUHWIA
1 bom6aii xepeHruiin bupx (Bombay Stock JIepUBaTUB XaMaapHa.)
Exchange) d. Tyyxuit 3auiiH nepuBatus
e. OpuitH xaparcan
f. Llaxum antHbl 6atnamx — Electronic Gold Receipt
(EGR)
9 KanbkytTa xepeHruit oupx (Calcutta -
Stock Exchange)
a. XyBblaa

JHaTXar YnckiH MeTpononuta
xepeHruitH upx (Metropolitan Stock
Exchange of India)

b. XyBblLaaHbl epuBaTiB
c. BantoTbiH 1epuBatiB (XyyruiiH TyBLIHUIA

[IepVBaTIB XamaapHa.)

. TYYXuid 3auiH oepnearme

JHATXAr YINCbIH ONOH TYYXWii 3ANIAH
6upx (Multi Commodity Exchange of a.
India)

TyyXuit 3auiAH nepuBatus

YHA3CHWIA TYYXWiA 31, AEPUBATYBBIH
oupx (National Commodity & Derivatives | a.
Exchange)

TyyXuit 3uiAH nepuBatus
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oupx (National Stock Exchange of India)

XyBbljaa

. XyBbLiaaHb! [EpNUBATIB
IHITXAr YNIChIH YHAICHINA X6POHTUIAH C.

BantoTbiH AepuBaTyiB (XYYruiiH TyBLUHWI
NEpVBATVB XamaapHa.)

Tyyxuit 3auiAH nepuBarme

OpuitH xaparcan

IHATX3r YNCbiH 1epUBATUBbIH 3aX 333THIiH
OHeeruiiH 6aiaan

JHATXar YINCbIH  [EpMBaTMBLIH 32X 33317
XyBbllaaHbl  GUPXWIAH  fepuBatB  (equity
ETD) awinaHx XxyBuWir 333/ 0Oairaa Hb

KIDKUTTISHTUAH  XepeHre opyynaryug /retail/
00MIOH BHOGDP XBPBHTeTAN  XyBb  XOPBHI®
opyynar4abiH (HNI-High Net Worth Individuals)
oponuoo 2019 0HOOC 3pC  H3MArAC3HTAN
X0N1600TO#.

3ypar 13. JH3TXar YNCbIH XyBbLiaaHbl OMPXMIAH aepueatie (equity ETD) ecent

| gt | X0t | QD onaves | sdon

1998 - - - - -
2001 8.45 - - - 8.45
2004 575.00 - - - 575.00
2007 2.940.92 - - - 2,940.92
2010 5.517.88 17.629.66 - - 23,147.54
2013 7.7118.97 14.356.96 - - 22,075.93
2016 12.718.65 1.296.66 66.50 1.006.41 15,088.22
2019 43.920.99 2.271.09 63.79 966.25 47,2221
2022 396.332.09 5.289.89 8.09 1.745.69 403,375.76

9HATXAr YNCbIH YHAO3CHWA XBPEHTUAH B1pX
(NSE) Hb 2023 0HblI 6aitinaap 4 xun napaanad
apuimKaancaHs YyCMan CaHXyyYriiH rapasHuid
100r00p00 AHY-biH CME Group-niir naex
OANXWIAL TIPryyncsH. Xysblaadbl ETD 3ax
3330133C rafiHa, JHATXar YAC Hb rafaa Bantor
(FX), xyyruiid TyBLumH (IR), Tyyxuitd aaunian ETD
3ax 393yyaTar 6erees 34rasp Hb XapbLaHryi
cailH XxemkceH Oaipar. 2022 OHA 3HAITXAr

3x cypsamx. SEBI Monthly Bulletin

YncbiH HAAT ETD 3ax 333MUIAH XaMXa3 (HWIAT
HAPMAC3H [IYHraap) orponuooroop 403 nx Hasap,
am.fonnap 0aicaH. YyHuIA [0TPOOC rajaan
BaNKoT 6a XyyruitH gepusatmsyyisiH ETD 3ax
333J1 0MPONLIOOroop 5.3 1X Hasa am.[onnapbIr
333K 0aiiHa.

OTC pepuBaTMBbIH 3ax 3337MIAH  rajaaj
BamoT (FX) GomoH xyyruitH TyBwinH (IR)
AVAN3HX XYBUAr 333n43r. 2022 OHA JHITXAr
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YnceiH OTC epuBatuBbIH 33X 33371 (HWIAT
H3P/IAC3H AYHraap) oiponuooroop 9.27 ux
Has[ am.[onnap 00CoH Hb A3nXuitH 20 Jaxb
Tom OTC AepuBaTMBbIH 3aX 33371 JHATXAr YN
0051COH. TyyH4N3H, Hatxar YncsiH pyni (INR)
Hb [3NXWIAL XamruiAH WX apuibkaanargar
BANOTYYAbIH fotop 15-4 6armkas. Opooroop
JIHatxar  Yncan potooabiH OTC  xyBblaa
OOSIOH TYYXMIA 3AWIAH [epUBATUBbIH 3aX 333N
Xenkeeryii 0anHa.

OTC [fepuBatiBbIH 3ax 33311 4yxan Henee
Y3YYJIC3H XY4UH 3YIANC:

OIVWiAH  3aCTMiiH  ecenT:  JHITXar
Ync 0on  J3NXWAH - XaMMAAH - TOM,
XaMrUiAH - XypfauTain - xemximx Oyl
OOWIAH  3acryyabiH HAr 0ereed Xy
aMm, 9[WAH  3aCTUAH  X3MXK33  Hb
CaHXYYrUiAH OYT33rA3XYYH, Tap AyHaaa
OTC [epuBaTMBbIH 3aX 333717 6pPreH
X3PArNardnitH cyypuir oypayymk 6anHa.
IIUIAH 3aCTWAH 6CONT Hb 3PCO3NMUIAH
YANPANArblH X3parcnyyaniniH 3panTTai
yannaH OTC [JepuBatvBbIH  3P3NTUIAT
yriam H3M3rayymK OaiHa.

CaHxyyruitH can6apbii ecent: CyynuiH
XUNYYOSA  JHATXAr  YNebiH - 6aHK,
[laatrasn, XepeHruiH 3ax 393514 XUArfcaH
LINHAYN3NYYA Hb WMHHOBAL, X6P6Hre
OpyynanTbir  [OMXKC3H  CaHXYYruiiH
aKocueTeMuir OYPAYYIX, apa
NPraAvAH  CaHXYYIAAH  YANYNAra3HUIA
XYPTIIMMKUAT  HIMITAYYNCIH. 3H3 Hb
[IEPUBATUBbLIH  3aX 333/IMIAH  XBrKuUng
9epar Henee y3yynuar.

Can6apblH  ONOH  TepnMiAH  GyTaL:
IHATXar Yncaz MaA33NNiAH TEXHONON,

YANAB3PNAN, X666 aX axyW, IMWIH
VWA AB3PN3N 33D3r 0/10H CAN6AP XBMKCOH
beree TyC OYpa33 6BEPM6L, 3PCA3NTaN
Tynrapaar.  3arasp apeganuiar  OTC
[EpUBATVBbIH - TyClamXKTairaap unyy
VP LIYHT3I1 yampAax 60NOMXKTON Ty 3ax
39371 TaN3X XaHAnararan 6anHa.
lapaafblH - xepeHre  opyynant 6a
PYNUr ONOH YNCbIH X3MX33HA raprax
60anoro: 3HATXAr  YNCbIH  3aCTUIAH
rasap rafjaafiblH XepeHre Opyynantbir
WO3BXTAN OIMKUXK, YHOICHUA MEHIeH
TOMAAT 0O0NOX PYNur ONOH  YNCbIH
XAMXKI3HI  aLUImaXbir  [A3MXKC3H
OOANOrbIr  X3PANKYY/K  0aiiHa.  IHI
004N0r0  Hb  rafaafblH  X6PeHre
opyynarygan  JHatxar YNcbiH - 3ax
393N HOBTPIX  OONOMMUIAT OO,
OTC [mepuBatyBbIH 3aX 333M1AH XBPBOX
Ya1BAPbIr HAMArAY YK OaiHa.
CaHxyyruitH  xaparusa: XyBb  XVH,
K axyilH HADKYYL S[WAH  3acruitH
TOLOPXOMryid  Oainpan, 3ax  333uiH
Xan0aN3naac  xamraanaxbH - Tynmq
9PCOANMMAH  yOUPANArbIH - X3P3rCAniAr
TyNXyy atmrnax 6ainHa. OTC nepuearvie
Hb 3rasp X3P3ruasH/ HUALYYIICIH YsH
XaraH, OHLIOW LUMALNYYAWAr - caHan
bonroor.

30XUUYYNanTblH ~ OPYMH:  JHATXAr
YncbiH - 3oxuuyynary - Ganryynnaryyn
3aX 333NWiAr yp almrtain, wun oA
bananaap  axunnyynaxoH - Tyng
WIGBXTAA ~ KWNNAX, ONOH  Yyxan
LIMH34N3N, XKYpaMm HIBTPYYIC3H. IHI
Hb CaHXYYTWIAH 33X 333MIMiAH OPOSILIOrY
Tanyyablr Tatax HexLen 00s1aor.
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3.4 BbETHAM YJIC

BbetHam  YNICbIH  yYCM3n  CaHXyYriidH - 3ax
333nuiAH - xenkun 2015 OHOOC — 3X3NCaH
0eree[, TyC YNCbIH 3aCrUiiH raspaac yyCcman
CaHXYYTWAH X3P3rCInir apumkaanax 3apymm,
33X 3337MIAH  OpONLIOrYabiH - 36BLUBBPIUIH
Liaapanara, apcaanuinH yanpanara, XaHantbiH
3oxuuyynantyyapir Tycracad 42/2015/ND-CP,
11/2016/TT-BTC Tortoonyyabir 6arancaH.
« Decree No. 42/2015/ND-CP tortoon
o 2015 oHp BbetHam YncbiH  3acruitH
raspaac “YycMan CaHxyyruitH —3ax
333/IMAH TyXan” TOrTOOMbIr rapracaH.
JH3 TOrTOON Hb BbETHAM YNC Aaxb
YYCMAN  CaHXYYTWiAH 33X 333MMiH
30XuLyynant, GyTUWAT TOZOPXOMIICOH.
YYHI, YYCM3 CaHXYYIUIAH X3parciniiH
OyTIarmaxyyHuiA  Tepen  ((hopeapa,
(DbHOYEPC X M3T), apuimKaanax HexLen,
Kypam, — apumkaaHg  opomuory/piH
3pX, YYPar, KIWPWUHTWAH Oanlryynnara,
3PCO3N, XSHANT, TainarHan 33pruir
XamapcaH 30XuLlyynantTan.
e Circular No. 11/2016/TT-BTC Tortoon
e 2016 onA BbetHam YncbiH 3acruitH

raspaac 42/2015/ND-CP-nitH
X3PIANKWUNTUAr  XaHrax  TOAOPXOW
AYP3M,  YAUPOAVXKWAr  rapracaH.

OH3 TOrTo0N Hb YYCM3N CaHXyYruiiH
X3PArCniiH  apumkaa apxnax Tycra

0O0MIOH KIMPUHTUIAH YIAN @XWnnaraaHsi
HapUinBYMNCAH  30XULyynanT, Gpokep
OVNEepUiH  Luaapanara,  TanaHrniH
(hopmar, MapXuH cuctem, 0Oaranraa,
Xf3raapnantyyg, 3PCAINUIAH
yOoMpanara,  XgHantbiH - KypMbIr
aryyncan.
YYCM3n  CaHXYYTWAH  X3parciuinr - XaHow
XepeHrniiH 6upxaap (HNX) apumkaangar 6a
apumkaaHbl OypTra, TooLoor BeeTHam YcbIH
YH3T LlaacHbl TeBnepceH  XaaranamXuiH
baitryynnara (VSD) xapankyynaar. 2017 oHooc
OX/13H aHXHbI YYCMAN CaHXYYTUAH X3parcan
VN30 wnHOeKcuitH  (bbHYEpc  rapasr  3ax
33311 HIBTPYY/ICIH Hb MIPrIXINIAH XBPEHTe
opyynaryfibiH - AyHO 3P3NTUIAT  YYCraX, 3ax
333/MAH  X6PBOX 4a[Bapbir  HAMArAYY/IC3H.
YYCM3N CaHXYYrUiAH X3parciauir 3ax 333nf
HOBTPYYNIAXA33  CUCTEMMIAH apcaanasc
CIPTMIANaX  30pUNroop 6apbliaa XepeHruiiH
LIaapAnara, KNApUHIUIAH Xaryy 30XULLyynantbir
X3PANKYYNC3H. OHeerwiiH 6aianaap XaHoi
XBpeHriAH — oupxaap  (HNX)  uHaeKcuiiH
(hbHYEPC, 3aCTUAH ra3pbiH OOH/bIH PbHYEPC
T3C3H 2 TOPINIAH YYCM3N CaHXYYTUIAH X3p3rcan
apumkaanargax Oarraa 6ereef 30xuuyynary
OairyynnarbiH - 3yrasc yyCM3n CaHXyyruiH
X3pArciMiAr — ye  Warrairaap  HIBTPYYAaX,
L|aaLLVA OMLMOH T3P33r Ye LLaTTail HIBTPYYN3X

36BLUGBPINIAH  HEXUBN,  OWPXWAH  TeneBneresTail HaiiHa.
3.5 KASAKCTAH YJIC
KasaxctaH  Yncag — YYCM3nm  CaHXyyruiiH — 9XancaH OaiHa. TyxalH xung KasaxcraHbl

X3PArcnnir 6upxaap aHx 1996 ona apumkaamk

XepeHruiH  oupx  (KASE)  [133p  YHA3CHWIA
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BanoT 6onox TeHre (KZT) 6onoH AHY-biH
nonnap (USD) X00pOH/bIH XaHLLINIAH (bo4epc
rapasar aHxX yaaa apumkaancaH Hb TyC YAChIH
OUPXNIAH  YYCM3N X3PArCAUAH 33X 333/IUIH
5XJ13J1 TaBUrACAH. Ka3axCTaH yICbIH X6PeHTUiiH
3aX 333N [33p rajaaj BamtoTbiH - CBOM,
(hopBapf, (MbKHEpPe, WHOEKCUIH (bloYepc,
XBPBOX Ya/1Bap 6HABPTAI XyBbLiaaHb! PbO4EpC
apumKaank daiHa.

2022 oHL KasaxctaHbl XepeHruiH bupx
(KASE)  [133p  (DbtoMepcuiiH  apuikaaHbi
X3aMX33 7 Tapbym TeHre (15.6 cas am.gonnap),
2023 oHIL (bto4epc apumkaa Hb 29 TIPOYM
TeHre (56.8 cas am.jonnap) 6ainHa. bupx 43ap
apurmKaamk Oy YYCMan CaHXYYrUiAH X3parcan:

KASE nHpekc btodepc

« USD/KZT_TOM thbtoyepc

e XamruiltH XepBex Yajtap eHAepTan

XYBbLiaaHbl (Pbto4epc

2021 oHL GUPXKIIAH OYC 3aX 333MMIAH YYCM3N
CaHXYYTMAH  X3PArciMAH - rafaag  BatoTblH
ceon  USD/KZT apwmkaaHbl X3amx33 3.7
T3pOym am.gonnap 6aicad 6on 2022 oxp 222
cad am.gonnap 6omx OyypcaH. KasaxcraHbl
OMPXKUIAH  BYC  3aX  393MMIAH  W3BXXKIAN
NX33X3H Oyypd, GUPX [33p apumxaanargaar
OYTI3rAAXYYHYYANAH 3P3NT HIMIIAC3H.

BupxuitH 6yc 3ax 333N A33p apumkaank Oy
YYCM3JT CaHXYYTUIAH X3parcan:
« [apaap sanotbiH ceon: USD/KZT, EUR/
KZT, RUB/KZT
 [apaan santotbiH opeapa: USD/KZT
and RUB/KZT

KasaxctaH ync Hb OuMpXuitH 6yc yycman
CaHXYYTMIAH X3P3rcNniAH apumkaar 30XuLyynax,

MacTep T3p3IJHWIA  CTaHAAPT  Hexuenyyauir
XyYy/b 3pX 3YIAH OPYMHA HIBTPYYNICAH Oereen
WHI3CH33D OMPXMIAH OyC 3ax 333N[ BantoT,
XYY, Oycaz XaparcayyanintH yYyCMan CaHxyyruiH
X3PArcaniAr - apumkaar  unyy  060noBCPOHTYIA
6onrox 3opunrotoir. 2024 oHbl 2 ayraap capa
OnoH yncbliH cBOM 02 [epuBaTUBLIH X0N600
(ISDA)-C AcTaHaruitH 0f10H YNICbIH CaHXYYriH
6B (AIFC)-uiir “netting-friendly” 6ytoy 03B3ap
aBNarbiH Taarai apx 3yMH OPYUHTON OOMOXbIT
3apnas.

9H3 Hb AIFC-1iAH CaHXYYTWiAH 33X 333711 XY41H
TOreNAep YANYMMK Oalraa XyynuisH paryy
ISDA mactep rapasHmin “close-out netting”
XAaNTbIH XapunuaH CyyTranbiH X3panKUiTUiar
XYN33H 36BLLUGOPCEH HOM.

ISDA-C ~ 3Haxyy  AYrHAONTWIAT  rapracHaap
KasaxctaHbl  CaHXYYTWUAH 33X 3337MIAr
XODKYYNIIX3A  YyXan XyBb HIM3DP Opyymnax
06ree[ ONOH  YACbIH  OOMIOH  YHA3CHNIA
Gairyynnaryyabir - YYCM3n  CaHXyyruiiH
xaparciuiar  apumkaanaxag AIFC-aac uyxan
JAMKN3r 60710X HOM.

XaantblH XapuiuaH Cyytran Hb CaHXyyruiiH
canbapt awwurnargax 0aiiraa  Xyynb  3px
3YAH MexaHu3m 0ereef acpar Tan yypras
OVEnyyaaryi TOXMoNA0N A 3PCA3NMIAT Oyypyy—
nax dyxan a4 xonboraonToi. Bepeep x3nban
BHBBTUIAH BrMer Hb LUYY[ TeNeraex HexLemTai
60K Xyymb 60MOH F3PI3HUIA faryy xypaacaar
(Tyxainban, AamnyypiblH - X3par  yyCMarL)
XapULAH CyyTranbiH Tycraii Xanoap tom.

AIFC-unitH “HeTTMHT™ 3px 3yiH GOmMoH Byca
XYPMyYyaaz TycraracaH HaManT 3aantyyd Hb
bairyynnaryyn apumkaa Xuinxag Xyynb 3px
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3YWH Oatanraarai OGananbIr HAM3rayyJiaxaac
ragHa AIFC-n GyptranTail GairyynnaryybiH
VP alruiar - HaMarayynax, [A0TOOAbIH — 3ax
393/UIAH X6PBOX YaBaAPbIr HAMAryY/13X 33par
OJIOH [1aBYY TanTai.

XaanTblH  XapunuaH CyyTran Hb  30BX6H

CaHXyYr1iH apUIKaaHb! 3PCA3UIAH
YAUPANATbIH YyXan MexaHnuam 0aiixaac ragHa
ONIOH YNCbIH LUMNA3M TYPLINATLIT HIBTPYYIIAX,
AKYNYIA, YP aLLNTail, ONOH YChIH X3MX33H[
BPCOMNABXYAL,  CAHXYYTWAH  3KOCWUCTEMUIAT
00/roX AaByy TanTan.

IV. YJICbIH BHBOTMNH BANOATT

4.1 XBPOHIWIAH 3AX 333MTMIAH XBMKIAIT

MOHron YNChIH XBpeHIiAH 33X 333J1 CYYNNIAH
30 rapyi XUNWiAH XyrauaaHg XenkK 1pCaH
bereen 2024 OHbl Oaranaap 3ax 333/UNH
yHanra3 13.0 ux Hasn Terpert XypcsH Hb
VIANAB3PNANUIAH apraap TooLcoH [Hb-nin 16.3
XYBbTal TIHLBXYIL, XIMMKI3HA XYPCIH.

MoHron Yncaz yHaT LaacHbl aHXHbl apuikaa
1992 0oHA MOHTOMbIH  XBPBHIUIAH  OUPXK33P
OaMXKIUH - 9x3ncaH 0o, 1994 oHg  “YHar
LlaacHbl Tyxail” xyynb OarnaracaHaap Xyynb
3pX  3YMH  30XWLYYNanTbiH YHA3C OYpa3B.
2013 oHA “YH3T L@acHbI 3ax 333MNiAH Tyxan”
XYYNMIAH LUUH3YUIIC3H HAMPYYNrbIr OarancHaap
XBPOHIMIAH 33X 333/IUIAH  3pX 3YWMH OpPYMH
ONOH Y/ICbIH CalH Typlunarag  HUALYYNaH
LINHI4NArA3X HOXLES OYPLCIH.

2013 oMbl “YH3T LaacHbl 3ax 333/MiH Tyxan”
XYYNb[l XOPOHTWIAH 33X  333MMIAT  OUPXKMIAH
00SI0H OUPXKUIAH OYC rX aHTANAH 30XULLYYICaH.
Yynun  paryy 2021 o CaHxyyruiH
30XMLYYyNax XOpoOHOOC “bupxuitH Oyc 3ax
3937MIAH VAN @XunnaraaHbl ypam” 600H
bycad HapuinB4mMICcaH AYpaM, KYPMyy[bir

0arancHaap, YH3T Laachir OUPXWIAH 00JOH
OUPXNIAH OYC 3aX 333/133D AAMXKYYIaH apUImKiIX
3pX 3YIH Op4nH GYP3H BYPLX, XOPBHTUIAH 32X
333NMIAH XNKIL LUVHA LLIAT 3X3JICIH.

2024 oHA MOHrONbIH XBPOHMMIAH 3ax 3334
HAAT 1.6 WX Hasgn TerperuiiH YHIT Ljaac
apumkaanaracad. Xapud OTC  [3sp  HuiAt
1.8 ux Haag TerperviiH YHWAH OyH Oyxui
131 epuitH X3parcan OypTraraax, yyHaac 1.7
WX Haag Terperuir 0OO4UTOOP  aMDKUIITTA
TaTaH TOBMOPYYIC3H OaiiHa. MeH TerpernitH
apumkaaHaac ragHa 91.8 caq am.gonnapbiH
YHUIAH [YHT3/ OPWIAH X3P3rcan OypTraraad,
71.9 cas am.onnapbIr XepeHre opyynar4/jaac
ANDKWNTTAN TaTaH TeBNBPYYIIKI3.

2011 oHf Xedee ax axyiH rapantail 0apaa,
TYYXUIA  QOUIAH  OUPXKUIAH  Tyxaih  Xyynb
0arnaracaHaap XAA-H rapantar 6apaa, TyyXui
QOUIAT  OMPXI3P  JAMXKYYNAH apumKMX  3pX
3YMH Op4MH OYpaCaH. YyHui yp ayHa 2024
OHbl 0AiNANAap HWAT 7 TEP/UIAH OyT33r A3XYYH
(MaaHbl 3aBOA  HOOC, SIMaaHbl HOONYyp,
XOHWHBI HOOC, TAM33HUIA HOOC, TOCHBI ypramar
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39par) apumkaanaraax, HuiAt 995.9 T1apobym
TOrPOruiAH TyIANraa XWAracaH OanHa.

2022 oHn  Yyn yypxaitH GyT3araaxyyHui
OVDXUAH Tyxail Xyynb Garnargcadaap yyn
YypXaiH — OYT3araXyYHUIA — apumkaar  0foH
YNICbIH CTAHAAPTa HUALC3H, HIJMTTAN, WA TOA,
xapaar 0yc, epcesieeHui YHACIH 433D 30XNOH
Oairyynax apx 3yiH op4uH OYPAC3H. YyHWiA

paryy 2024 onp Yyn yypxaitH 6yTaarjaxyyHuia
OMPX33p HUIAT 24.8 caq TOHH, 6 TepIuiH
OYT3arAaxyyH  (Hyypc,  TOMPWAH  Xyaap,
39CUIAH Oashkmar, Xawnyyp MOHLLHbI Xyaap,
Xannyyp KOHWHbI 6ashkman) 571 yaaarvitH
apumkaaraap  HWAT 8.9 ux Haga Terperuit
TYIANra3 aMXunTTai XMAracaH GanHa.

4.2 YYCM3N CAHXYYTWIAH 3AX 3331TAH BHBBIIAH BANIATT,

XYVYIb 3PX 3YIH OPHUH

Motron Ync 1990 oHoOC XOMLL 3ax 333MniiH
QQNIAH 3aCTWIAH XapUnLUaaHa LWAMKIXK, XyBUIAH
BMYNIAT XYNI33H 36BLLUSBPCHBBP apumKaaHbl
3pX 3YIH Xapuniuaa Xenkimk axancaH. 1991
OHA AX axyi HIDKWIAH Tyxali Xyy/b, MBH 6Heer
XYPTAN XY4uH Terenaep yindumk oyin 1995
OHbl BEKCeNuitH Tyxai xyynb 33par apumkaaHb
3px 3yi[ xamaapax OfioH Xyynb GarnarfcaH.
YYCMan CaHXYYTWAH X3p3arcan Hb r3p33Hui
X3n6apaap rynuarraraaar 1yn Monron Yncaa
3P3I3HUN  3pX  3YWH  xapwunuaar “Upranni
XYynb" 30XuLyyraar.

1. Upranuit xyynb

Wpranunin xyynuitd 269 ayrasp 3ying 3aacHaap
ONUMOH  T3P33r  Mp3dayMa 30  XBpeHre
Xyoangax-xyfanfaH aeax rap33  X3MadH
TOZOPXONNCOH GarHa. Xapu 0Oycas TepnniH
YYCM3JT  CaHXYYTUIAH  X3parcan Hb  Mpranuii
XyyNnbll TycramnaH rapasHWiA Xxapunuaaraap
soxuuyynargaaryin - (269.1.Togopxon  yar

Xyrawaa, 3cxy/1 To40pX0N Yin aBAan 00710X00C
OMHO  AMAap  HIr9H  3YAnAr — Xyaangax,
3CXy1 Xy[angaH asaxaap rapasHwi Tanyys
TOXVPONILOX  Oyroy  XyJanjaH asary TasbiH
CaHAaYNraap ToHOPXON 3 XBPBHIMAM O/
aBax XTI baixaap rapaa oanryymx O0JIHo.
269.2.3H3 xyynuiiH 269.1-7 3aacaH rapasHj
Xyhangax-xyhangas aBax rapasHni 1anaapx
SH3 XYYJIMIH XOI00r0X 33a/TYyL] HIr3H aamni
XamaapHa.) 6aiHa.

2. YHST LlaaCHbl 3aX 333/1iAH TyXail Xyynb

2013 onpg GarnargcaH  YHIT uUaacHbl  3ax
393MMAH  TyXail  XYYNWAH  LUMH3YMNCIH
Halpyynraap Yycman CaHXyYriiH Xaparcimir
Xyynmap — TOLOPXOMMK,  GUPXMIAH — BONOH
OMPXUIAH OYC 3ax 33317 YYCM3S CaHXyYriiiH
X3parcan raprax, apuimkuxtain  XonooracoH
HWATNIr Xapunuaar 30XuLyyncaH 3px 3yiH
Op4UH BYPAYYCaH.
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3ypar 14. CaHxyyriiiH xaparcan, TyYHWUiA Tepayya

MoHron YnchiH caHXyyruiiH Xaparcan, TyyHuii Tepayya

. .
\
/ y  Menrenuit Gonon soxmuyynantrai
\ | 38X 393N APMIDKHXbIM S0BLUSEPCEH
‘4 A 4 Gycaj CaHXYYTHIAH Xaparcan

[

YusTyaac | - -

XYBLUAAT KOMMAHWAH XyBELAA -
KoMnaHMiH ap Witk x303rcan fSokn/

33CTMAH ra3ap, aiwar, HARCI3NWAH

33Car QapreiH rapracan foHg

KO G-1iH XyBEUEE, H3M 30X -

XanrananvsHitn 6 uur / >
HEYL 1 b
BappaHr ! !
WYCMEN CAHYYTHH X3p3rTan * S !

(3 X—HDOC YHIT U3AC T3 TOMTOOCOH

Gycan CaHxyy ik x3parcan Yyeuan catoyyruin
3acruitk ra3ap, anmar, HAACHINWAH X3parcan / AepHeaTME/
VH3T U3ac +  DnyuoH rapss
YHIT UAACHLI 33X 333N7 GaHKHaac *  DbLKMEDCHAH r3p33
ApTAcaK ¥agrananxuiH cepTud mear +  (DOpEapA rapss
ONOH YACHIH CAHXYY T + GBI ripss

GafryynnarkiH epWAH X3parcan C3¥-HOC YHOT LGACHH 33

333N AP WTHHKEIT 3BEWBEDCEH
GyCa CaHoyy TN K3parcnuir

X cypBamK. YHAT LiaacHbl 3ax 333K Tyxait xyyib (2013)

YHAT LaacHbl 3ax 333WiAH Tyxail XyynuitH 19 oponuor{ng — TaBux — Hexuen, —Liaapanara,
Lyrasp 3ying “YyCcman CaHxyyruiiH X3parcan  Cyypb XOpeHMWidH TepSNAr TOrTooX epeHXMi
apuimknX”  Xapunuaar - 30XMLYYmK - YYCM3N  XYpMbIr CaHxyyruiH 3oxuLyynax xopoo (C3X)
CAHXYYTWIAH ~ X3PArciuviAr - OUpXUiAH — 6ONOH  Garnaxaap TyCraxaa.

OVUPXNIAH OyC 3ax 3331 [133p raprax, apumkmx,

3ypar 15. YyCMan caHXyyruitH XaparcinitH apumkaa

\\ YYCMan CaHXYYTUAH X3parcauitH apumkaa \

\ BupXuitH 3ax 33an - Bupxuith 6yc 3ax 3331

\ J \ J

YYCM3N CaHXyyritH YYCM3N CaHXyyriidH
X3parcan, CTaHaapt X3PArcnAr apumKi1xaaa
r3p33HUIA HeXLIeN, 0J10H yNICa/] X3parnaaar
TYYHWIAT apUIMKNX HWIATNIr 30XMLyynanT,
KYPMbIT OUpX 6atanHa. CTaHAAPThIr 6apUMTNaHa.
AN J AN J
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YH3T LjaacHbl apumkaa apxnax Oairyynnara
(6upX) Hb  YHIT Laac 00noH  Gapaa
OYT33r I3XYYH/ CYYPUNCaH YYCMAN CaHXyyruiiH
X3PArCIUIAT XBPOHMAH OUPXI3P apuimkmxan
30XUX YANHUAT33r y3YYNIaX, YYCMan CaHXyyruiH
X3PArCnuiAr BypTrax, xacax 60M0H apumKaaHs
OpyyNax Xypmbir 6atnax yypartaii.

3. Yycman caHXyyruidH Xaparcan rapraryup
TaBUX HOXLEN, Waapanara, Wwanryyp 60510
YYCM3J1 CaHXYYrWidH X3parcnuiH ctaHzapr,
TYYHUIAT apUIDKKX Xypam

C3X-Hbl 2023 oHbl 189 [yrasp TOrTO0M00P

0arancaH  “YyCMan  CaHXYYTUAH  X3parcas

raprarquz TaBux Hexuen, WaapAnara, lwanryyp

OOMIOH  YYCMAN  CaHXYYTWAH  X3P3rCiuiiH

CTAHOAPT, TYYHWAr  apuimkmx Xypam’-aap

YYCM3J1 CaHXYYTWAH X3parcan raprary 60JoH
apuimkKaaHa  oponuory  30XuUyynantTan
9Tr33/13/1 TaBUX HOXLSN, Laapanara, Lwanryyp
TOTOOX, YYCM3M  CaHXYYTWIAH  X3P3rcuiH
rapasHMie - ctanaaptbir - C3X-Hbl  OypTrang
OypTrax, OYPTranasc xacaxral  Xo0nbooToil
Xapuuaar 30xuuyynHa.

[133px Xypmaap OMPXWAH 3ax 333717 YHAT
LAaCHbl YH3, apuihkaaHbl WHAEKC, ragaaj
BAJIOT, VYN YYPXailH OYT33rA3XyYH, X666 ax
axyiH rapantan 6apaa, Tyyxuit 343/ cyypuncax
YYCMANT CaHXYYrUiAH  X3P3rcantaii Xonooraox
Xapuuaar 30xuLyyncaH 6aix 6erees OUpXMitH
OyC 3ax 333517 apUmDKMX YYCM3N CaHXyYriiiH
X3P3rCNniH XapunuaaH xamaapaxryi 6anxaap
TycracaH.

3ypar 16. YyCM3n CaHXyyriniiH XaparcinitH apumkaaHz 0ponLory

YYCMan CaHXyyTUiH
X3parcan raprary

YH3T LiaaCcHbI apuimkaa apxax
OairyynnarbiH Tycrai 3eBLUS6PBNTIN
XYYNWIAH 3Tra3[ /6upx/

YYCMan  CaHXYYruiiH X3parcan raprary Hb
YH3T LjaacHbl apuikaa apxnax Oanryynnarbi
Tycrail  36BLUGBPONTIN  XYYNWiAH  3Tr33]
0ailx 06reefl YHIT LL@ACHbI apumkaa 3pxnax
36BLLGOPBITIN TYPBAH XYYIUIAH 3Traa] GanHa.
YyHa: “MoHronbiH - xepeHruiiH  6upx” XK,
“Ynaanbaarap yHaT LaacHsl oupx” XK, “4uHruc
XaaH XxepeHruitH oupx” XXK 6051HO.

YYCMan  CaHXYYTWAH  X3p3rcan  raprar4ug
TaBUX HOXLON, Llaapanara, Lanryyp 605oH
YYCM3NT  CaHXyYrVAH  X3P3rcNniH - CTaHaapT,

YYCMan CaHXyyTUiH
X3PArcAniH apumKkaaH/ oponuory

/ ‘

YH3T LiaacHbl OpoKep, aunep,
apumKaaHbl Ten6epuitH 60N0H
TOOLIOOHbI Bairyynnara

TYYHWIAT  QPUIDKIX XKypMaap apuimkaa 3pxiax
Ganryynnara YyCMan CaHXyYruiH X3parcimiiH
apuKaar 30xMoH Gaiiryynax, YyCMan CaHxyyruiiH
X3PArCAUAH  CTAHAAPT  T3P3IJHWA  3arBaphbir
00M10BCPYYNAX, YYCM3N CaHXYYTUIAH X3ParCniH
apUIDKAAHL], XAHANT TaBIX, YYCM3JT CaHXYYTUIAH
X3PArCNMIAH 3aX 33aMNIAr YPBYYNaH alurnaxaac
COPIUIAN3X, YYCM3N CaHXYYVAH X3PIrCiniH 3ax
39314 OPONUOTYAbIH AUT COHUPXIIbIH 38p4-
N166C YPbAUNUNIAH CIPUAN3X 33D3r XypMyyabir
GaTa/K HUT3 MAAIINIX YYP3rTait baiHa.
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4.3 XBPBHIVIAH 3AX 393MMIAH NIIBX, 3AX 39371 OPONLIOrimML

2024 oHp C3X-HO OypTrantai 32 XepeHre
OpYYNnantblH ~ MEHEXMEHTUIAH ~ KOMMaHN
0ainHa. Tyc KomnaHwyfbiH XyBbf 42 XyBUIAH
XBPBHIe OpYyNanTbiH CaH, 6 XaMTblH XBP6HIe
OpYyNnanTbiH  CAHrUAH  XBPBHIUIAT  XBPBHTe
WTTIMXKIIAH YAMPAAX T3P33HNA YHACIH 133D
yavpaaH axumnax 6aiHa. MeH C3X-HpA
OYPTraNTail 6 XamTbiH XBPEHTe OpyyNnanTbiH
CaH 0aiiraaraac 3 Hb XamTblH HI3NTTIA, 2 Hb
XaMTbIH XaanTran, 1 xamTbIH Xxaantran 61pxasp
apumkaanaraax caH (ETF) xan6apraiirasp yin
AKNUNAraa apxanmx daiHa.

2024 0HA YHAT LAacHbl apumkaa 1.6 ux Haag
TOrPOIT XYPC3H 08ree[ X0BpAOry 3ax 333MNiH
apumKaaHbl XepBex 4aasap 2.5 XyBb/l XYPC3H.
MoHron  YNCblH  XBpPeHTWAH  3ax  3337UIAH
XODKINAr TOLOPXOWNOX oM Y3YYN3nTyyaniiH

3ypar 17. ApumxaaHz 0posLor4/biH 333X XyBb

0.7% 0-8%

66.9%

= J]0T00/IbIH UPraH

[l3spx  apwkaann — AasTarfcaH  T00roop
HUAT 128,492 xyH, 2,489 ax axyilH HanK
oponuox, 331,433 ynaarninH apunkaa XuincaH
bereef YyHUA 97.4 XyBWAr LOTOOAbIH WPraH
339/ 0ailraa Hb XBPeHIAH 3ax 3331 [33pX

J10TO0/bIH @X axyi HINK

Har 0onox xepeex 4agsap Oara Oairaa Hb
XYBblL{daHbl  X3T  TOBNOPONTINA  X0NOOOTON.
MoHronbIH -~ XepeHruitH — upxuia - TOM-20
naoekcan  6arrax  XK-yyoblH - XyBblidaHbl
TOBOPON HUIAT XyBbLiaaHbl 80.48 xyBuiir 5-aac
331U XYBUIAH XyBbliaa 333MLUNTYIAL 333MLLINK
0ailraa Hb XaT TeBNEPEITIIA OallHa.

HuiAT 1.6 ux Hasa Terperniii apumkaadbl 1.5 ux
Hasifl Terper Hb YHAT LAaCHbI apuikaa 3pxmax
Oairyynnara Oyty Oupxasp, xapud 91.5
T3pOYM Terper Hb XaMTblH H33NTTIA X6PeHTe
OpYYNanTblH CaHraap Tyc TyC TyALATraraCaH
0ailHa.

“MOHrOMbIH ~ XBpeHTMAH  OMpx”  XK-1itH
HWIAT  XOBpIOrY 3ax 333/MNH  apuimKaaHa
OPOALIOTYABI AHTANAH aBY Y3B3N:

31.6%

lafaafbii UpraH = FafaablH & axyi Hank

J0TOO/bIH MPT3H, @ axyi HADKWUIAH OPOJILL00
BHI6D, MIPraxX/MAH  XepeHre opyynardng
oonox xamtbiH XOC, pmaatranbiH KoMnaHw,
0aHK, BBCB, YLIK-nyablH naaBx cyn 6aiHa.
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4.4 YYCM3N CAHXYYTVH XSPS[CHI/IVIH 3AX 333/MIr
XBOKYYIIOXa TYNTAPY bYW COPUNTYYL

1. Xyynb 9px 3yidH GONOH 30XWLYYNanTbiH 0ara Oanraar xapyymx 6aitHa. Mapraxnuiax

OpYMH ayT™mar
2024 oHbl 5 pyraap capA YH3T LaacHbl
33X 393NMUIAH  TyXalh  Xyynbd  HIMINT,
O6PHNGNT OpYyNax Tyxait Xyynuap OupxminH
00MIOH OMPXMIAH ByC 3ax 33317 YYCM3N
CaHXYYIMIAH X3parcan raprax, apumknxtai
X0N6OrACOH Wiyy 6O0NOBCPOHTYA OOMCOH.
[3COH X3OAMA 4 YYCMAn  CaHXYYrWiH
X3PArCNAH  r3p33, rapa3 OarnryyncHaac
YYO3X 3pX  YYPar, XOXMpOn  33p3rTail
X0N60OTON  HAPUBYUNCAH  30XMLYyynant
WpraHuii xyynb, [amnyypibiH TyXai Xyynb,
KoMMaHuiH Tyxail Xyyb 33par Xonooraox
XYyNb  TOFTOOMXKMJ, Tycrarfaaryin OanHa.
Tyxain6an, WpraHui  Xyynbd — 36BXeH
“ONUMOH T3P3Ar MP3I3NYIAL 3O XOpeHre
XyJangax-xyJangaH asax rapas’  rax
TOJOPXONCOH  60NoBY  Gycan  TOP/UIAH
YYCM3T  CaHXYYTMAH  X3PArCiMAH  rapaar
Togopxonooryii. Men [lamnyyprbiH Tyxai
Xyynb 00MOH KOMNAHWAH Tyxail Xyymbp
YYCM3JT CaHXYYTWIAH X3P3ArcnniAH rapasHasc
YYC3OX YYpar, TYyYH33C rapax 3pcA3nuir
X3PX3H  30XuLyynax — Tanaap  Tycrail
30XULyynanT Tycrarjaaryi 6aiHa.

. MapraxnuiiH XxepeHre opyynaryfblH 3ax
333/MiAH oposLoo 6ara

MOHro1 YNICbIH XBPBHIMMAH 33X 333MMNIH
X0BpAory  3ax  3397MAH  apuimKaaHa
rafiaafiblH NProH, K axymH HANKMAH 33113X
XyBb epaee 1.5 xyBb 0aiiraa Hb ragaajpi
XBPOHIe OpyynaryfiblH 0posLo0 TyiNbIH

XOPOHTe  OpYYNMar4fblH  XOPeHTUIAH  3ax
33301 0ponuoo cyn OanHa. Tyxawnnoan,
2024 OHL XWATOCSH HWMAT 1.6 uX Hasg
TerperniiH - apumkaadbl epaee 0.06 xyBb
oytoy 91.5 TopOym TerperuiiH apumkaa
XaMTbIH H33/ITT3/  XBPeHTe OpyynanTbiH
CaHraap Aavm1H XapankcaH 6ainHa. MeH Tyc
OHJ] Tycraim 3eBLLUG6PBNTII YN aKunnaraa
aBYYy/K Oyii 19 paarranbiH KoMnaHu OoHA,
XyBbLiaaHbl X3n063p3asp HuiAT 100 Tapoym
TOIPBrNiAH XBPBHre OpyynanT XUMC3AH Hb
XapblLiaHryin 6ara y3yynant tom. YyH33C
rafHa TATrIBPUIAH CaHTWIAH  30XuLYyynant
XaHranTryin 0anraa Hb YYCM3M CaHxyyriiH
X3PArCNNAH  apuImKaaHa — MIPraXniH
XBPBHIe OpyynaryfsiH 0posyoo  aytmar
baiiraar T0f0pX0it Xapyymx OaiHa.

. DMpXWIAH yyCMan caHXyyruitH Xaparcnuiix

YN axunnaraaHbl Xon60rAoX XypMyyabir
6arnaaryi

YYCM3n  CaHXYYTUAH  X3P3rCNNAH  3ax
3937MIAH 3pX 3YiH Op4MH OYPACIH X3auit
Y, OMPXKI3P apukaanax Cyypb XepeHre,
[AP3dHNA CTAHAAPT TOAOPXOWMryil OaiiHa.
MeH apumxaa apxnax Gairyynnara (6upx)
YYCMAM CaHXYYTAH X3P3rCanH apumkaar
30XIOH Gairyynax, YycMan CaHxyyruiiH
X3PArC/MAH CTaHAAPT rapasHUA 3arsapbIr
00M0OBCPYynax, — YYCMan  CaHXyyruiiH
X3PArCAUAH  apUIMKaAaHI  XdHanT TaBux,
YYCM3Nl  CaHXYYTUIAH  X3P3rciniAH - 3ax
333/IMIAT YPBYYNaH allmnrnaxaac Capruinnax,
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YYCMAN CaHXYYTUAH X3PArciniAH 3ax 33351
OPONILOrY/ibIH ALUMT COHMUPXIIbIH 38P4NIe6C
YPbO4YUNAH CIPrUiAnax 33par Xypmyyabir
TYXailH YHAT LAacHbl apukaa 3pxnax
Oairyynnara 6arnaaryii 6anHa.

bupxuith 6yc 3ax 333MMiiH apumKaaHbl
0J10H YNCbIH AMap CTaHAAPTHIr MOPA6X 3CIX
TOAOPXOMryil

YH3T  LaacHbl 33X  333NNAH  TyXail
Xyynap YYCM3N CaHXyYrvitH X3parciuir
apuKaanaxblr  36BLUEBPCOH  60NOBY
oupxuitH - 6yc  3ax 333n  (OTC) pmasp
apumkaanaxaf, OfloH  YNCbIH  HUATHAr
30XWLYYNanTbiH CTaHAAPTHIr GapuMTanHa
[3C3H X3T EPBHXMIA 30XLYyNnanTTan 6aiHa.
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LYTHIJT, 36BJ1OMX

YyCMan CaHxyyrvitH 3ax 333n Hb M36 1792-
1750 oHbl yen yycax, 1991 onpg AHY-biH
OMPXKMIAH OYC 3aX 33371 133D YYCM3J1 CaHXYYTUIAH
X3Parcan  apuimKaamk 3XanicHaap  A3NXWIH
YYCMAN CaHXYYrMiH 3ax 3331 Tacpantryn
XBNKCOOP MPXK33. Tyc 3ax 33371 Hb A3NXUiA
naxuHg oupxuith 6yc (OTC) xan6apasp unyy
XeNKCeH Oaix Oereen 2024 oHblI Gaignaap
O3nXuiiH 50 rapyin TOMOOXOH OWPX [133p
HWAT 87.6 uX Hasg am.[onnapbiH AepuBatus
apumkaanaracad 0on, XapuH OUpXuUiiH 6yc
JIepUBATUBbIH HAPNAC3H [yH 729.8 ux Hasdg
am.[10n1apT XYPC3H 6aiHa.

0T1C [EpVBATVBbIH OJ10H Y/ICbIH
30xuuyynantbiH opyud 2008 OHbI [ANXUIH
CaHXYYTWIAH XaMpanbIH [apaa YyCCaH beresf
G20 6ynruitd OTC [epuBaTvBbIH apuikaaHbl
M3Z3INIUIAT  TalnarHax, wn To4 Oaianbir
HIM3ryyNax 30pUNroop YYCM3N CaHXYYriiiH
X3ParcnmiiH 6yx apumkaaHbl Toouoor CCP-
r33p  [amkyynaH — Xuilx, Oyx apuimxaar
M3[33NNMIAH caHp (trade repository) 6yprrax,
CTaHAapTYUNaracaH rapasr OuMpxX [33p acxyn
LAXUM apuimKaaHbl NnatopmMoop apuimkiix,
CCP-rasp pamxaaryit (xoBp Tamnm) rapasHj
WYY 6HOBD XBPeHIWAH Luaapanara TaBuXx
39par  Waapanarbir - TUWYYH  OpHYyAdaa
TaBbCcaH. 2009 onp 6ariryynaracad CaHxyyruid
TOrTBOPTON GainanbiH 3e8nen (FSB) Hb G20-
WNIH OYNTUIAH XYP33HL CaHXYYTUIAH 3aX 333/UIAH
3pX 3YMH LLUNHIYNINNIAH XIPIDKUNTUNAT XSHAH
30XMLYYMK  MPCaH. Yynuii yp ayHo G20-
WAH OYNTUAH MX3HX ync opHyyn FSB-3ac
TaBbCAH Laapanaryyabir 3px 3yiH Op4MHAI00

AMXKUITTAN TyCraH X3pankyyncaH 00m, XapuH
9Arasp LUMHIYNMANUIAT OYP3H X3P3NKYYIIA3ryi
ueeH ync mganxuid OTC [nepuBatmBbIH 3ax
393NNIAH MaLLl Oara XyBUIAr 333/ OaiiHa.

1998 oHAO YHAT UAaCHbl XOpOO/bIH OJOH
ynceiH  6aitryynnara (I0SCO)-aac  6upxasp
apumkaanaraax yycman CaHXYYrUiAH
rapasr 30XULyynax 3ap4uM, Yaupaavxuir
Tofopxoncod  Gereen 2012 oHA  yycman
CAHXYYTMAH  3ax  3397MAH  3yy4naryablH
30XULYYNANTbIHONOHYNCbIHCTAHAAPT, 2023 0H
TYYXWUA 3ANIAH YYCM3N CaHXYYTUAH X3P3rChniiH
3aX 333MNIAH XSAHAMT, 30XMLYYNANTbIH 3ap4nMm
39par  YYCMAN  CaHXYYTUAH  3aX  3337uiAr
30XLYYyNax 36BI6MX, 3ap4nM, CTAHAAPTLIT
TYC TyC 0aTamKas.

OHATX3r YNCbIH  [epUBaTUBbIH 33X 333711
CYYNIMIAH XINYYA3A TOrTBOPTOM 3AWAH 3acar,
ONOH YACbIH XKW HUALCAH 30XMLYYNanT,
TEXHOMOTWIAH A3BLUIN, XBPBHTe OpyynardfblH
NO3BXXKNN, OYTIIrIAXYYHUIA TOPOIKUIT 33par
XY4UH 3YANCUIAH Yp AYHA 6CeX YHAICHWIA
xepeHruiiH oupx (NSE) Hb 2023 oHbl 6aiianaap
4 Xun [apaanad - apuikaancaH - yycman
CaHXYYTUIAH  T3P33HMIA  T00roopoo  AHY-biH
CME Group-witr [aBx A3nxuiag TapryyncaH
6ariHa. Tyc ynceiH OTC aepuBaTuBbIH 3ax 33371
2022 OHA HAPN3C3H [yHrasp 9.27 ux Haag
am.I0NnaptT xypd, OanxuiH 20 Aaxs TOM 3ax
333/17 TOOLOrA0X 0ainHa. [1oTooabIH 3ax 333N
[33pX [iepuBatuBbiH apiumxaa Hb OTC 60noH
oupxaap apumkurggar (ETD) racaH  xoép
YHZC3H aHrnantai 06051084, 0Z00r00p XyBbLaa
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60noH Tyyxuin aguitH OTC fepnBatuBbIH 3ax
3931 JHITXIIT XBrKOOryii X3B3ap OaiHa.

BbetHam  YNICbIH - yYCM3n  CaHXyyridH — 3ax
393nuiiH - xenkun - 2015 0HOOC  3X3NCaH
bereen XaHoi xepeHruiiH  Oupx  (HNX)-
39D apuimKaa XuibK, apuikaadbl OypTran
00/10H  TOOL0Or BbeTHamblH  YH3T  LjaacHbl
TOB/IGPCOH  XaAranavxuiiH  Oairyynnara
(VSD) xapuyuaH xapankyynaar 60ncoH. 2017
oHA VN30 MHOEKCUIAH (hbrOYepe rapaar 3ax
39311 HIBTPYY/ICHIZP MAPrIKINIAH XBPBHTe
opyynaryfibiH yHO 3pant Ouin GonxK, 3ax

3937MIAH  XBpBeX  YadBap  MIA3rASXyiLl
H3MIrac3H  0aitHa.  YYCM3n  CaHXyyruiiH
X3PArCIUIAr  HABTPYYNIXA33  BbetHambIH
3oxuuyynary  Ganryynnaryyn  CUCTEMUIAH

3PCA3NIIC YpbaUHMIAH CIPTUIANAX 30PUroop
BHABP  0apbliaa  XepeHruiiH  Laapjnara
00NOH  KIMPUHTWIAH  XaTyy  30XMLYYNanTbIH
MEXaHU3MbIT X3PANKYYIC3H Hb OHLIOr HOM.
OHeerniiH  Gaianaap XaHoW  XepeHrWiiH
oupxaap (HNX) nHaeKcuitH btoyepc, 3acruiit
raspbiH OOHIbIH (DbHOYEPC T3CAH 2 TOPMUIAH
YYCM371 CaHXYYTWAH X3P3rcan apusmkaanaraax
Oaiiraa 0Oereef 30XuLyynary Oairyynnarbi
(The State Securities Commission of Vietnam)
3Yraac YYCMan CaHXYYruiH X3parchnuir ye
LiaTTainraap HoBTPYYNSX, LUaalua  OMLMOH
rapaar ye LLaTTail HIBTPYY/I3X TeNIeB/IOreeTai
baiHa.

KasaxctaH — Yncag — yyCMman — CaHxyyruiH
X3P3ArCnniH 3ax 3331 aHx 1996 oHO YyCax,
KasaxcraHbl  xepeHruitH - 6upx  (KASE)-n
YHIOACHWA BanoT 6onox Tewre (KZT) 6GonoH
AHY-biH  ponnap  (USD)-blH  XaHLWMIAH
(hbH0YePC rapaar apumKaancHaap anbax écoop

9X/137133 TaBbCaH. YYH33C XOMW TyC YNCbIH
3ax 339717 rajfiaaj BanThiH CBOM, (HOpBapA,
(hbHYEPC, UHOEKCUIAH (DboYepC 60SI0H BHA6D
XOpBOX 4Ya[BapTail  XyBbLAaHbl  (DbHHEPC
39par  OVT33rASXYYHYYA  apubkaanarjax
OanHa. 2022 oHA KasaxctaHbl XBpeHruiH
bupx (KASE) [135p (hbrH4epCuiiH apumKaaHbl
XaMX33 7 Tapbym Tewre (15.6 caa $), 2023
OHA (hbloYepc apumkaa Hb 29 T3pOym TeHre
(56.8 caa $) 6omk ecceH Gaitha. 2021 oHA
OVPXKMIAH OYC 3aX 3937UIAH YYCM3N CaHXYYTUIH
X3parciniiH ragaan BantoteiH ceon USD/KZT
apuKaaHbl XaMxa3 3.7 Tapbym am.nonnap
oaricaH Oon 2022 oHp 222 cas am.nonnap
00K OyypcaH. KasaxcTaHbl GUpXuitH 6yc 3ax
333NNIAH UAIBXXKIIN UXI3X3H OyypY, OUPX [133p
apumKaanaraaar OyTaaraaxyyHYYAUAH 3pant
HIMArIC3H 0OaiHa. KasaxcTaH ync Hb 2025 oHA
OVNPXKMIAH OYC YYCM3N CaHXYYIUIAH X3P3rCruniH
apumkaar — 30XULyynax Mactep  rapasHui
CTAHOAPT HOXUeNWAr HIBTPYYIC3H Oereef
9H3 Hb BaNKT, Xyy, Oycamg X3parcnyyauiH
apumkaar — unyy  OOMOBCPOHTYA — OOMIOX,
CUCTEMWIAH 3pCaANUIAT Oyypyynax, 3ax 33371iH
UTTMLIAIAT HIMArIYYN3X a4 X0N60r JOMTONA.

Monron YnceiH xysbf 2024 OHbl 5 ayraap
CapAd  YHIT LaacHbl 3ax 333NWAH  Tyxai
XYYNbf,  HIMANT, 6epPYNeNnT Oopyynax Tyxau
Xyynuap  YYCM3N  CaHXYYTWAH  X3P3rcuiH
Xapunuaar 30XULyyncaH 3px 3yiAH Op4WH
nnyy OONOBCPOHTYA OOMCOH. YHAT LiaacHbl
3aX 393MMIAH Tyxail xyynuiiH 19.1-T 3aacHbl
paryy C3X-Hooc OMpXWIAH 3ax  333n[
YYCM3NT  CaHXYYMWAH  X3parcan  rapraryug
TaBUX HexLen, laapanara, Lanryyp 60noH
YYCM3JT  CaHXYYTUAH  X3PArCiMAH - CTaHAaapT,
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TYYHWAr  apUIKMXTalk X0n000TOI  XapuiiLaar
30XULYYNCaH XypMbIr OarancaH. XapuH YHaT
L|aaCHbl 3ax 3337MiAH Tyxam xyynuiiH 19.1-
T 32aCHaap YHAT LjaacHbl apumkaa 3pxnax
bairyynnara (“MOHIONbIH X6PeHIUIAH Bupx”
XK, “Ynaanbaarap yHaT uUaacHbl oupx” XK,
“YUHrC XaaH XepeHTniH oupx” XXK) G1pXunitH
3aX 333/ [133D apUIDKMX YYCM3S CaHXYYTUiAH
X3Parcas, CTaHAapT rap3sHMin Hexuen, TyYHUIA
APUIMKNX XYPMbIr Oarnaaryi 6ainHa. MeH YHaT
L|aaCHbl 3ax 3337MiAH Tyxam xyynuiiH 19.3-
T 3aacHaap ragHa OupxuiiH Oyc 3ax 33anf
YYCM3JT CaHXyYrWiAH X3parciniar apumkaanax
OJI0H YNCAZ X3P3rnaaar HUATNIr 30XMLyynanT,
CTaHOAPTHIr  OapuMTanHAa r3C3H 4 Amap
Dailryynnaraac 06araficad, aMap 30XuLyynant,
CTaHOAPTHIr OapuMTNIax Tanaap TOAOPXoW Byc
0ailHa.

CynanraaHbl yp [iyHA CyypunaH fapaax

CaHanbIr 60N10BCPYy/Naa:

1. YycMman caHxyyrvidH xaparcan Hb rapasHui
3pX  3YIH XapunuaaHg Ccyypuncad Tyn
WpraHuii xyynb 60NMOH Oycaz Xonborgox
xyynuypan (damnyypnbiH - Tyxail  Xyynb,
KomnaHuitH Tyxai Xyyinb rax Mar) (opsapa
rapas, (bKYEPCWAH 3p3d, CBOM rapaa,
OMUMOH T3p33 T3C3H YHACSH  A6pBeH
TOP/IUIAH TAPIJHUIA  30XMLYYNANTHIM HIMXK
Tycrax, r9pasHaacC yycax 3px, Yypar
00NMOH  3PCAAMNAAT  HAPWUABYMAH  Tycrax
Laapanararai.

2. YH3T LjaaCHbl apuimKaa apxnar4uitH yyemar
CaHXYYTUIAH X3P3rCnNiAH apumkaar 30XMoH
0ailryynax xypam, CTaHAapT apadHuil

3arBap  0ONOBCpYynax,  apumkaaHj
TAaBUX XHANT, 3ax 3930WiAr  ypBYynaH
alNrnaxaac Copruinax,  opomLOryblH

alAr  COHMPXMbIH  30PUNIe6C  YPba4MUNaH
COPrIANNaX  30XMLYYNanThir G0NMOBCPYYMK
X3PANKYYNIX[39 YHAT LjaacHbl XOpOOfbIH

OnoH yncbiH  Gairyynnara  (I0SCO)-
biH  CTaHAapT, 3apyuM,  36BNOMXUIAT
OapumMTiax;

3. YH3T LaacHbl 3ax 333MUiAH TyXxaih XyynuitH
19.3-1 “bupxuitH Oyc 3ax 3331 433p YYCMan
CaHXYYTUIAH X3Parcnir apumkixaaa osoH
yncan X3parnafar HWATNAM 30XuLyynanT,
CTAHAAPTBIr  OapuMTanHa.” 3K 3aaCHbl
paryy OnoH yncwiH cBon 6a AepuBaTvBbIH
x0n60oo  (ISDA)-Hbl ~ macTep  rap3sHuil
3arBapbIir H3BTPYY/I3X 3aMaap apumKaaHbl
Un 104 OANANBIC camxpyynax, Spcaanuir
Oyypyynax.

4. XamTblH caH, [aatrafbiH - KOMMaHuyA,
XYBWIAH  TITFOBPUIAH  CaHIAAH  OpoLoor
JINVDKNX, YYCM3I CaHXYYTUIAH X3P3rCrmniH

apumKaaHg  OponLOX  30XIALYYNanTbiH
Taarai opYHbIr OypayYIaX;
5. MaproxnuitH ~ XepeHre  opyynaryug,

apumKaaHbl 0aHK, XepeHre OpyynanTbiH
KOMNaHWyablH - AyHA Cydanraa  sByyInK,
3aX 3937MIAH 3PANT X3P3rLdaH HUALICIH
YYCMan CaHXYYTIAH X3parcnuiar
HIBTPYYN3X. XKULW33n063s, 3aCruitH raspblH
OOHAbIH (DbHYEPC 33p3ar OYTIIrA3XYYHUIAT
Ve LaTTai HIBTPYY/IAX.
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