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CAHXYYTUIAH 30XWLIYYSIAX XOP0O

XYPAAHI'YiA

JHaxyy cypanraaraap MoHron Yncag 6u4nn caHxyyriidH canbapt xamaaparggar 6aHk 6yC CaHxyyruiiH
baitryynnara (bbCB), xagranamx, 333nuitH XopLoo (X3X)-Hbl canbapbiH CUCTEMUIAH X3MX33HT, Y3YYNaX
3PCAANMIAH HENeer 3pT UNPYYIaX [OXMONbIH CUCTEMUIAH apraynanaap TOOLOH YHANAXMAT 30pbCOH. YYHUIA
TYNJ XyrauaaHbl LyBaaH TOOH Y3YYNaNTUiAH ayHO@X O0NOH CTaHAAPT Xa3alnTbir TOOLOX TYYH33C [aBCaH
HOXLON CUCTEMUIAH 3pCAaN, XIMpan TOXMOMAOHO F3C3H Taamarnan AdBlIyYACcaH. CUCTEMUIAH 3pcaan
Toxmongox maragnansir 2009 60510H 2017 OHA TOXMONACOH CAHXYYTUAH MEYRBrUiAH EPO0ST LIAT TOXMOSACOH
YEWIAr XM 601roCcoH 62 OWUOHMIA TOOLICOH YHANM33 Hb YT XWLIUITAIA HUALC3H. CymanraaHbl yp AyHT
oyruasan bbChb-yyn cuCTeMWUIAH 3pCA3NWIAT YYCrax Maraanan ux 6ainaar 6a Tyc apcaan Hb X08p yaupan
YPramKunaar. Xapus X3X-00C CUCTEMUIAH 3PCAANA XapbLaHryit Maapamx baratai 6aiHa.

TYIIXyyp yre: CUCTEMWUIAH 3PCAAN, 3PT UNPYYN3X AOXMONIbIH CUCTEM, OaHK OYC CaHXyyruiiH Oairyynnara,
Xaaranamx, 333MniAH XopLUoo

JEL aHrunan: D81, G18
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HAr. YOAUPTTAN

[no6anynan, TEXHOMOTUAH XBMKUI Hb CaHXYYMWAH 3ax 3331 [3X Oairyynnaryydbir Oue 01eacas
XamaaparnTaid, X00POHZ00 XapuilaH yanfaaran yiin axunnaraa asyynax Hexuenuir 6ypayyncHasp ync
XOOPOH aNnBaa CaHXyyruitH ryAnras, XepeHruitH 3ax 333NnuitH apumkaa nasBxTail aeargax 60n1coH. Heree
Tanaacaa CaHxyyruitH GyTaargaXyyH, YAN4MArad Hb YHIT LAACKYYNAT, CaHXyYrWiAH YYCMan X3parcar,
3PCO3NMAT yaupaax caH rax 6ananaap Har CaHxyyruiH 6yT3araaxyyH3sC 6ep CaHXyyridH OyTaarasxyyH
OWin GONTOX, MEHIBH XOPBHTWIAr UNYY 3PranTaf OPYYImK CaHXYYTUIAH 33X 333MMIAH XBNKMI TYH3TUIAPY
0aiHa. CaHxyyrnith GairyynnaryyZ X0OpOHAbIH X0N000 Xamaapan, WNH3 TepuiAH OyTaarAaxXyyH,
YANYUArIZHYYANAT 30XMLYyyNaaryinH ynvaac yn Xe4nex XepeHruitH YHNAH XeecpenT XxarapcHaac Yy asH
Lanxuin HuiTaap 2008-2009 0HA CaHXyYTWAH 3aX 333MWUAH XAMPanTail Hyyp TyNnrapcaH. Xsampan yycax
VHACOH LUANTraaH Hb CUCTEMWAH 3PCO3NMIAT yaupAax OOMJIOTbIH apra Xaparcan fytmar GaicaHTar
X0Nn600ToA. Yr xampanaac xoiw OnoH yncbiH BantotbiH caH (IMF), CaHxyyritH TOrTBOpTOi 6alanbIH
x0poo (FSB), OnoH yncbiH Ten66p T00L00HbI 6aHK (BIS), YH3T LiaaCHbI Xopoo/biH 0M0H YACkIH Gaiiryynnara
(I0SCO), HaarranbiH 30xuLyynardiblH 0N0H YNCbIH X0n600H00C (IAIS) cucTemuitH apcasnuiir yanpaaxas
WX33X3H aHXaapan XaHayynaH TYYHWAT TOOLOX apra X3parciyyauir Cyaamk, Makpo 30XUCTO 60An0roop
yAMPAX 3xn33g aapyit 10 Xun eHrepyas. Tyc xyrauaaHa XenkceH OpHyyaad Makpo 30XMCTOM 604N0rbIr
X3PADKYYIDK, 6Aree XapanKWUITWAH YHINT33r XUAXYAL, Yp OyH rapaa.

CuCTEMIAH 3pCO3NMIAT YAUPAAX LiaallAblH XaHanara CaHxXyYriiH 3ax 333M1iAH XeNKIUIAH 3X3H LaTaHaa
0ailraa, MeH Xenkimk Oy ync OpHYydan CUCTEMUIAH 3PCA3NMIAH YAWPANArbiH TOrTONLOOr GYpAyy/ax
LLlaapinararair oHL0X 60/1Noo.

2020 OHbl 3X33p TapxcaH KOPOHABMPYCHIH Lap Taxan A3NXWA HUATWAT Xamapy 34U 3acar, apyyn MaHa
33par Byx canbapt xaMpan Hyypaxag xyprax 6aitHa. O0YBC-uitn 2020 oHbl 10 fyraap capbiH “CaHxyyruitH
TOrTBOPTOIA GaAMbIH TaNaH -1 3H3 Lar Yea XanaBapT 6B4MH, Oairanb OpYHbl G0MOH CUCTEMUIAH 3pCaaN
33par TOXMOX OyiAr OHLOB. Liap Tax/bliH HENIee XBNKUHTYA, XeNKIK Oy, XeNKNWAH 3X3H Ve LiaTaHaaa
0aiiraa rasg OyX YNC OpHbl SAUIAH 3acar, CaHXYYTUAH 3ax 393MWIAM XYHOX3H Hexuen Oaipang Xyprax
0aitHa. Hereetaaryyp 2008 OHbI CaHXyYrWAH XAMPASbIH [apaa XenKWUHIYA YNIC OPHYYD XBPEHTUIAH BONOH
XBPBOX YaABAPbIH CAHIYYbIM YYCT3CAH Hb OHOOTUIH XAMPaTbIH Ve 3AWIAH 3acarT 333NNIAH HUANYYAAMTAT
XaHracaH [1aByy Tantail. XapuH CaHxyyruitH 6yC ax axyi HaDKYYWIAH XyBb/l XBPBex YaBapbiH ayTaraang
OPX 3X3MCH33C YYAANTAN CaHXYYIAH 3P3NT OrLiOM 6Cnes.

MaHait yncblH XyBb[, CaHXYYTUIAH GOMOH CaHXYYTUiAH BYC rpynn KOMNaHUyAblH T00 HIM3r A3, TOArI3PUIAH
CaHXYYTUIAH TOBNBPON HAM3rAdX, M3M33NUIAH TEXHONOM TYH3MUAPAH (DUHTEK OYT3ArA3XYYH XeDKMX
0ailraa 3H3 Ye[ CUCTEMWUAH 3PCOANWUIAT Oyypyynax, CaHXYyruitH TOrTBOPTOI GANAMbIr XaHrax 3ainiryi
LiaapAnararait. MaHail yncbIiH caHXyyriidH 3ax 3330/ 331X 6aHkHaac 6ycaj] CaHXyyruiH 3ax 3337UiAH XyBb
bara xaauii 4 onoH baitryynnaryyn xamtaaa (herd of risk) CUCTEMUIAH 3PCAANWIAT YYCTaX aryNTai.

TYYH4I3H MaHai ynca/ KOPOHABMPYCbIH XanaBap Tapxax, 6yx HUATWIAH 63M13H 6 AMbIH 33P3rT LUMIMKCIHAAC
OW3HECUIAH canbapyyablH YN XUNaraa 30rcoHrv 6ainaang opxX Op/oro caapy, 63N3H MeHreHWi ayTtaraan
YYCaX BHA6P Maraanan ouin 605ICOH.

CrcTeMuitH 3pc/aan Hb 3OWAH 3aCTAH MEYNer, CaHXYYTUiAH canbapaac yyA3nTaii 6aipar Tyn sauiiH 3acar
0O0JI0H CaHXYYTUIAH MBUNBITAN YSAyynaH YHANr33 XUiAX Hb Hyxarn.
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JHAXYY Cyanraanbl @XbIH HArAYraap 6yNarT CUCTEMUIAH 3PCAANWIAT 3T UIPYYN3X apradnanaap yHanaxas
TOOH Y3YYN3NTYYAUIAH cyanaracad 6ainaan, ync opHyyablH 3pCA3NNIAH YHINT33HA33 almrnax Oy 6aiaan
0O0JI0H 3T UNPYYN3X CUCTEMUIAH apradnan, xoépayraap 6ynarT cyaanraadbl aprasyi, rypasayraap 6ynarr
CUCTEMWUIAH 3PCA3NUIAT 3PT WNPYYNaX AOXWOMNbIH CUCTEMUIAH apradnan (early warning signal method)-
bIF aWKrnad 6aHk Gyc caHxyyruiH Garryynnaryyn 60M0H xagranamx, 333uiH xoptioodsiH 2009 oHbl 3
nyraap ynupnaac 2020 oHbl 3 Ayraap ynaupan Xypranx xyrauaadbl LlyBaaH TOOH M3a33 60710H 12 ynnpnbIH
XBMreH TOOH M3Z33r allnrnaH TO0L0OMON XWIDK, CaHan AyTHANT X3Craap cyaanraaraa AyrHacaH 00JTHO.
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XOEP. CYZUNIATICAH BANTAN

CuCTEMIIAH 3PCOANMIAT YHAN3X, XAMPAbIr ypbA4MNaH M3A3XWIAH TyN TOOH Y3YYN3nTyyAniAr TOL0PX0ANOH,
T3Ar33PUIAH XaN03N3NNIAH HENBBNNBBC AYrHIX 60NOMXKTON. CUCTEMUIAH 3PCOANMIAT UNPYYNAX OONOMKMT
TOOH Y3YYN3NTYYANAr ONOH YNCbIH GONOH CaHXYYrWiAH 30XMLyynary Gairyynnaryyz cynancas 6anaar.

(Icaki Aldasoro, Claudio Borio, Mathias Drehmann, 2018) Hap 6aHKHbI XAMparnbIr 3pT UAPYYIaX Y3YYNanTyya
cyhanraaraap XsaMpanbIr ypb/a4iunaH Taamarnax y3yynantyyauiir To40pXoAnoH 12 ynnupnbiH TOOH M3[33H1
cyypunad 1991 6onoH 2007 OHbl XAMpanbiH YEWidH Me4ner A33p TYPLWH TOAOPXOMMK XSAMpanbir
Taamarnaxas a4 xonooroNToN rax ayrHaxaa.

(Brenda Gonzi, Hermosillo, 1999) Hap YaHapryit 3331 6a HUIAT XepeHTWIAH XapbLiaa 8HA6ep, 86PUIH X6PEHTe
0a HNIAT XBPBHTUIAH XapbLiaa 0ara 0aiix Hb CaHXyYruiAH aapamTan 0pox CUTHambIr erd 6anariir cymancaH.

(The IMF-FSB, 2010) caHxyyruitH apyyn 6aianbiH TOOH Y3yyNanTyyauiAr TOLOPXOMNCHBIM XYCHAIT 1-T
Xapyynas. Yr y3yynantyya3sc yic OpHyY. 68puiiH OHLLOTT HIALC3H Y3YYNanTyyAUAr COHrOH aBy alimrnax

panHa.

XyCHAIT 3.1. 3pT UNpYyNax CUCTEMIIRH XIMXKUX Y3YYN3NTYY

XepeHruitH 30XMCTOi XapbLiaa

1. BepuitH X8pHre 6a 3PCAANIIP KNUTHICIH XBPOHTIlH XapbLiaa

2. Harayraap 33parnanniii 6epuitH XepeHre 6a apc/3nasp XUrHIC3H X6PBHIIAH
Xapbliaa

3. HaHapryii 3330 62 XepeHTUIAH XapbLiaa

XepeHruitH YaHap

4. YaHapry 33371 6a HUIAT 333NMIH XapbLaa

3931133C 0JICOH 0PAIOro Jjaxb canbapaac omK Oyil 333MWiAH aLLMMitH XapbLiaa

6. X6peHIitH ereex

7. 333MLUTYANIAH OMYIIAH 6TeeX

Awwrt axunnaraa
8. HuiAT 0pnoro [jaxb 33371iAH XyYTUIAH 0pOro
9. HuiAT opnoro axe XyyruitH 6yc 3apfnbiH 33013X XyBb
10. HWiAT XepeHre[ 333X XepBex YaasapTali XepeHruitH xapbLaa
Xepsex 4aaBap

11. XepBex 4afBapblH XapbLaa

3ax 3337MitH 3pca3NuiiH
M3paMTrHii 6aiigan

12. XepeHre 13X rafaaf BantoTbIH L|3B3P HIANTTIN NO3UL|

13. XepeHre 43X 33uIAH 6MHUIAH LI3B3IP HIINTTIA No3uL

Xagranamx 33amwmry

14. XepeHre [13x 33AUIAH BMYUIAH XapbLiaa

15. 33AMiAH 6mM4mrA HOTA0X anaariibiH TYBLUMH

16. HuiT 3330 19X 333nUiAH TapXanT /ra3ap3yitH 6aripLunaap/

17. 33 /4niAH 6MY 13X YYCM3N CaHXYYTIARH X3parciiH noau

113



CAHXYYTUIAH 30XWLIYYSIAX XOP0O

18. 33 /nitH 6MY 13X YYCM3N CaHXYYTUIH X3parciiAiiH epuitH no3u

19. HuiAT 0pn0ro faxb apuxaaHbl Opsoro

20. Xaaranamx 00710H 3337UIAH XYYTUIAH 36pyY

21. baHK X00POHbIH 333NWIAH 337 60M10H [OOL XYYTWIAH 38pYY

22. HniT 3330 62 XaaranavxuitH xapbLaa

23. HiAT 393 6 BaNIOTbIH 399MMitH XapbLiaa

24. Huiit ep Tenbep 6a BantoTbiH BPUIAH Xapbliaa

25. 3ax 333n1 3313 XyBb

bycap canxyyruit kopnopay
26. [IHB—71 33N13X X6POHIUIH X3MXK33

27. 6p Tentep 6a 33/ANIAH BMHMIAH XapbLiaa

Non-financial corporations 28. 33 A1iAH BMYNIAH Breex

29. XyyrvitH opnoro 60M10H 3apAnbIH Xapbliaa

30. [IHb-7 33113X BPXMIAH 6D

Opx rap
31. HuidT opnorop 331X 6PXUIAH Oporo

32. X6PBHIIAH 3aX 333MMIAH AyHAAXK aBax, 3apax 38pyy

3ax 333/1MitH XepBex YaaBap
33. XepeHritH 3ax 333M1IAH 6PUIAH AYHAX 3PraLuitH XapbLaa

34. HWiAT 333N 19X OPOH CYYLHbI 333M11AH XapbLiaa

Yn Xenex xepeHruiit

24X 3901 34. HwiiT 3330 [19X apuimKaaHbl Y X6/1716X XOPOHIUtH 333NMitH XapbLiaa

35. Y11 XB[16X XBPOHIUIAH YHI

(EBponbiH T6B 0aHK, 2008) GaHKHbI CanbapbiH Makpo 30XMCTOI Y3yynanTyyauir ONoH YIChIH BankTbH
CaHMANH CaHXYYTMAH 3pYYS OaiasbiH TOOH Y3YYIanTyyA33C TYYB3PN3H awmrnacad. Tyc y3yynantyyauir
30XUCTON XapbLaa, XBPeHTUIAH YaHap, allnrT aXunmaraa, Xepsex 4afsap, MIAP3VK 33praap aHriunaH
rapracaH 6a OnoH yNCbIH BaNtoTbIH CAHTWIAH TOAOPXOMIICOH TOOH Y3YYN3NTyyANiAr TypLICAH aHXHbI Cyjanraa
00JICOH.

(Boh, Samo, 2017) Hap Makpo 30XIMCTORA BOANObIM X3P3NKYYN3X MAA3ANNNIAH 63a3blr MakpO SAMIAH 3acar,
CaHXYYTUIAH 3ax 333711iAH, 6p 0a 333NWiH, YN X8/1N16X 3] X6PBHIUIH, 6aHKHbI CanbapblH, 6aHKHbI OyC 6a
X0n1600 XaMaap/blH XyBbCar4yyaaap aHrncaH.

(Bhattacharyay, Biswanath, and Gernot Nerb, 2002) Hap 1997 0Hbl A31itH CaHXyYTUiAH XamMpanz epTceH yc
OpHYYAbIH TypLUNara [33p Makpo 3ANiAH 3acar, MeHTeHWI 3ax 33371, 6aHK 60MI0H XePBHTUIAH 3aX 333NMIH
TOOH Y3YYNanTyyauiAr TOAOPXOMANOH Makpo 30XMUCTON TOOH Y3YYNANTIIAT TOA0PXOIN0X TAPryynard xyBseary,
XaBCPax XyBbCaryaap aHrucan.

(Bank of Canada, 2013) “CaHxyyruiiH 3m33r Gail[sbir TOLOPXOANOX Hb™ CyfJanraaHgaa CaHXyyruiH
CTPECCWIAH WMHOEKC OONOH XAMpan TOXMONAOX Xyrauaar TOAOPXOWNOX HapUiBYMNCAH apraqnanbir
alnrnacaH. XeLwyypar, XepeHruitH yHa, 6aHKHbI candap 60M0H raaaaf Xy4iH 3yINCUIAT YHANCAH.
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(Ranjana Sahajwala Paul Van den Bergh, 2000) Hap Vx 10 yncbiH CaHXyyruitH canbapbiH am33r 6aianbir
WNpyynaxag awurnagar aprasnansir cynancad. CAEL (Capital, Assets, Earnings and Liquidity), CAMEL
(Capital, Asset Quality, Management, Earnings and Liquidity), PATROL (capital adequacy, profitability,
credit quality, organisation and liquidity), Organisation and Reinforcement of Preventive Action (ORAP)
rating system-uiir awmrnacan.

(Danieli, Lorenzo, and Petr Jakubik, 2018) Hap faatranbliH canbapT TOXMONAOX O0M0X XAMpanbir
3PT WAPYYNI3X TOOH Y3YYN3ATYYAWAT alMrnaH OMHOMbBIH NOXWT 3arBapbir awwnriaH TOOLCOH. SAuiiH
3acraac JaarranbiH canbapt Heneenex am3ar OaianblH YHANr3ar XWiAcaH 0a [aatranbiH canbapbiH TOOH
V3YYIIAMTYYA33 VAN axunnaraadbl 3apAan 6010H 33UIAH BMYUIAH 6reex candapbiH CTPECCUIAH TYBLUHWAT
UN3PXMIANX Galiraar 6atancaH.

(Dreger, Christian, and Konstantin A. Kholodilin, 2013) Hap SauitH 3aCTUiAH XamTbIH @Xunnaraa, XenkaniH
OairyynnarbiH ruwyyH 12 OpHbl YN XG[N6X XOPBHTUIAH YHWIAH XBOCPeNTWAr apT WAPYYAaX CUCTEMA
LOXVONTbIH apra, Npo6uUT 60N0H NOXNT 3arBap alMrnaH YHaNraa XMAcaH.

(Bhattacharyay, Biswa N, 2009) Hap 1997 oHA XaHLWWiAH xAmMpang epTceH Taiinana, Manaii3, HooHe3
005104 BMHe A CONOHroChIH TypLUNaraf YHASCN3H Makpo 30XUCTOM Y3YYNanTyyauiir TOOH 60/0H YaHapbIH
F3C3H X0Bp Tepneep TeBNBPYYMK 1) CaHXyyruitH GaiiryynnarbiH apyyn Oailfnbir XaMKux 2) CaHxyyriniH
canbapblH 3pyyn OalanbIr XaMKUX Makpo SAWAH 3aCruiiH 3) OU3HECUIAH YW XaHANarbir TOAOPXONOX
YaHAPbIH F3C3H HUIAT 67 Y3YYNANTUAT TOLOPXONCOH.

(Essien, Sunday Nyong, and Sani Ibrahim Doguwa, 2014) Hap Hurep ynceiH OYBC-aac rapracaH
CaHXyYTWiAH 3pyyn 6ainanbiH y3yynantyyasa (financial soundness indicators) TynryypnaH eepuitH yncbiH
OHLUIOMT TOXWPYYNaH Makpo 30XMCTOM Y3YYNanTyyauiAr TOAOPXOWMK, LyrmyyncaH TOOH M3[33N131/33
CTPECC TECTUIAH aprbir aLlMrnaH CaHXyYrvitH TOrTBOPTOI GaabIr YHINC3H.

(Gaytén and Johnson (2002)) Hap YaHapbIH, JOXMONMbIH, PEFPECCUIAH B0N0H Byca XaHANaryyAblH OHLOT,
Anraar T0Zl0PXOMSICOH.

(Thangjam) 3HatXar yncbiH 2009 OHbl CaHXYYTWAH XSMPANbIr 3pT WUAPYYN3X NPOOWT 3arap alinrnad
YHA/C3H 6@ GaHKHbI canbapbiH 3M33r GanabIH UHOEKCUIAT G0NOBCPYYICaH.

(Aldasoro, Icaki, Claudio EV Borio, and Mathias Drehmann, 2018) Hap 6aHKHbI canbapbiH XaMpanbir 3pT
UNPYYNaX AOXWOMNbIH CUCTEMUIAT aLUTIAH YHAMK, 3M33r Oailfnbir UN3PXUIANSX XaMruiiH Gara yTrbir
TOOOPXOWNCOH. APT UNPYYNaX JOXWUONbIH CUCTEM GOMOH MPOOUT aprbiH sAnraa, [asyy, Cyn Tanbir yr
Ccyaanraaraap ToL0PXONCOH.

XAMPanbIr 3pT UNPYYNax JOXMOMOMY CUCTEM Hb XAMPANbIr YpbA4MNaH Taamarnax aprainan. Yr apradnan
Hb XAMPAJIbIr Taamarnax TOOH y3yYNanTyya3 CUrHam alumriax, oruT 3areapaap ToOL0O0SIOX rC3H X0Ep
TOPBNTIN.

3pT UApyynax goxuonory cuctem Hb 1990 0HOOC XBDKWXK OYI 3ax 333NYYAUIAH XSMPATbIr ypba4niaH
Taamarnax 30punroop HIBTIPCAH. YT apradnan Hb y4upy 60N0X (ex-ante) apcasnuiir Taamarnagar 6a
YYHWA TyNQ 3pCA3NMIAT OYPaH, YHIH 36B [OXWUONOX TOOH Y3YYN3NT, apradnanbir COHrox Liaapanararai.
Tyc apra4nan Hb TOOH Y3YYN3nTWiiH OyHAX OONOH CTAHAAPT Xa3ainTbir TOAOPXOWMK TYC Xa3aiinraac
1331 6OMOH 100U Xan63n3C3H HeXLeN 3PCA3NUIAH I0XNO0 ery 0aitHa rax y3aar. MpobuT 3arsap Hb TOOH
Y3YYNIMTUIAT aLINrNaH Perpeccasp YHamaar.
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[YPAB. CYAJITAAHbI APTA 3YI

JpT [0XMONOrY CUCTEMUIAH TOOLIOON/bIH OXMOMNbIH 6a NOXWUT/NPOBUT r3CaH XOBP TOPNWIAH apradnarn
Oagraac aHaxyy cygnanraadg 2009 oHbl 3 myraap ynupnaac 2020 oHbl 2 oyraap ynupan xypranx 44
ynupnbiH BBCB-yyablH XyrauaaHb! LyBaaHbl TOOH M3A3SNNIAT aLunriaH EBPONbIH TB 6aHKHAAC CaHXyYTWiiH
XAMPanbIr TOOLOX0A TOAOPXOANCOH TOOH Y3yynantyya 60nox 8 6ynriA 44 y3yynantaf TynryypnaH apt
UNPYY3X LOXMONIbIH CUCTEMIAT alMrnaH 0aHK 0yc CaHXyyruitH canbapT CUCTEMWIH 3pCA3N TOXIOMACOH
3CAXUIAT YHANCAH. X3X-AbH xyBbA 2009 oHbl 1 ayrasp ynupnaac 2020 OHbl 3 ayraap ynupan Xypranx
47 ynupnbiH X3X-AblH XyratiaaHbl LyBaaH TOOH M3J33NMAWIAT alnurnad MeH 8 6ynruitH 34 y3yynantaj
TYNryypnaH YHanraa xuiis.

T UAPYYNIX JOXMOMIIbIH CUCTEM Hb XyraLiaaHbl LyBaaH y3yyNanTuitH oyHAK 60N0H CTAHAAPT Xa3ainThIr
TOOLIOOJIOH YT CTAHAAPT Xa3alnTblH TOA0PXOM TYBLUMHI3AC TyXalH ynupan AaBcaH HexLena CUCTeMUiH
3pCAAN YYCCIHMIAT Taamarnajar apradnan oM. CUCTEMUAH 3PCO3NMIAT YHINaX 8 OynruitH 44 yayynant
[apaax Gavimantai GariHa.

1. OpnorbiH 6yTay

Huiit opnorof 333X L3B3p Op/oro

HuiAt opnorof 33nax XyyruitH 6yc opnioro

Hulit opnorof 331ax Xypaamx 6a LWUMTT3NNIAH 0pNioro
HWiiT 0piorof] 313X YHACAH YIAN aXunnaraaxsl 0pioro
Huiit opnorof 33n3x Oycaz yidn axunnaraasbl Oporo

- o o o0 o ®

HWIT XBpeHre ] 33N3xX HUIAT YIAN aXunnaraaqbl 0pioro

2. 3apanbiH 6yTay

Huiit 3apang 33n13x 60710BCOH XY4HMIA X0N60r fONTOR 3apaan
Huiit 3apaang a3nax xyyruit 3apaan

HWiAT 3apaang a3nax xyyruiiH 6yc 3apaan

HuiiT 3apaang 33nax yHAC3H OyC YN axunnaraadbl 3apaan
HuiiT 3apaang 33nax 3330uiH 3pCANUIAH 3apaan

Huiit 3apaang 33nax 6ycaz 333n1iAH 3pCaaNnitH 3apaan

g. Hwit 3appana aanax bycan 3apaan

- oo o o0 o oo

3. AwwurT axunnaraaubl y3yynant
a.  Ll3Bap awwr/1-p 33parnanuitH 8epuitH XepeHre
b.  ROA (AKTUBbIH 6reex)
. ROE (XyBbuaar KanuTanblH 6reex)
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B5CB BOJI0H X3X-[1bIH CUCTEMUAH SPCAINMAT 3PT [LOXMOOrY APFAYTIANAAP YH3/13X Hb

30XUCTON XapbLiaaHbl y3yynant

a. OpTenbep, 66puitH X6PeHIIIAH XapbLaa

b. Bp Tentep, HUIAT XePeHIIH XapbLiaa

C.  OepuiiH X6peHre, HUIAT XBPBHIIIAH XapbLiaa

d.  DepuiiH XepeHTIAH XypanLaa

g. 1-p 33p3rnanuitH eepUIH XBPBHTe, 3PCLANA3P XKUTHACIH aKTUBbIH XapbLiaa
f. - 1-p 33p3rnanuitH 6epUItH XBPBHTe, HIIT aKTUBbLIH XapbLiaa
XepeHruitH 6yTal

a.  HwiiT xepeHre a3nax 0anaH MeHre

b.  Huit XepeHre[ 33n3x aBnara (Li3Bpasp)

C.  Huiit xepeHre 33nax 3330 (L3BP3ap)

d.  HWAT xepeHre ] 33N13X XBPBHre 0pyyNanThiH YHIT Laac

g.  HwiT xepeHres 33nax buet 6a Ouet 6yc XepeHre

f. HwiAT XepeHref 33nax aprantuiiH 6yC XepeHre

0. Huliit xepeHre[] a3nax Gycaf XepeHre

Op Ten6epwuii 6yTaLl

a.  HWiAT xepeHre[ 33nax 40100/ rafaablH 6aHK CaHxyyruitH Gairyynnarsi4 erner
D.  HWitT XepeHre ] 33n3x UTFANLAWIAH YIANYUNrasHWiA erner

C.  Hwiit xepeHren 33nax Oyca ax yycBap

d.  Hwiit xepeHrep 33nax bbCb-c rapracaH epuitH 6u4ur

. Hwiit xepeHren 33n3ax TOCINIAH 333NNIAH CaHXYYXUITT

f. HuidT ep Ten0BPT 33N13X 6BPUIH X6PBHTe

g. Hwii xepeHre 33n3x TalkNaHT YeuidH L3B3p alur

XepBex YafBapbiH y3yynant

a.
b.

IPranTuitH xapsLaa
MeHreHuii xapbLaa

XepeHruitH YyaHap

® o o o

YaHapryi 333nuiH XyBb

HWiiT 3330, 3313 YaHapryil 6a Xyrawaa xatapcaH 33aNniH XyBb
DopuiiH XepeHre ] 3313X YaHapryi 6a xyraLaa xaTapcaH 333MMIAH XyBb
33an/0Hb

['anaaf BakoTaap 0NroCOH 333MNIH XyBb
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CAHXYYTUIAH 30XWLIYYSIAX XOP0O

XyrauaaHbl LlyBaaraap WnapxMIANCaH Y3YYManTUiAr HArayraspT OHOOXYyNnantaap, XoépayraapT 3pcaant
XYYUH 3yANCUAH 3yparnanaap xapyynnaa. YyHuid Tyng 44 ynupnbiH y3yynant 1yc OYpuiH apudgmetuk
OYHIDKWAT 07K, YYHWA [apaaraap AyHKAac Xasaiix xa3aint Oyty CTaHOAPT Xa3ainT (a)-biH yTrbir
TOJOPXOWMCOH. Xacax Har CTaHAapT Xasaintaac HAM3X HAr CTaHAAPT XasalnT OyKy —O<X<a X00POH.
0ailraa y3yynantuir alynryi 6yloy HOrooH eHreep, —1.50<x<-a 60n0H o<x<1.50 3aBcap Galiraa yTroir
aHxaapax waapanararain 6yly LIAp eHreep TaMAArN3caH. XapuH 1.5a<x 600H -1.50>X TOXMONLONA
XAMpan YyCax eHAep Maraanantan rax y3aH ynaaH eHreep Tyc TyC TAMAIMN3C3H.

3ypar 3.1. CucTemuitH 3pcaanuitH 3yparnasbli XaMXKNT AOXYYH

-0<x<0 -1.50<x<-0 1.50<x
0<x<1.50 -1.50>x

JKNLL33 Hb: HWIAT OpNoroA 3313x LU3B3P OPMOrbIH XaMX3a

2009 oHbl 3 ayraap ynupnaac 2020 oHbl 2 [yraap ynupan Xypran HUAT Opiorof 337X L3B3p OpSorblH
XYBUYAbIT 0K apUOMETUK JyHAAXK O0MOH CTaHAAPT Xa3ainThir TOOLOOSICOH 66reef xapranaaH 73.27 XyBb,
8.69 xyBb 6GaricaH. HMAT 0pNnorof 33nax L3B3p OPNOrbIH XyBb Hb 73.27 xyBuac +8.69 xyBb (1 cTaHmapt
Xa3ainr) fotop 6ytoy 64.59%-81.96% xoopoH 601 HorooHoop, 60.25%-64.59% acean 81.96%-86.30%
X00POHA 00N LWap eHreep TaMA3rnaracaH. XapuH 64.59 xysuac apc 6ara 6a 86.30 xyBuac apc ux bairaa
TOXMONZOMN XSIMPaIT YYCAX BHA6P aPCAANTAN Gairaar UNTrax ynaaH eHreep TaMAarNacaH.

3ypar 3.2. XKniwaa: HuitT opnoroa 33n3x L3B3p OpSIOrbIiH X3amXK3a

60.25%-64.59%
81.96%-86.30%

64.59%-81.96% . A ‘ 64.59%-aac apc Gara

86.30%-aac apc nx
CuCTEMIIAH 3PC3NMIAH OHOOXYYNANThIr HOrOOH 6071 0, Wwap 6on 1, ynaaH 60N 1.5 0HOOrOOP YHAMK HUIAT

44 y3yyN3nNTNiAH OHOOHbI HUANO3PUIAT 3yparnacad. XapuH 3pCa3nT Xy4uH 3yAnuiH cambapaap xyralaaHs!
LlyBaaH [axXb 3PCAANNIAH TYBLUHWIAT HOTOOH, AP, YNaaH eHreep WiapXuincaH 60JHO.
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B5CE BOJIOH X3X-[bIH CUCTEMMIAH 3PCAMNAAT 3PT JOXMONOMY APTAYSTANAAP YHA/I9X Hb

[16POB. 3AX 333JIIAH HEXLI6N BANIAN

Xaaranavx 333nuitH XopLUoo

2016 OHbI 4 [yra3p ynupnbiH 0aiianaap xaaranamx, 33anuitH xopwoogbid 100 280, 2017 ong 290, 2018
oHA 279, 2019 oHf 261 6omx Tyc Tyc eepuneraceH 6on 2020 oHbl 4 oyrasp ynupnsiH Gaianaap 249
Xa[ranamx, 333/IMIAH XOPLLOO YiAN axunnaraa sByymx 0aitHa.

1. XOpLUOOHbI CanbapbiH HUAT XBPBHINAH XyBb, CYYMIAH 5 XUNWAH XyraLaaHz XaMriniiH 11X ecenTTail
0aiicaH Hb 2017 60510H 2018 oHyy 66ree[ TyYH3C XOiLL 6CONTUIH XypA caapcaH Hb KoBua-19
00n10H 6ycaj rafaa Xy4uH 3yiin, Aasarfalryil WOKWIAH Heneenyya3ac WantraancaH 0aiHa.

3ypar 3.3. XepeHruitH y3yynant

300 40.0%
250
200 30.0%
150 20.0%
1

o 10.0%

50

0 0.0%

2016.1V 2017.V 2018.IV 2019.lV 2020.1V

mm HyiAT XOPOHTIMH [IyH /T9pOYM TOrper/  ==®=XepoHruilH 6CenT /XyBb/

2. 30XMCTOI XapbliaaHbl XYPMbIH 30XULYYNANTaap HUAT XBPBHTeM 333X 333MNAH Xamxaa 60—
85 xyBb XypTan Gaix 60NOXbIr 36BLUIEBPCOH Oailaar. Ynmaap 4eneeT 3xX YYCBIPUIAT XBPBHre
opyynantaz 6anpLuyymK Yaaaxryi 6airaaraii Xonbo0ToORr00p MBHI6H XBPEHTUIAH HIAIAT X6PeHTe[
33713X XyBUIAH XMH TOTTMOS BHAEP XyBbTail HaitHa.

3ypar 3.4. 30xucToii 6aitanbIH XapbLaa

80.0%

600%  [odd 68.7% 66.8%

40.0%

20.0% . . . .
0.0% .

2016.1V 2017.Iv 2018.lv 2019.lV 2020.1v

B (bXX0+Hwitt 333n)/HuidT xepeHre 1 MeHroH XepeHre/HuIAT XepeHre

3. Myy 333nUiiH HAAT 33301 33N13X X3MXKI3 CYYIWIAH 3 XUNJ OrLOM HIMIrACOH OaiiHa. 3H3 Hb
3331 XYCArYMiAH 333MKINX YaaBapbIr CyAnax apradnanbir caikpyynax MeH 3331[3r4uiiH Xycarn,
Liaapanaraf HUALC3H XOPOHre OPYYNanTbiH YH XaTaH HEXLBNTAA OYT3arA3XyYHWIAr 3ax 3330]
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CAHXYYTUIAH 30XWLIYYSIAX XOP0O

HUIANYYN3X, XYPTIIMKTAN BPCONABOHTIN OANAMBIM HAMArAYYN3X, Canbapbir XerKyynax 604n0rsIH
apra Xamxa3 aytaraantai 6airaar Untrax Garua.

3ypar 3.5. 35anuitH aHrunan

% 50 44 73 55
90% 52
85% 746 95.7 1234 1433 164.7
80%

2016.IV 2017.V 2018.V 2019.V 2020V

= X3BUiAH 3330 /Tapbym Terper/ - Xyravaa XxatapcaH 33an /Tapbym Terper/  ® YaHapryii 33an /Tapbym Terper/

4. 3530NiAH 3PCOANNIAH CAHTNIAH HAT 3331 60OMOH XBPBHIB, 33N13X XYBb X3MIK33 CYYINAH 5 XUNNIAH
Xyrauaanj Torrmon 6aiB. 9H3 xyrauaaHa [ANXWAH 3AWIAH 3acTUiiH TOM TOM XsiMpanyyA yaaa
[l1apaa TOXWOMACOH Y TYYHWIAT 3PCAANTYIA [aBaH Tyynax rofi Yyxan XaparcnyyaninH Har 005X Tyc
Y3YYNIANT /333MNAH 3PCOANNIAH CaH/ MaHal yNncaz TyxaiH yen eep4neraex bairaaryit Hb Me4ner
COPCOH OOMI0T0 X3PANKYYNIINyi UNTTaX OailHa. SAWAH 3aCTWIAH X3BUIAH HOXLOMA 3CBAN LLOK
YYCC3H XAMpanTan uar yed Makpo 60M0H MUKPO 30XICTOM GOMNOTbIH XYP33HL Me4ser CepceH
ANAHryda XamraanantbiH apra X3parchiuir CamkpyymK, YaHrapyymx aXunnaxbir Of0H YmCbIH
30XWLyynary Gairyynnaryyz OHUroi aHxaapyynnaar.

3ypar 3.6. 333NWiAH 3pC3NMIAH CaH

4.0%
3.5%
3.0% 2.9% — _[2.9%] —[30%]
m\l_L w
2.0% 2.0%| _I@_ 2.0%
1.0%
0.0%

2016.IV 2017.IV 2018.IV 2019.lV 2020.IV

e 333MWIAH 3DCAANMIAH CAHTWIAH HIIAT 3337171 33113X XyBb
e 333UIAH 3PC/3NNIAH CAHTNAH HAT XOPOHIO 33M13X XyBb
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B5CB BOJI0H X3X-[1bIH CUCTEMUAH SPCAINMAT 3PT [LOXMOOrY APFAYTIANAAP YH3/13X Hb

TAB. IMMNUPUK CYLAITAA

5.1 baHk 6yc caHxyyruitH 6aiiryynnarbiH can6ap

MVIOHTONT YNChIH CaHXyYrviAH Me4ner: CaHxyyruitH 3ax 333 [9X Xampan ToXuongox maraanansir MoHron
Yncan eMHe Hb TOXMONA0XK OaicaH Me4NeriitH yHantbir xuwur 60nrocoH. (C.MsrmapcypaH, 2017) Hb
cyfanraaHbl axnaapaa MoHron YchiH CaHXyYTWiH 3ax 3331uiAH Meyneruiir Tootoomk 2000 0HOOC X0iLL
CaHXYYTUiH Me4NeruiiH 3 oprur, 3 p0or Lar TOAOPXONOrACOH 6eree 6YTaH MEYNeruitH Xyralaa Hb 5.25
UM T3 AYTHAC3H GaiiHa. JHaXyy cyaanraaqbl axung MOHToN YacklH CaHXyyruitH canbapt 3pcasan unyy
y[aaH Xyraljaaraap, eHaep AanaiLTani XypuMTnaraaar Hb axurnaracaH Tanaap Tycraxas.

3ypar 3.7. Xampantaii 6010H XIMPanblH Japaax yIupIibiH y3yyNanTuitH Tenes 6ainaan

200904 —2010-01 92010-02 e 2016-04 201701 2017-02

Opgrik 6yTaL OpnQreiH oyrau
; XBPBHTUIAH 25
XBPBHIUIH 25 P 3apAnbIH 6yTaL
YaHap 3apAbIH OyTaLl YyaHap ot
05 awmrt XOpBOX Ya/iBap ¢ | 8 awmrr
XOpBeX YariBap 0 etz p 71Bap \, aKunnaraa
0 30XMCTON
30XMCTOM
op Tenbep Xepbiiaa 6p Ten06p Xapblaa
XBPBHTIIH 6YTaL| Xe%?(?glflﬁm

2008-2009 oHA OaHkHbI canbap xsamapy, UX3axaH angjarfang OpcoH Hb JaamxpaH, OaHkHaac 6ycaj
CaHXYYTUIAH Gairyynnarag HeneesmhK ax3ncaH M. JHAXYY XIMpan Hb MOHIoN yncaa XyHasap Heneemx,
1993 oHooc xoii MoHron yncbiH 3AWiAH 3aCTWIAH 6CONT aHX yaaaraa xacax yrrarai rapy 6ainca. 2009
OHbl 4 [1yra3p YAWPNbIH CUCTEMUIAH 3PCOANWIAH 3yparnanbIr Xapaxag ynaaH TaMA3rniarastan 9 ysyynant
0aiiCaH 6a 3H3 Hb XIMPASbIH JOXMO UN3PC3H OOMOXbIT UITI3HA. XampanbiH Aapaax 1-2 ynupang Heneenes
axurnaracaap 6airaa 6eresf, apT UNPYYNaxX AOXWOMNbIH CUCTEMUIAH aprbir alWUrnacHaap 2 ynupnbiH
HexLen 6anambIr ypbA4uNaH Taamarnax 00J0MXKTON Xapyymx OailHa.

2016 oHA YyCCaH xampanaac yyasH 2017 oHbl 1 60MOH 2 [yraap YNupnbiH X6pBex YaaBapbiH Y3yynanT,
30XMUCTON XapbliaaHbl Y3yynanT 60NOH 6p TONOBPUIAH OYT3L, Hb BHMBPCOH OHYYAbIH AyHKAac Oruom
Xa3aiiCaH y3yYNanTTail rapcaH. JH3 Hb Y3YYN3NTUAr ynaaHaap TaMAIMN3X Xy4uH 3yIANn 60K, XIMpanbiH
3T UNPYYNaX AOXMOT BrceH baitHa. 3ypar 12-00C xapaxaf, XAMpanbiH [apaax ynvupang y3yynantyya
Lananurain eepunentyyauir yayynaar 601 2 600H 3 Aaxb YUPNaac aXNaH X3BUAH Oainganaaa LUmKINK
aiiraar xapx 6arHa.

2009 oHbl 4, 2010 oHbl 1, 2013 oHbI 3 Ayraap ynupang apumkaaHbl 6aHK Aamnyypsy, MeH HarAc3H 0eree/
SHAXYY VAN SBLAAC xamaapaH Tyc ynupnyymbiH y3yynant BBCB-H canbapt uxasp Heneemx OaiicaH.
CucTEMIAH 3PCO3NMIAH 3yparnanaac xapaxaf MeH TyC YaupmyyablH Y3YyNanT uiyyTanrasp ynaaH eHreep
TOMAATNIMA3H, XAMPANbIH 0XNO0 BrceH 0ailraa Hb [33pX YiAN ABANYYATaA Taapy GaiHa.
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XyrauaaHbl LyBaaraap TOOLICOH 3T WUAPYYNIaX AOXMONMbIH CUCTEMUIAH apraynan: CUCTEMUIAH 3pCO3NNIH
3yparnanaac 2019 oHbl 4 ayraap ynupan 6onoH 2020 oHbl 1, 2 ayraap YAvpNbIH Y3YYN3NTUAT Xapaxaz
Op/IOrbIH OYTAL O0JIOH 6p TenbepuitH OYTUMAH ONOH Y3YYN3NTYYA yNnaaHaap TAMO3MMArACaH Xapargax
0ailraa 06reef; 3H3 Hb XIMPan TOXMOX Maraznan UxTai oairaar UnTrana. 2020 OHbl AXHWA Xarac XWUaniH
0Oainnan Hb Koua-19-1itH Liap Taxnaac wyyz xamaapantan 0aiicaH 6a 6uaHiA Taamarnanaap oHbl CyyINRH
XaracT MeH XAMparblH LUKHX TAMASM aXurnaracaap 0aitHa rax y3ax tarta.

XyrauaaHbl LlyBaaraap TOOLICOH 3pT W/PYYN3X LOXMONOrY CUCTEMWAH apra Hb CUCTEMUIAH 3PCAINUIAT
T00LI0X04 MOHron Yncan caHxyyruiiH Me4neruitd époon uar toxuonacoH 2009 605104 2016 0HA COHrOCOH
44 y3yynanT xamrinitH Uxasp Xampan TOXMOCOH rax xapyyncaH. Y4up Hb 2009 oHbl 3, 4 60510H 2010 0HbI
1 ayrasp ynupang CTanaapT xasannraac 1.5-aac ux xan6anaax xampan TOXUOA0X eHOep Maragnantair
UN3PXMIANCH Hb 2009 OHA TOXMOCOH CaHXYYTWAH XAMPANTAl Lar XyrauaaHbl XyBb/, AaBXaLcaH.

3ypar 13-1bbCh-yyablH 3pT UNPYYN3X AOXUONIbIH CUCTEMIIAH apradnanaap YH3NC3H YHaNraar OHOOXKYyNaH
Xapyynnaa. byx y3yynant apcasntail 3cBan apcaanryit 6anx xamruid ux 6omoH 6ara yira xapransa 66
60n0H 0 6arix 6a bbCb-yyablH canbapbiH XyBb/ CAHXYYTUIAH MEYNernitH 8poon L3rT Xamrinidd uxaaa 30
OHOOTOI 6aX33. YYH33C CaHXYYruiAH xampan Toxuonacod 2009 oHbl 3, 4 oyrasp ynupan, 2017 oHbl 2
[yraap ynupang xamriniiH enaep 6ytoy 28.5-30 OHOOHbI X00POHA X3N03N3C3H. IANIAH 3aCTUIAH XaMIUIAH
eHaep Oytoy 17.1 xyBuitH ecent caapcaH 2013 oHbl 4 ayraap ynupan, 2014 oHbl 1 ayrasp ynupang Tyc 1yc
28.5 6a 30 oHooTow OaitHa. TyyH4naH 2019 oHbl 4 ayrasp ynupana MeH exaep 6ytoy 28.5 0HOOTOI rapy,
[apaarviii xoép ynupangaa 6yypax xaHanara axurnaranaa. bBbCb-yyabiH xyBb/ XAMpan T0OXMOnACOHO0C
XOWLL [lapaaruiti Xo8p ynupang, ypramkuicHuin 4apaa apraH caprax baiita.

3ypar 3.8. BECb-yyaaac yycax CUCTEMUIAH 3PCO3NMUIAH OHOOXKYYNanT

35

285 30.0 300
25 285 285

30
25

20

CUCTEMIAH 3PCO3NMIAH OHOOXYYNANThIr [3NrapaHryii bainanaap 3ypar 3.8-T y3yynant Tyc 6ypasp
3PCAANTAN, aHxaapax Luaapanararaii 60n0H 3pcaanryi 6yc4nanaap xapyynnaa.
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B5C6 5OJOH X3X-[blH CUCTEMUIAH 3PCA3NNIAT PT JOXMONOMY APTAYTANAAP YHINIX Hb

3ypar 3.9. BECBb-yyabIH cucTemMnit 3pcaanuiti 3yparnan

|2000] 2000 | 20m | 2002 | 2003 | 2014 2015 2016 2017
e 1[2[1]2]a]a]a]2]a]a]1]2]s] e[ a]2]a 4] a]2]a] «[1]2]a ][] 2] 5] ¢[1] 2]
| e
[ | ]
E
s
o |
£ 1 I B
3
Byean s3amiiin 3pesaic I IIIII I IIII
sapxa/HiiT 3apzan
Eveaa sapaan/ Huifr sapiax [ | ] 2] 2] i

Tlsnsp aumr/ 1-p 3spormaiin

amHLIATAR

Aumrr

ROA

JoxncToll xapBUAR PIEHAT

Xeponrmi fymn

Op reaopuiin Syron

XenreH fararaap TOOLCOH 3pT WNPYYIax AOXMONMbIH ccTeMuiiH apradnan: BBCBb-yynaac yycax baiiraa
CUCTEMUWIAH 3PCAANWIAT T3Ar33PUIAH XyraliaaHbl LyBaaH Y3yynanTasp YHaNcaH 6on Har bbCH cuctemmiin
3pCL3N. AMAP X3MK33TINra3P HeNee y3yymk 60noxbir 2020 0HbI 3 iyraap yampanz XepeHruiiH Xamx3aarasp
Xamriii ux axHuie 150 BBCB- COHroX aBcaH 44 y3yynanTasp apT WAPYYN3X AOXUOMNbIH CUCTEMUIAT
aLnraH Toow100.
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CAHXYYTUIAH 30XWLIYYSIAX XOP0O

NiAHXyy TOOLOXOA canbapbiH AyHA@X 60M0H cTaHaapT xasawntbir 2019 owbl 1 gyrasp ynupnaac 2020
OHbl 3 [Iyraap yaupan Xypranx 7 YAupNbIH CTATUCTUKAAC TOOLIOH XapransaH y3yynant 6ypuitH apcasnryi,
aHxaapax Luaapanararail, 3pcaanTaii 6aiix TOOH YTrbir TOAOPXOMANOB.

IpT UAPYYNax NOXMONMbIH ccTeMuiAH apradnanaap bBCB Tyc GypuiiH 8 GynruiiH 44 y3yynantasp TOOLCOH
VP AyHraac Har BBCH cuctemniti xamxaaH 6ara Heneetain 6a canbapbiH 6yx bBCb-yyabiH apcaanyya
HWIATDK CUCTEMIIAH 3PCA3N. HEMeBIK OyIAr Xxapyynnaa.

5.2 Xagranamx, 333nuitH XopLL0o

X3X-[blH XyBbfl CUCTEMWAH 3PCA3N TOXWOX Maraananbir 6MHe [ypAcaHYnaH CaHXyyruitH meuner
TOXMOX GaricaH 2009 60110H 2016 OHOOP XXWLLMT TOITOOH XapbLyyNant XUAcaH. X3X-apiH 8 Gynruit 34
Y3YYNIANTUIAT TOOLI0X, 3PT UNPYYN3X JOXMONbIH CUCTEMUIAH apradnanbii Jaryy OyHOX, TYYH33C Xa3aix
CTaHAApT xasannraac 1.5 6a TyyYH33C Ux33p x3n63n3caH Hexuenuiir 0-1.5 0HOOroop OHOOXYYNAH HUIAT IYHT
Xapran3aH XWULLUr oHyyaTai xapbLyyncaH. Tyc xapbLyynantaac X3X-A CUcTemuii apcasng 3esxeH 2009
OHJl HeNee OyXIid BaicaH 60/ TYYHIC XOWLL CUCTEMUIAH 3PCAAN YYCaaryil HaiHa.

3ypar 3.10. X3X-00C YYC3X CUCTEMUIAH 3PCAANMUIAH OHOOXKYYNaNT

35 315
50 28
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, 399MMiAH XOPLIOOHbI CUCTEMMUIAH 3PCAINMIAH 3yparnan

3ypar 3.11. Xagranamx

FHTeeg

aiEadax
sERdeg rect Bedderex veneliy-reer Bladeref,

et LEERyreet Beaderex veneliy-reer Bladeref,

weer aEEyreet Blademe],

eenadex EHREEIESTY

venadex EEELLCIdE

eseedex LEny same degen EERL LECIEE]
degres de 1amfy jesmedex EEEdeg

degires de LEmy] degrres de readiq

etEedex LEAL] /oJordo BEEECILNED Bg ewerdiy

degres de LEEY] Arcex HEJEE JvE-ggq HEeq
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CAHXYYTUIAH 30XWLIYYSIAX XOP0O

3YPTAA. IYTHANT, CAHAN

IpT Unpyynax goxuonory cucteminitd bBbChb-yybiH canbapbiH CUCTEMUIAH 3PCA3NNIAT Taamarnax baitfan Ho
MoHron Yncaz caHxyyruitH Me4neruitd 8poon Lar ToxMongox GalicaH YeTain [aBxalicaH Ty yr apradnanaap
BBCB-yyablH CUCTEMUIAH SPCAINNIAT YHINIX3/ TOXMPOMKTON rax y3naa. Laaww BECE-yyabiH YaHapryil
3330, XYYTWIAH TYBLUWH 33par Yyxan y3yynantyya T0A0PX0W TYBLUWHL 66p4Neraexes CUCTEMUAH 3pCAANLA
X3PX3H HONesnex Tanaap MaAP3MKMIAH, 3CXYN CLEHApb LWMHXUNrS Xuiix, Har BBCBb-bIH CUCTEMUIAH
X3MDK33HL, V313X HOMBONAT YHANAX YHINMA3HWI apradnanbir Camkpyynax caHansir A3BLIYYIDK OailHa.

X3X-1bIH XyBbA 2009 OHOOC XOWLL CUCTEMUIAH 3PCOAN aXUrnaraaaryi 6a sHa Hb X3X—1 CUCTEMUIAH XyBb/
Henee bararair UNTraHa. XapuH X3X TyC 6YPUitH yyCrax MIKPO TYBLLHWIA 3PC3N 6HAep Oaix 60N30LUTYIA.
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