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XYPAAHIYIA:

TexHonorng CyypuncaH CaHxyyruidH canbap Xypfautaid eceH, TEXHOMOMMAH  LUIMHI4NaN,
30XMLYYNANTbIH  6BPYNENTYYANAT aB4MpY 0OailHa. JH3 canbap Hb YNaMKNANnT CaHXyYriiH
YANYUNTI3HNIA XA3raapnantbir AaBX, WYY XYPTIIMXKTIW, Yp awwrTam, aroynryin CaHxyyruiH
OPYHBIr OypaYYMK GaiHa. YyHWIA 33p3ru3a yic OPHYY . LUUHA3P Ouid 60K OYid 3pcaan, 60NOMXIL
HUIALLYYN3H HAMAC3H “OUHTEKWIAH Tyxail Xyynb™ 0arnax, candap Tyc OYPUiH Xyynuyaan Hamant
06PYIBNT OpYyynax, 30XWLYYNanTbliH COHAOOKC 33P3r TYPLIWNTbIH YSH XaraH MexaHu3mbir
HIBTPYYI3X 33Praap ONIOH TOPSIMIAH 30XMLYYNaNTbIH apra Xaparcan awmrnax 6ainHa. MoHron
Yncan UHTEKNIAH canbap apyuMTai Xenkimk 6airaa 4 candapyyabiH Xyynb 3pX 3YiH WAHI4NAN
XypATaii 6yc Oaiiraaraac Lantraanad WnuHI TePAnNAH OYTIarAaXYYHYYA TyPLUINITAAC X3T3pY 3ax
3931/] OYP3H 3PXTINraap HIBTPIXM 3PX 3YMH OPHMH TOLOPXON OYC, Xs3raapnaraman XaBaap
0aitHa. IH3 Hb UHHOBALIT YAAALLPYYaX, XBPBHTe OPYyNar/blH UTFaf Cynpax, Xaparnaryuitt apx
3YIAH Xamraanant XaHrantryii 6ainx 33par apca3nuiir aaryymk 6ainHa. IHaxyy cyaanraa Hb Mekciuk,
Cunranyp, BHCY, KasaxctaH, /x bputaHn 33par HaitMaH OpHbl (DUHTEKMIAH 30XMLLYYNanTblH 3pX
3YIH TOrTOMLIOOr XapbLyynaH Cyfamk, TOAra3pUitH CHAOOKCHIH Aapaax YeuiiH 30XuLyynanTbiH
LUINIAAAN, TyCrail 36BLUBBPINIAH apra4nan, apx 3yiMH MeXaHU3MbIr YHaNCaH 60N1HO. Cyaanraasl yp
AYH[ MHHOBALL AAMXKCAH, 3PCA3N[ CYYPIUIICaH, TEXHONOTL TOBUIAT CAXMCAH 30XILYYNANT XamrniH
Yp AVHTAA 00MO0X Hb XaparAcaH.

Tynxyyp yrc:  CanxyyruiiH TexHOnoru ((UHTEK), UHTEKMIAH 30XULYYNanT, CAHABOKC, XyyIb, 3pX
3y, ONIOH YNCbIH 60AN0r0, 30XMLYYNANT, MHHOBAL,

JEL avrunan: (28, K20, K23, L51.

T (C3X, 33CXI, CanpbokchiH anbaHbl gapra, batchimeg_b@frc.mn
23X, 33CXT, CaHaboKCchIH anbaHbl axnax M3praxuntaH, elbegzaya@frc.mn
8 (03X, 33CXI, CaHAboKChIH anbaHbl MapraxunTaH, michidmaa_o@frc.mn
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. YONPTTAJT

CYYNMIAH apBaH XIUNNIAH XyrauaaH (UHTEKIAH
(CaHXYYruiiH TEXHOMOr) XypaauTai Xenkiun
Hb [JANXUIAH CaHXYYrUAH TOrTOMLOOHBI OYTaLl,
YANYUIrI3HNA Cyypb 3arBapbir YHAC33P Hb
eep4MIDK OaliHa. Llaxum cymkas, rap yTacHbl
TEXHOMOTW,  OrerAfniAH - YH  LUMHXMAIa3,
ONOKYSMH,  XMAM3N  OYH yXaaH  33par
TEXHOMOTWIAH axul, [9BLINM Hb X3Parnaryasj
UNYY XYPT33MXKTIA, xanbap, 3apaan bararai,
X3P3rnary TOBTAA  CaAHXYYTWIAH  YiAN4UNraar
CaHan 00/arox 3amaap ynamxnant OaHKHbI
TOrNOrYa04 6pCenaeeH YYCrax, CaHxyyruiH
XYPTIIMXKUIAT  HIMArAYYN3xXaa ron  Henee
Y3YYIK DarHa.

OUHTEKNAH  YIANYUIT33  Hb  XBDKIK Oyl
OpHyydan OaHKHbI CanbdapbiH Xypaar Tanax,
anbaH Oyc CaHxyyruiiH xaparnaar byypyynax,
393NNIAH  XYPTIIMXKIIAT CAMKPYYNAX, MEHTeH
[YIBYYITbIr XBHTOBYS16X 33P3T 0S10H GONOMXKMIAT
HI3XK,  VUPr3AWiAH  CaHXYYrMAH  OponLoor
TYH3MUAPYYIDK Oaiiraa 0011 XenKUHIYIA OPHYY AL,
X3PArNarynnH - Typlnarsir - camxpyynax,
ereraeny CyypuncaH LWNHANAM OYTI3r A3XYYH
XBMKYY/3X, X6P6Hre OpyynanTbiH YAM4UNraar
aBTOMADKYYNaxag 4urnax OarHa. Tumaac
(DVHTEK Hb 36BXBH HAT3H TOPSNIH TEXHOMOMUIAH
Y33ran 0yc, XapuH A3NXWAH 3OUIAH 3aCTUIH
OVTAL, CAHXYYTWAH YIANYUAT33HWA XYPTIIMXK,
30XIMOH 0ANryyNnanTblH XanoapT LOry Heses
V3YVIDK OaliHa.

OnOH yNCbIH TypLUnaraac xapaxan QuUHTEKuiAr
30XMLYyyNnax VYHAOC3H rypeaH apra xanoap
TeneBLIMK GaiiHa. YyHA: (1) HAracaH Oyry

ory duHTek xyynb 6atnax  (Kuwaanoan,
Mekcuk), (2) canaHrug Xyyanyapir WAHIHNaX,
YANYUra3  Tyc  OYpWiAr - OHOBYTOMrOOP
xampyynax (kuwaanoan, Wx bputann), (3)
TYPLUWATBIH OPHUH, 3aP4UMA CYYPUNCaH YsH
XaTaH 30XWLYYNanT HIBTPYYIaX (KMLLI33N03n,
CuHranyp, BmHen ConoHroc) 33par 60SHO.
IMraspuiiH anb 4 apra Hb  TEXHOMOrWiAH
XODKUNTIN  HUALIXK, X3PIrNIrdniiH - 3pXuir
Xamraanax, CUCTEMWIAH 3PCAANMUIAT Oyypyynax,
WHHOBALBIH  OPYHBIT  [JAMXKUX  OJIOH  TanTt
30PUNTBIT aryymx 0aiHa.

Monron Yncan (UHTEKWIAH canbap 3p4nmTail
XODKIK 0aiiraa 4 Xyynb, 3pX 3YWH Op4WH
Hb OYP3H XerKeeryin, MeH canbapyybiH
Xyynuynag uar  VewinH - Xemknwir - garaH
UNH3  6BPYNBNTYYA Tycraxaf Xyrauaa ux
liaapAar4gar Hb  LUMHY  TEXHOMOMUIAr - 3ax
33311 HOBTPYYN3X, XBPBHre Opyynant Tarax,
X3PArNArYuH — WTTINUAT  HIMArayyNaxaa
TOZ0PXOIA X43raap yycrax OanHa. 2021 oHooc
CaHXyYrvitH 30XuLyynax X0pooHOOC CaHABOKC
30XMLYYNANTBIr  X3P3DKYYMK  9X3NCIH  Hb
NHHOBALBIM [J3MXKIX3 4yxan anxam 60nosY,
C3HOO0KCOA aAMXWATTA TyplmnracaH O0JoH
WIMH3  TyTaM  XenKWK Oy OYTIIrA3XYVH,
YAMYUNTI3r 30XMLYYNAX XyYINAH 30XULLYYnanT
AyTMar XxaB3ap OanHa.

OHaxyy Cy1anraa Hb yNc OPHYYAbIH UHTEKMIH
XyYTb, 3pX 3YIH 30XWULYYNanT, TyYHWiA yp HOMOB,
30XULYYNanTbIH ANraa, 30XNALYYNanTbiH apra
6apun 33par acyyanblr Xxamapy, CaHXyyruii
XYPTIIMKWIAT  HOMArAYYMXK,  MHHOBALbIF
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O3MXKIXWIAH 33D3rLias, 3ax 3331 43X 3pCa3nuir
Oyypyynax eepuiiH ynCbIH OHLJOIT TOXWUPCOH
004/0r0,  30XWLYYNanTbiH - apra  GapuibIr
TOAOPXOMANOX 3opunrotoit tom. Cyganraa Hb
HUAT 6 Oynartan 0a (DUHTEKMIAH 3pX 3yiiH
Op4HbIT OYPAYYNICAH, 3H3 YUTMANA TIPryYIK
OYit X0n00rao0x 8 YNChIr COHIOH T3Ar33p YAChIH
Xyynb, 3pX 3YAH 30XWLYYNanT, apra GapumbIr
cypmancad. Cyfanraadbl xoépfyraap Oynart
(DUHTEKUAH 33X 33371, TYYHUA  XODKIUIH
Tanaap, rypasmyraap Oynart ync OpHYYabH
(UHTEKUIAH  3pX  3YiAH  30XIALYYNANTbIH
Tanaap, [AepeBayrasp OYNarT ONIOH YNCbIH
GanryynnaryyabiH - (OUHTEK  30XILYYNANTHIH
Tanaap Gapumtamk Oyt 6oanoro, 6aranca
X0n00rA0X 6apumT OuU4ryys, TaBayraap OynarT
(DUHTEK, TYYHUIA  30XULYYNanTbiH - LiaallibiH
YT XaH[anara, CYyNuiH OynarT cyfanraasi
OYTHANT, CaHanbIr TyC TyC Tycranaa.

Cypanraaubl acyypan:

MoHron  Yncan  (DUHTEKWAH  YANYWNad
XypAauTam Xenkimk Oyl 4, LUMHY TOPIMIH
OVTIIrAAXYYH, YANYUAT33HI TOXMPCOH  3pX
3YAH Op4MH Hb TOZOPXOiA ByC, Liaapanararai
OOPYNENT,  LUMHIYN3NYYAUAr  X0N6Oraox
XyyNb, TOTTOOMXWL Opyynaxag Xxyrauaa ux
liaapaargax OaiHa. Miima 0NnoH YcbiH 3px
3YIH XaHZNnarsIr xapbLyyna cyaamk, Moxrong
XaMrUAH  TOXMPOMMKTOM  30XIALYYNanTblH

3argapbIr TOJOPXOWNOX X3paruds LwaapAanara
Tynrapy 6aiHa.

CypanraaHbl 30punro:

YNC OPHYYZbIH (DUHTEKMIAH  30XMLYYNANTbIH
Xyynb, OOANOTbIH  TyPLINATbIF  XapbLyynaH
Cy[anmK, C3HAOOKCHIH [apaax 30XuLyynantbiH
LWWAZ3N, 3pX 3YiAH MEXaHWU3MbIr TOA0PXOMAIOX
3amaap Mouron Yncag WMHHOBAL [3MXC3H,
3PCA3NT CyypuncaH, ysanaaa oyxuin UHTEKUIH
30XWLYYNanTbiH - 3arBapbir  OOMOBCPYYIIX,
OOZOrbIH CaHas, 36BNBMX raprax.

30pnnThiH XYPIHA:

1. OUHTEK YIANYUNrI3HUIA Tepyya 60MOH
XYYNNAH 30XMLYYNANTbIH EPOHXUIA YT
XaHAnarbIr OyC Hytar 60MI0H YIC OPHOOP
XapbLllyynaH cyanax;

2. 30XULYyynanTbiH C3HAO0KCO0C
aMXKUITTAN  TyplucaH  OYT3arAdXyyH,
VANYUAT3ar XapxaH 3ax 333717 anba
gcoop HABTPYY/MK Oy 6oAnoro, apx
3YIH 30XMLYYNaAnThIr Cyanax;

3. MoHron  YncblH — (DUHTEKWAH  3pX
3YH  OpYHbl  BHBOIWAH  OalanbIr
TOOOPXOAMK, OMOH  YNICbIH  LWUANA3
TypLUnarag YHACH3H Xyyib, 604N0rbIH
LINH3YN3N TOXMPOX CaHas, 36BIBMX
60/10BCPYyYNaX.
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I ®UHTEKWNH 3AX 393J1 BA

SOXULYYIAJITBIH X3aParLaa

21. ®UHTEKWIAH 3AX 333MMAH YYCAN, XOm KN

OUHTEKUIAH  TYYX3H XBDKMWAM  OJI0H  YAChIH
CyflanraaHf HWATN3ra3p TypBaH YHACAH Ve
LuarTainraap Tannbapnagar. ApHep, bap6epuc,
baknu (2017)-nitH aHMMNMBIH- faryy 3XHWR ye
Lwar Hb 1967-2007 OHbI XOOPOHA YPrafmKNICaH
0eree[; 9H3 XyrauaaHn OaHK, CaHXyyruiiH
Danryynnaryyn [OT004 VN axunnaraaHaaa
L|aXMM CUCTEM HABTPYYIIK, MBHIBH TYiANr3aHuUi
aBTomar  maimH  (ATM),  OnoH  yNcbIH
wnmkyynruad - cuctem  (SWIFT),  yHAcaH
ererAnniiH cax (core banking systems) 33par
TEXHONOMMA, TYNryypnaH yin axunnaraaraa
aBTOMADKYY/K ~ 3X3NCAH.  XoBpayraap e
war Hb 2008 OHbI [O3NXWAH  CAHXYYTUIAH
XAMpablH - [apaa 3XancoH 0ereef 3HIXYY
XAMPaN Hb YNaMKNanT OaHKHbl YANHUAraaHL,
WTT3X UTFANNIAT BYypyysDK, X3parnary TesTaM,
TEXHONOMUA, ~ CYypUncaH — LWWH3  TepNniiH
CaHXYYTUIAH  YAMYUAr33 YYCaX HexUen 00K
BrCOH. JHA Ve[ XYH XOOPOHAbIH 333N (peer—
to-peer 33371), Laxum Ten0epuitH YInymunras,
yXaanar rapyTcaHz cyypucaH 6aHKHbI X3paraa
OPTEXMH XONKCOH. XapuH rypasfyraap ye war
Hb 2015 OHOOC 3X3NC3H K y34ar 6eres[

9H3 YE3C XWAM3N OHYH yxaaH, ONoK4enH
TexHonorn (blockchain), ereranuiiH asTomar
00/0BCPYYNANT, HIATTINA OAHKHbI UHTEPA3IIC
(open banking API) 33par A3BLUUAT TEXHONMOTNL,
TYNryypnaH QUHTEK Hb YNavKnanT TorTonLoor
[aBaH Oue JaacaH YWNYUIrasHWiA 3KOCUCTEM
6onoH TeneBLk3a (Arner et al., 2017). '3caH
X3OUIA Y CYYNNIAH XUNYYA3A 3apumM Cyanaaing
(Gomber et al., 2018) 60M0H ONOH YNCbIH
oainryynnaryya (Hanxuith 6aHk, ONoH ycbIH
BA/OTbIH CaH) TEXHONMOTWIAH HeNes, O0ANOrbIH
Xapuy YANAAWAT WYY HapWUABYNAH CydanX,
(DUHTEKUIAH XBNKIWIAT TaBaH Ve LiarTaiiraap
aHrUNax Xaugnara raprax WpcaH. JHIXyy
aHrNan Hb CYY/MAH VeWiAH LINH3YNANyya
00710X T6B OaHKHbI Laxim BantoT (central bank
digital currency), 3oxuuyynary 6airyynnarbit
XAHANTbIH TeXHoNoru (supervisory technology
oytoy SupTech), TeBnepceH 6yC CaHXyyruiH
nnarcpopm (decentralized finance 6ytoy DeFi),
nnarcopMa cyypuncad yinnuunras (platform-
based finance) 33par LNMHA Y33r ASUIAT OHLIIOH
aBy y3par (Gomber et al., 2018; World Bank,
2020).
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XycHarT 1. DUHTEKNIAH 33X 3337UIAH YYC3N, XBNKWJI

Awmwrnarcar BusHecuitH IpX 3yiiH
i e ez VELE ST TEXHONOMM 3areap XaHanara
MeHreH ryinrasHuii
CaHxyyruix aBTOMAT MalLnH
Llaxitm cyyps | 1960-2007 OaVlryynn?ryyn (ATM), 0M0H YNChIH Eg?ggﬁ)’ﬂb”* Tycraii
6YDIC3H Ve o L0TOOA, YN LMKV ATWIAH BTOMAT- 30XLyynant
aKunnaraaraa cymkaa (SWIFT), Xyynant XWiArgaaryii
LAXMNMDKYYIICaH TOB OreraniH
CucTeM
[13nXnitH CanxyyritH XyH Xampax xypa3
NHTEPHAT XSMDaTbiH f1aaa Yxaanar rap ytac, XO0POHAbIH xa3raap-
0aHK, 2008-2014 | xaparnarizan Liaxum Tenbep, 3937 naraman, xyyno
X3parnary o YUTTISC3H COUHTEK X3P3rNariuniiH (peer-to-peer),| TorToomxua )
TOBTI! VATHANT39HY M301331311 Liaxyim X3T3BY, | 3axuparfaxryit
yiAn4mMnras VYCCaH CYYpUNCaH CUCTEM | 333MMIiH LINHA Xano3pyya
nnarcopm rap4 MpcaH
® XuiiMan otoyH Llaxum 6aHk, | 30xuLyynantbiH
MHTEK Ho O10K43IH XBPeHre TYPLINNTbIH
bue naaca ynamxnant yxaaH, ’
(uHTeK 2015-2019 | Tornor4aooc ororaena OPYYRanTei | OpH
SKOCHCTEM o TYCraapnaH eepuiiK CYYpUNCaH aBTOMAT | aBTOMAT (canaboke),
VYCCaH Ve ANaThOpMTOi CUCTEM, HINTTN 3eB/I6Y, LINH3413r AC3H
607CoH CaHXYYTUiAH XON6ONT | HI3MTT3IA 33aBap, Xypam
(API) CaHXyy rapca
YHZ3CHMi 3acruiiH rasap, TeBnepenryi Mnardopma m;"e;(x;:'”
60 i 120002022 | T8 OaHKHYYIbIH CY/IX33, ANTOPUTMA | CyypUncaH
ANOroTOiA 6 6ank. vy | Xavraana,
yANACaH OH OANOTOAL (pitHTex Cyypuricat X ereren atumrmax
ORI CTPATErviiH TYBLUWHA | YIANYUAT33, YYN3H QKuTan S0y RAIT GV
TycraracaH T00L,0071071 36BNArY 6onCoH
bue paacaH
VAnIcaH ToB 6aHKHbI ToB 6aHKHbI Liaxim SHrvu@H 0aHK | Xyynb, OMOH
SoXuLyynanT Liaxum BanoT, Bantot (CBDC), OyC YIAN4NNras, yncbiH
63 LMHAT- 12023 oHooc, 30XVLYYNar bl XAHANTbIH TEXHONOT | NNAT(OPMbIH | 30XULYynanT, )
FHiH JUDKIATAN XAHanT, (SupTech), ysnacaH Kv@ep aoynryit
SWfH 3acar OJ10H YNCbIH TOBIIBPCEH OyC CaHXYYIWIAH 6alfl,£U'IblHu
nnaropmblH ysanaaa | canxyy (DeFi) 3areap 3Ny
liaapanara
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2.2. OUHTEKWIAH CATTBAPBIH FONII0X YAT XAHOMATA

baHk caHxyy, Tenbep TOOLOOHOOC 3XN33[
33311 OMr0X, XepeHre Opyynant, nAaarrarn,
30XMLYYNanTbiH  TEXHOMOTM XYPT3N  (DUHTEK
Hb OWUOHWA CAHXYYTUAH YAMYUNTI3TINA X3PXaH
Xapblax — Xanoapuir - eep4nnceep  6aiHa.
DUHTEKNIAH TONN0X CErMEHTWIAT aBY Y3BAJ:

e Lllaxum Tenmbep  TOOLOO,  MOOGANN
T6N106p OOJIOH TONOBPUIAH CUCTEMUIT
TEXHOMOMMA, CYypuUnaH caan 0onromor
yinqunras (Payments as a Service

(PaaS));
o Ynamxnant OaHkHbl yiAn4unraar API
OONIOH  TEXHOMOMUIAH  MNAT(OPMOOP

LaMXKyynaH rypasfary aTrasaaf caHarn
oonrogor wwingan (Banking as a Service
(BaaS))

o [laatranbiH OYT33rASXYYH, 3PCA3NMIAH
YHANr33, HOX6H Ten0epUiH NPOLECCHIr
aBToMamkyynax TexHonoru (Insurtech
as a Service (laaS));

o CaHxyyruix 0airyynnarbix
30XWLLYYNanTbiH  LAAPANArbIr  XaHrax,
KOMMNAEHC 60M10H 3PCAANNIAH XSHANTbIT
TEXHOMOTWIAH TyCnamXxTairaap LWniiasx
(RegTech as a Service (RaaS));

o CaHxyyruiH — M3Od3nMiH — atoynryi
0ananbir XaHrax TEXHOMOMMYL,
(Cybersecurity);

o XepeHre  Opyynant,  CaHXyyruiiH

TOMBeBMONT, aBTOMAT 36BMOX YIANYINIrad
(robo-advisor) 33par XyBitH CaHXY Y TWIAH
MEHEXMEHTUIAr Caikpyynax TexHonory
(Wealthtech as a Service (WaaS));
 VInTopn Ganaan, ereraninH HaingsapTan

XaAranant,  KpuUNToBaiKOT — 33par
LWIAH3YNAN aB4Mpy Oyii XyBaapuicaH
OYPTrAMUIAH TEXHONOTA.

CyyNniAH apBaH XNz TEXHOMOMMIAH A3BLUNI Hb
CaHXYYTUIAH canodapbiH OYXWil 11 X3CarT HIBTIPY,
YNaMXNanT Tornor4abiH OU3HECWIAH 3arsap,
X3PArNaryTan  xapunuax —apra  xanoapuir
pepYUMK OarHa. YYHWA yp OYHA CaHXYYTUIH
WWH3  YANYMArad,  OYTIardaxyyHyya  Ouwi
00/, XYYNb, 3PX 3YiH 30XULYYYNANTbIH LLUUHI
LIaapAnara yycax 60/CoH.

DuHTEK Hb aHX TONOBPWIAH cucTeM O0JI0H
MBHIBH TYANTI3HNA  YANYUNT33HWIA canbapt
XY4T3/ H3BT3PY 9X3NCcaH. Llaxum Tenbep,
Mobaiin Tenoep, peer-to-peer (P2P) TenbepuitH
nnaropmyyn  X3parnardauintH - CaHxyyriiH
YANYUNraaTail xapbUax apra Oapumbir 3pc
pepYmMnceH. YyHuin xuwasng PayPal, Square,
Alipay, Kakao Pay 33par nnarpopmyyn
0artaar. 9H3 Hb OaHKHbI Xapumuardninti ayHn
LWYYA TYANr33 XUAX OONONKUIAT OYPAYYIX,
ynaMknant OaHKHbl - 3yy4narduiH - yypriir
baracracaH.

[lapaarnitd  LataHa 333NWAH  YAM4ANra3HIIA
canbapt  (OUHTEK  3PYMMTIA  HIBTIPC3H.
DuHTEKD CyypucaH 333NniH nnarchopmyyn
(xnwaanoan: LendingClub, Kiva 33par) Hb
ynaMknant OaHkHaac 33351 aBax 60NOMXIyi
X3PArnarYadn  30pUyNncaH  LWWHS - TOPSUIAH
333NMAH  CyBrUiAr  OMIA  BONTOCOH.  3Araap
Nnarhopmyyz Hb ereraenf cyypuncas OHoOHbI
CUCTEM, XMIAMAN OKYH YyXaaHd TYLIMI3C3H
3PCANNIAH YHANTI3r ALLMTNIAXK 3XATC3H.
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XYCHArT 2. OUHTEKNIH ONMOX CErMEHTYY

Yurnan

YIANYUNrasHnin tepen

30XuLYyNanTbIH ron acyyaan

Llaxum Tenbep
0a ryinraa

MeHrBH ryINraa, Liaxim xaTasy,
mobaiin Tenoep, QR kogoop
TOM106D XUIAX

TenbepuitH CUCTEMUIAH
36BLLOBPON, MBHIO
yraaxram TamLax

33an 62 333nMiH
nnargopm

XYH X00pOH/bIH 33371 (peer-to-peer),
333/1iAH YHANr3a, aBTOMAr Harnax

333UIAH NNLEH3, 333MWIAH
3PCA3NNIAH XSHANT

XepeHre opyynant 6a
XWAM3N 36B16X

ABTOMAT XOPBHIe OPyYNanT, XepeHro
YAMPAAX NNaThOpPM, XIDKUT XOPBHTe
opyynaryaan 30puyscaH Yinduaras

YH3T LiaacHb! 30XLYyNanT,
XBPBHre OpyynanTbiH 36BLLIGBPEN

XaMTbIH CaHXyyXunT
(kpayadaHamHr)

XaHAMBT CyypuncaH, 3330z Cyypuncas,
XyBbLIAaH/ CYYPUNICaH CaHXY\KIANT

X6pBHe OpyynantbiH 3pcaan,
YH3H 36B M3[133/13/1 TYr33X

[laatranbIH TexHonorm
(InsurTech)

OHnaiH Jaarran, aBToMar HeXeH
T6N08P, XUIAM3N OHYHA CYYpUNCcaH
3PCOANMNIAH YHANT33

[laaTranbIH Tycrail 3eBLI6BPET,
3PCAANMIAH caH Gypayynant

XYBUIAH CaHXyYruitH
MEHEXMEHT

Opnoro-3apnarbiH LUHXINT33,
XyPUMTNaNbIH TeNOBN6res,
CaHXYYryiiH 36BN6ree

XYBWIAH M3A3INNNIAH Xamraanant,
X3P3rNAryuitH nTras

Haantrait caHxyy
(open banking)

BaHKHYYObIH M3AI3NAUIAT rypaBaary
31r33034 API-p famxyynax

Oreraenn xaHaax 3esLU6Bper,
M3Z33/13/1 Xamraanant

Kpuntosantor 6a
JWKIATAN XOPOHTo

JLMKITan MeHroe, TOKEH, XBPeHTe
0pyynanT, apunxaa

3ax 333NNIAH 3PC3N, MBHTe
yraax, Tycrai XyyJnib X3parTai

TeBnopPenryi caHxyy

['ypaB/jary aTrasfryirasp Xuir aaar

XSHanTryi 0p4Hbl 3pCAar,

(DeFi) r3paaT YAN4UNra3HYY X3P3rNarynitt xavmraanant
busHec-Gaitryynnarbi4 | Hartnad 6040x OypTran, TooUeonbiH | HArtnaH 600X, Tateap, 1N 1o
nnaan nporpamm, ryAnrasHuii 4oToo cucTem | 6aingantail xonbooToil lWaapanara

2.3. OUHTEKWIAH CANTBAPT ALLUTTIATOAX BYW TEXHONOMY [

DuHTEKUIAH canbapbiH XypaauTai Xenkun Hb
TEXHONMOMUIAH  [9BLUMNTIA  Lyya  X0n000TOM
06ree/ CaHXyYriH YANYUAr33HUA XYPTIIMXK,
alynryin - 0anpan,  3apasbiH - OHOBYMION,
X3P3rNarynnH  Typlwnarbir - caimkpyynaxan
YUTN3C3H LUWMH3 WNALNYYANAT OUiA OONroX

6aiiHa. OnoH yNCbiH Cydanraaraap [apaax
rONNOX  TEXHONOTWYA  (DUHTEKWAH il
axunnaraadbl cyypb 60k 6aitHa (Gomber et
al., 2018; Zetzsche et al., 2017; IMF, 2019).
YVHL:

o XuiMan OWyH yxaaH 06a MaluH
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cyprant: XuiAman otoyH yxaaH (artificial
intelligence) 60OH MaLUH CypranTbiH
apryya Hb PUHTEKMIAH CanbapT 3337MUIAH
3PCAINMIAT  TOOLIOOSIOX,  X3P3rnarduiiH
3aH TONOBUIAT WUHXIIAX, CaHXYYrWAH
3aNUNaHr UApYYNax, aBTomar 36BeMX
Brex 33parT BpreH X3parnaraax OanHa.
J/raap CUCTEM Hb YNamXnant 6aHKHb
WWAOBAD  raprantbir  Xypacrax,
3apAnbir Oyypyynax eHzep yp alurrtai
(Gai et al., 2018).

bnokyaiH  TexHonoru  (blockchain):
B10KY31AH TEXHONOM Hb TEBNIBPCEH 0YC,
N TO4 OYPTr3NNIAH cuctem Ouin 6oNrox
0OJIOMXTOA ~ 06res[,  KpUNTOBAIHOT,
yXxaanar rapajs, AvKuTan xepeHre 33par
CaHXYYIUAH  LUMH3  OYTI3rAdXYYHINA
CYYPb TEXHOMOr I 60SICOH. IHA TEXHOMOMN
Hb TYINraar wyyn 0aranraaxyynax,

3yyunaryryirasp X3p3rKYyNax
oonomxuiir onrox 6aitHa (Catalini &
Gans, 2016).

Haantrail  nporpamMm  XaHramKuiiH
xon6ont (API): HaantTain API (application
programming interface) Hb GaHKHyyA
00MOH  rypaBoary  3TradAyYauIH
XOOPOH[ 6rerzesn ConunLox 600MXIiAr
OYPAYYIDK, X3P3rN3r4uiiH 3eBLLSBPIOED
0aHKHbI M3[3ANNNIAT  ALMINAH  LIKHY
TOPMNAH  CaHXYYIUIAH  YIANYMAra3
Y3V V13X CyYPUIAT TaBbX OaiHa. YyHUiA yp
AVHO HI3NTTAN caHxyy (open banking)
[3C3H OVNrOMT OJIOH YNCAZ TeJ6BLUCEH
(Zetzsche et al., 2020).

Orerpmiid - ayH  wukxunras — (big
data analytics): @uHTEK YANYUNra3

Y3YYIardn XaparnaryuitH 3aH Tenes,
393/DKMX  YadBap,  Opforo-3apnara
33pruiAr  OOAUT  XyrauaaHn LNHXN3X
3amMaap aBTOMAT LUMIALB3P raprax, 3ax
3397IMAH 3P3NT X3parLaar ypbavunaH
TOOL00I0X,  MAPKETUHIUIAH  CTpaTeri
00/I0BCPYYax 33p3arT alwmrnax 0aiHa
(Gomber et al., 2018).

e Yynas Toouoonon (cloud computing):
YYN3H  TeXHONOrM Hb  (DUHTEKWIAH
YIANYUArI3HNIA HaaBapTal axunnaraa,
M3Z33M3N  XaAranant, yaH  xataH
0aNanbIr - HIM3rAYY/DK,  MPorpamm
XaHTAMXUIAT  X3parmaryasg — unyy
XYPAaH, Xam[ Xyprax 60M0MXKUIAT 0NIr0X
0aitHa (World Bank, 2020).

o Knbep atoynryit 6angsibiH TeXHOMOrW:
X3parnarvnitd M3Z33nniAr xamraanax,
TYANr3s3HNAHaNaBAPTAN Ol AMbIrXaHrax
YYOH33C OMOMETp batanraaxyynan,
ONMOH  LLATNANT  HABTPANT, 6reraen
WNCPN3X  33par  akoynryn  6anbiH
TEXHOMOTUYL YyXan yYypar TyMLaTrax
0ailHa.  JH3  Hb  X3P3rNIr4niiH
WTTAMNAT  HIMITAYYN3XUAH  33P3rLad
30XWUYYNanTbiH - Waapanarag HAAL3X
yHaac 6ongor (IMF, 2019).

Iraap TEXHONOMA Hb (DUHTEKUIAH XBDKMWIAH
XeOenryyp 060K, YnaMXnant - CaHxyyruiH
TOrTONLOOHBI OPOH 3aidr [JaxuH TOA0PXONOX,
30XMLYYNanTbIH WWHY LWaapanara ouin 60arox
YHA3C 00K GaiHa. MitmMasc MUHTEKMIAH YN
aKunnaraar 368 OWIMOX, 3pX 3YMH OPYHbIF
TEXHONOMUAH  TYBLUWMHTIM  yanayynax — Hb
3aiNWryi Waapanararan 60k 0anHa.
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2.4. OVHTEKWIAH CANBAPBIH 30XMLYYNANT COPUITT, BONIOMK

OUHTEKUIAT ~ 3pX  3YiAH  XyBbJ  X3PXH
TOZ0PXOMIOX Tanaap YNc OpHyyablH XaHzanara
XapunuaH agunryid GaiHa. 3apum  OpHYyn
(Okunwaan6an, Vx bpurann, AnoH, EBponbIH
X0n600) (UHTEKMAr CaHXYYTUIAH CcanbapbiH
[0T00[ UWH3YNAN T3  Y33H  OZ00TWIH
CaHXYYTUIAH XyYnuyablH XYP33HA 30XMLyynaar
oon Oycan OpHyyn (Kuwaantan, Mekcuk,
Kaszaxctad, BHCY) Tycrait xyynb TOrTOOMX
baramk, OWe fdaacaH canbapbiH CcTatycrai
00NroOH a4 Y33k OaiHa (Zetzsche et al.,
2017; Buckley et al., 2021). Vima manxuiix
TYBLUMHA (DUHTEKWAr “CaHXyYruitH canbapbiH
J0TOOA AWXWTAN XyBbCran" rax33c ragHa
“lUNHI TOPNNAH CAHXYYTUIAH 3KOCUCTEM™ TaX
Y33X X0CO/IMOJT XaHAnara fAasamrainik 0aiiraa
06reef; aH3 Hb YNC OPOH OYPWUAH 3pX 3yiiH
TOITONL00, OOANOrbIH YUrN3M133C Xamaapy eep
66PBBP X3P3INKINK OANHA.

2015 onpy XatanbiH Ezubao HapTain P2P 333nuiiH
nnaropm Hb 7.6 T3pOyM  am.[ONNAPbIH
MOH3M cxemuir xapankyymk, 900,000 rapyn
XBPBHre OpYyNaryuir XoOXMpPoOCOH. 3H3 X3par
Hb XATafblH (DUHTEKWIAH 30XMLYYNaNTbIH CyN
TanbIr UNYUMK, 3px Oapuryabir P2P 333nuitH
canbapt xaryy 30XULyynanT XUiAXa[ XypracaH.
YyHuit yp Ay, onoH P2P  nnarchopmyyn
XaarJax, XepeHre OpyynaryibiH UTran byypcaH.

Ax bpuTaHu Hb OUHTEKMIAH CanbapT Tpryynary
OPHYYObIH H3r 0aiCcaH 4 HI3NTTAA OAHKHbI
X3PADKWNT3L ~ 3apum  O3pXLIZ3N  Tynrapy
0aitHa. Tyxainnban, xaparnar4auiti M3anaruig
XOMCAOJ, WTFANUAMAH - [yTaraan, OAooruidH
KapTbIH TeNOBPUIAH CUCTEMWIAH Xsn0ap Oaraan

33p3r Hb LUWMH3 TEXHOMOTWAH HIBTPANTUIAT
caaryymx 6ainHa. YyHWUiA yp AyHA, ONOH (OUHTEK
KOMMAHUYD alurryii aXuinax, 3apum  Hb
DKUITHYYaa LLOMXOTIOX XYPTasl apra Xamxaa
aB4 0aitHa. 3acruitH rasap 30XWLyynanTbiH
LUMH3YM3N XMIAX33D 30pbX 0aitraa Y OGaHKHbI
canbapblH XepeHre  OpyynantbiH - MA3BXIYiA
0ain4an Hb LWUHIYM3NNIAH XyPAbIr yAdaLLpyymK
0aitHa. [I3nXuitH (DUHTEKMIAH canbapt 30XW—
LyynantbiH TOAOPXOMATYA Oaindan, Xyynb 3px
3YAH COPWITYYA Hb WHHOBALLIT CaaTyymx,
X3PArNArYauAH - WTT3NUANAT — Oyypyynax
APCO3NNIAT XyN33C33p DaiiHa.

3oxuLlyynanTbIH X3paryaa, Lwaapanara:

o 3oxuuyynantbiH acyynnyya: GanxyyruiH
canbapbiH  30XULyynanT Hb XypAaran
XOMKK Oyl TEXHOMOTWUWIAH [3BLUUITAN
HUALSXTYA Gaix TOXWomaon ux Ganraa
06reeq (DUHTEKWAH LWWHY  TOPMINIAH
OYT3arAXYYH, YANHUIrI3HWIA XyYib 3pX
3YIH 30XULLyYnanT fyTaraantaii 6anHa.

« Atwoynryit 6aingan: CaHxyyruitH Maaaan-
NAH XaMraanant, Kuoep atoynryii baraan
Hb XaMriAH Yyxan acyyaan 6onmor.

e 3pcadn OOMOH  X3PIrNAryuitH  UTran:
boKYaliH  60MI0H  KPUMTOBAMIOT 33Par
LLIMH3 TEXHONOMAYAA L X3P3rTar4u L UTraN—
ryit 6aingar. YyH3ac ragHa 3aarasp TexHo—
NIOrWYA, Hb 3PCAN YYCrax 60N30LLrYil.

o OpcenpgesH: ®uHTek  canbap  Hb
ynamxnant 0aHkHbI CUCTEM GOMOH LWINMHI
TEXHOMOMMIAH ~ KOMMAHUYLbIH ~ XOOPOHA
BPCON/BBHTAN Tynrapy Oaiiraa 0ereef
30XWLYYNantT Hb 3apum  TOXMONZONA
eeaper 6y bamx 60N30LLryi.
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Il YNC OPHYY/IbIH ®UHTEKMIAH XY YITb

APX 3YWH 30XULYYTIANT

CYYNWAH apBaH XUz (PUHTEKNIAH 3BLUKI Hb
LANXUAH CaHXYYTUIAH 3aX 3331, 30XULyynary
bairyynnaryyn O0S0H Xyylb TOrTOOr4/biH
aHXaap/bIr TaTax, 3pX 3YiH OPYHbIT LWINHI4NIX
liaapanarbir ~ 6uiA - GONMOCOH  TOMOOXOH
OOPUNBNTUIAH 3X YYCB3DP O0NCOH. DUHTEKMIAH
YANYUNra3 Hb ymamknant Gauk, [aarran,
XBPOHTe OpYYNant, Tes0epuitH CUCTEMYYANAT
opniox  Oyly  Hexex  OONOMXTOW,  Wiyy
XYPTIIMXKTAIA, AMKATAN XyBWNOapaap CaHan
00NrOA0r OOMICOH Hb XYYSb 3PX 3YIH OPYHbIT
LLINH34M13X 60T YHA3CN3N 60X GaliHa (Arner,
Barberis & Buckley, 2017).

YNC OpHYyL 3H3XYY LWWH3  TEXHOMOTMIH
Y33rJan Xapuy erexaes  HWATIar — xaj
X3[13H 3apyum  Gapumramx 0Oaiiraa 00noBY
TOA33PUIAH 3pX 3YMH BYTALL, 30XMLYYNaNTbIH
MEXaHu3M, CTpaTernyf Hb XapuiuaH agunryi
0aiiHa.  OUHTEK  30XULYYNanTbIH - HUATAT
3apyMmp [apaax ros ounrontyyq Garthar.
YYHO:  3pCOAnA  CyypunicaH — 30xuuyynant
(risk-based approach), TexHonorug caap
y4pyynaxryi, WHHOBALbIT J3MXKCAH YAH XaTaH
OPYMH  OYPAYYN3X, CaHXYYTUAH TOrTBOPTON
OANONbIr XaHrax, X3P3rnarduiH 3px alruir
Xamraanax, epceseeHuinr O3MXIX, ereraen
Xamraanax 60NOH Laxum atoynryil Ganassir
XaHrax 6047070 OpHO. ['3C3H X3auiA 4 34rasp
3apYMYYObIr  X3p3nKyynax apra Gapun  Hb
TyXalH OPHbI UHCTUTYTUIAH Y3 4aBX, 33X 333NIAH
X8NKMNAH TYBLUMH, 3pX 3YIAH TOrTONLOOHOOC
Liantraanax snraarain 6ainnar (Zetzsche et al.,

2017).

3apum ync opHyya (kniwaanoan, Mekcuk, byrg
Haitipampax Conoxroc Ync, ApabbiH HaracaH
IMupar, KasaxctaH) (UHTEKIIAH 3aX 3337UIAT
30XULYyYyNax 30pUaroop Tycrail HAraCaH Xyyib
Oyt0y 3pX 3YyiH LOrL Xyp3ar 60N0OBCPYyyICaH
Oainmar. XapuH Vx  bputaHu, AmepukuiH
Haracan Ync (AHY), Kawap, 9HaTXar 33par
OPHYYA Hb ONOH XyyNb, AYypam, canbapbiH
30XMLYynarYablH Yypar XyBaapbT Cyypuicad
XyBaaracaH — 30XULynanTbiH - TOTONLOOT
oapumtangar (Allen, 2019; Buckley et al.,
2021). HarcaH xyynbTail OpHYY., Hb 3pX 3YIAH
TOZI0PX0V GANANBIM XaHT X, OU3HECUIAH OPYHbI
TOrTBOPTOV Oaiidan, apx 3yWH WUTraALINAr
OYPLYYNIX3A [6XOMTA T3 y343r. XapuH
ONMOH 39X YYCB3D OyXUiA  30XWLYYNanT Hb
OYT33rA3XYVH, VANHUNITI3HNIA OHLTOT,
9PCLAMMIAH TYBLUMHL TOXUPCOH HApUABYMICAH
30XMLYYNANT XWX OONOMXKWAT ONrOA0r rax
Cy1aa4un TAaMASrNX OaiHa.

TYYHYN3H  (DUHTEK  WHHOBALBIr  A3MXKC3H
30XULYYNanThiH -~ H3r  apra  Xaparcan  Hb
COHAOOKC 30XMLYYNanTbiH OPYMH HOM. 3H3
TOITONLOO Hb LWHI OYTIIrA3XYYH, YANHMNrag,
TEXHOMOTWIAT  TOAOPXOi  Hexuen, XyrauaaHn
00AUT OPYMHA TYpLUUX OONOMXMIAr 0Aromor
06ree/ 30XuLyynardran 6anHrbIH Xapunuaasz
TYNryypnacaH yaH XaraH XsHantbir aryynjar.
Canpookc 3oxuLyynantbir aHx 2016 oHp Wx
bputaHnitn - CaHxyyruitH - 30XuLyynax Xopoo
HABTPYYIICAH 66ree/ TyyHIIC o GuHranyp,
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AscTpanu, KaHan, Kasaxcrad 33par 0o yic
VWKUN 3arBapaap XenkyyncaH bainaar (Jenik &
Lauer, 2017). X3paB 3H3Xyy MEXaHU3M Hb XyyJib
BCHbI YHAICNIMTANA, Xypam, Lanryyp y3yynant
Oyxuid ~ OYTAUTIN  X3PANKB3N  (PUHTEKMIAH
XODKUNZ YyXan XyBb HAM3p Y3yynmar 60mox
Hb xapargax OaiiHa (Pasti et al., 2020).
3apuM YNIC 36BX6H C3HAOOKC 30XMLYYNANTbIH
0p4YHOOP XSA3raapnarfaxryi, MeH WHHOBAL|bIH
T6B  (innovation  hub),  30xuuyynantbiH
36BNOreBHUI HANK (regulatory guidance unit)
39par  IAMXKMX MEXaHU3MYYIbIr KUINYYIK
0aitHa. OHeeapuitH  Gaiianaap  Kamopumx
CynTeknitH nabg OypTranTain 67 WA3BXTIN
WHHOBAUBIH  odbdomuc, 75 30XULyyNnanTbiH
C3HOOOKC Xapankimk Oy 6051 ABCTpanuiH
YH3T L|aacHbl XOPOOHbI C3HAO0KC, Mantarniti
KPUMTOBANMKOTBIH  CAHAOOKC, bpasuibiH YHAT
L|aaCHbl XOPOOHbI CAHAOOKC YN axunnaraaraa
30rcoocoH OaitHa (Cambridge Suptech Lab,
2025).

Ync opHbl Typwnaraac xapaxapg, CuHranyp
Hb W1 TOA, ONOH TanT OPO/MLOOr XaHraca
6oanoro 60oBCPYYNanTbiH apra 6apunaap
anrapgar. Tyc yncbiH TeB 0aHK (DUHTEKUIAT
J3MKIX  30pUIroop Tycrain TeB  Oamryymx,
canbapblH Tycraii 3eBLL66Pe, 30XMLYYNanTbIH
OPYHbI TYPLUWAT, HIMTTAN NPOrpamMmMynanbiH
nHtepdpaiic  (API)  33par  LUMH3YNANUIAT
39parLyyNaH - xapankyyncaH  (MAS,  2022).
XapnH KasaxctaH ync Actada OnoH YncbiH
CaHxyyrnitH  TeBWIAH XYP33HA ONOH  YNChIH
3pX 3YIH CyypbTal 30XULYYNanTbiH OPYHbI
TYPLUWATHIT aMXKWATTARA HIBTPYYIDK, rafaafblH
XOPBHre  OpyynmanTbir  Tarax,  (PUHTEK
WHHOBALBIT  AAMXKIX  OOAJION0  X3P3ANKYYIIK
6aiHa (AFSA, 2023). AHY GonoH EBponbiH
X071000 Hb 66D 86p MYX, OYC HYTTVAH OHLIOTT
TYNryypnacas OfoH WATNAnT 30XMLyynanTrail
06ree; 3apum TOXMONMOON 30XMLYYNanTbiH
OpYHbI  TYPLUWATHIF OPOH HYTTWAH TYBLUUHL
X3P3ANKYYA3r.

3.1. BYC HYTINIAH ®UHTEKWUIAH 3PX 3YIH 30XULYYNANT

3.1.1. EBponbIH 01600 60M0H EBpOMbIH
OYCUIAH OPHYYL

EBPOMbIH X001600 (EX)-Hbl XYp3aH (UHTEKMIAH
30XWLYYNANTbIr HUATNAr 0TO0A 3axX 333MMiAH
3apYMbIH [aryy Xapankyynaar OfioH Luarnant
3pX  3YH TOrTONLOO OypanacaH. EX Hb
2020 oHp OGatancaH «Llaxum  caHxyyruiH
cTparters»  00MOH  «[IwKutan — CaHxyyruiH
6oanorbiH Oaru> (Digital Finance Package)-
aapaa [amxyynaH (UHTEK, XUIAMAN OHYH
yXaaH, ONOKYEH TEXHOMOMW, KPUNTOBAMOT
39par  WIMH3 TEXHOMOMMIAH  XenKunag  xapuy

Y3YYN3X 3px 3yiH Cyypuiir TaBbcaH (European
GCommission, 2020). YyHz 6artcaH ron 6apumt
Ou4ryyaan «Kpunro XepeHruiH 3ax 333nuir
30xuuyynax Tyxait xypam» (MiCA), «Liaxum
TONOOPUIAH YANMYUNTI3HNA LMHA4N3N» (PSD2
06a ynaxryit PSD3), meH «Breranuiii xaHaanT,
HIIMTTAN CaHXYYTWIAH Xypam» 33par 0pHo. EX
Hb H3rLC3H 3PX 3YilH XYP3ar TOLOPXOMICOH Y
TULWYYH OPHYYZ 68pWiAH Xyymb TOrTOONDKMIAT
60NTOBCPYYIIX, 3apUM Hb O1e jaacaH CaHAO0KC
30XWLYYNanT, Typ 36BLUB6P6S, WHHOBAL|bIH
TyCrai 3eBLUBBPIVIAH TOTTOML00r HABTPYYN33L
6aiHa (Zetzsche et al., 2020).
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3.1.2. A3un, HomxoH panaiit 6yc

Asn, HomxoH panaith 6yc Hytart (APAC)
(DUHTEKWAH  30XULYYNanT  Hb  WHHOBAUAL,
H3AMTTAA, TEXHOMOrAH AJBLUNNAT  A3MXKCIH
qurnang xenkwx 6anHa. CuHranyp Hb canoap
OYHObIH - 30XULYYNanTbiH - MEXaHU3MbIr
awurnapar 0erees; GuHranypbiH TeB 0aHK
(Monetary Authority of Singapore) Hb quHTeK
OOSIOH JVDKITAN CaHXyYT XenKYY/13x 30puaroop
‘OUHTEK MHHOBAUBIH rpyNN”"—niAr Gamryynx,
TYPLUUNTBIH  OPYHbI 30Xuuyynant (sandbox),
APl cTaHAapT, 36BLUGBPANIAH  CUCTEMUIH
LLINH34Nan, X3P3rnar4ninH ererniH
Xamraanant 33par 00A0rbIr X3P3anKyyaar
(MAS, 2022). BHCY Hb 2019 onpy 6atnaraca
“LLINH3N3r CaHXYYTUIAH  YIANYUATI3HWIA TyXai
Xyynb"-WAH  Jaryy  TYPWWITBIH - OpYHbIT
XYYNb4UIK, C3HAOOKCHIH 1apaax YeuiH Tycrai
36BLLGOPOI 00X 3pX 3YMH MEXaHU3MbIr Onid
6onrocoH (FSC Korea, 2021). Anod Ync Hb
«DUHTEKMIAH ancbiH xapaa” 0apumT Ou4nr
OOMOBCPYY/K,  JMLEH3WAH  Laapanarbir
36671pYYN3X, M3AI3N3N COMMUALIOX TOrTOMLOON
YAH XataH 30XuLyynax 00anorbir GapuMramk
baitHa (FSA Japan, 2021). XapuH byrg
Haitpampax Xarag Apa Ync (BHXAY) Hb
TEXHONMOTWIAH XYPABIT XAHAXbIH 33p3rL3d3 TeB
0aHKHbI OPONLIOOr H3MArayyNaH, OyCHUNCaH
TYPWUNTbIH - OYC, KPUNTOBAMKOTbIH  TEPUIH
30XMLYyyNnanT Oyxuil apra  X3MXK33r epreH
XYP33HA xapankyymk 6aiiHa (PBOC, 2021).

3.1.3. Xoing Amepuk 6a J1atuH
AMEPUKNMIAH OPHYY L

Xoinn AvepukuiiH xysbf AHY Hb X0NGOOHbI
768 OOMOH MYXWIAH TyBLUWHA XyBaarfcaH

30XULYYNanTbiH  TOTTOMLOOTON.  XO/I000H
TYBLUMHA, CaHXYYTUIAH  X3PArNarduiH  apXuir
xamraanax 108400 (GFPB), YHOSCHWIA 6aHKHbI
xaHanTbiH razap (OCC), XonGooHb! HeeLMIAH
cuctem (Federal Reserve) 33par Gaiiryynnara
(DUHTEKIIAH 3aPUM VAN KUMAraar 30XILLYY K,
YHA3CHWUA OaHKHbI XSHAMTbIH ra3ap Hb 2018
OHJ «Tycrain 30puynantbiH (UHTEK NULIEH3>
caHan 6onrocoH (OCC, 2018). KaHag Hb Myx
OYPUIAH XAHANTBIH Oairyynnararam Xxaguin
KaHaZblH YHAT LjaacHbl 3ax 333nuiiH anbaj
(CSA)-aap pmamxyynaH xamrapcaH (DUHTEK
cTpareru 6onosepyymk baiiHa (CSA, 2021).

Jlatus Amepukniin Oyc Hytart Mekcuk yic Hb
2018 oHp barnargcaH “OUHTEKUIAH Xyynb'—
aap (Ley para Regular las Instituciones
de TecnologHa Financiera) uHTEK yiin
AKWUnnaraar  TEBMBPCOH  HAr  Xyynuap
30XMLYYNCAH L6BH OPHbI HAr M. JH3XYY
XYYNb/l @XM MBHIe, XaMTbiH CaHXYYXWIT,
LaXUM 33371, ererayviiH HIJMTTAN CONMMALOO,
30XWLYYNANTbIH OPYHbI TYPLUUATBIH 3aanTyyn
TycraracaH 6ereef Laatlinaag noct-CaHa60Ke
NULEH3 ONrox Hexuen obypaca (Arner et al.,
2020). bpasun ync Hb Tes 6aHK, CaHxyyruiiH
YANYUNrasHUA - XsHanTbIH - areHtnar  (CVM),
epcennesHuit raszap (CADE)-biH xamrapcaH
(uHTEK  CcTpater  X3panKyymK, HI3NTTIN
CaHXyy, AWXITaN OaHKHbI 30XWLYYNanT, UHHO-
BALIbIH 30XLYYNaNTbIH NAATOPMYYAbIT KNI
nyymx 6aiHa (Banco Central do Brasil, 2021).

3.1.4. 3yyH EBpon 60510H TeB A3uiiH 6yC

KasaxctaH ync Hb ActaHa OnoH YncbiH
Canxyyruiti Tes (AIFC)-nitH XypaaHz hUHTEK
YAMYUNT33HWA  TYPLIUAT,  30XULLYYNANTbIH
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LLIMHAMAr TOTTONLIOOr X3P3NKYY/K 0aiHa. Tyc
T6B Hb OJIOH YJCbIH XOPeHre opyynar4aaz
ONTONDKTON, WTFaN TOPYYNaXyML, 3px 3yiiH
OPYHBIr OYPAYYNI3X YYAHI3C AHIINIAH MPraHNiA
apX  3YIAH TOrTOMLOOM YHASCH3H CAHAOOKC
OYH0y TYPLUMATBIH 30XWLYYNANTbIH TOTTOMLOON
X3PADKYY/K  0aiiHa. TypLInaThiH  XyrataaHz
30xuuyynary  Galryynnaraac Wyyn XsaHant
TaBUXbIH 33DArL33 LUNHA YANYNNTIHNA XYyNb
3pX 3YIH YP Heneer YHamK, avmxuirran 6on
OYP3H 30XMLYYNANTBIH XYP33HA LLINTDKYYNIAT
liarancaH  mexaHusmran  (AFSA,  2023).
TyyH4naH ActaHa OnoH YNCbIH CaHXyYTWiAH
T6B Hb KPUMTO XBPBHTWIAH YIANYMAras, yxaanar
rapaa, AVXKMTAN X3TIBY 33par OYTIIrA3XYYHUMIAT
30X/LYyyNnax TOA0PXOM Xypam 00/0BCPYyYCaH
0ereen YHASCHMA baHk, CaHxyyruidtH 3ax
393/MAH  30XWLYYNAX  XOPOOTOM  XaMmTpaH
LWAH3  XYYNb, Kypamp TYPWWUNTbIH  AYHT
TyCraH Xenkyymx 0aiHa. ['ypx, ApMeH 33par
YIC OPHYYQ MEH (DUHTEK XONKIUIAT A3MXKIX
30pWro0p LAXMM  MBHre, Laxum  333/UiH
VAMYUNTI3HNA 30XMLYYNaNTLIr G0OBCPYYIIK,
TONOBPUIAH CUCTEMUIAH TyXail XyynbJ HIM3INT
B6PYNGIT OPYYIIXK OaiHa.

Mowron YnceiH xyeba 2021 oHp CanxyyruitH
30XMLYynax XOPOOHbI TyXal Xyynbf H3M3MT
eepunent opyymKk, C3X-Hbl A3praf C3HAO0KC
30XWLYyNanTbiH anobir Gairyynax apx 3yiiH
yHACWAr 6ypayyncaH. YyHuit naryy “Canaooke
30XMLYYNanTbiH  OPYHbI Kypam'-bir  Garnax
X3PADKYY/DK,  TYPLUUNTIH -~ OPYHBIM  L{aXim
33311, Tenbep TOOL00, ONOKYINHA CyypuncaH
VANYUNT33  33par  YUIMAN33p  X3PanKYYIhK
axn33[ 6arHa (FRC Mongolia, 2023). YyH33c
rafHa MoHronbaHkHaac H33NTT3A  CaHXyy,

XUAM3ST  OKOYH, WHHOBALUbIH oduc 33par
YUrNanasp 60ANOMbIH - TYBLWIMHA Cydanraa,
CTaH/apTbIH TECAN 60NOBCPYYIK 3X3JICIH.

3.1.5. Adpuk 60n0H Oripx [lopHombIH 6YC
baxpeiH Hb  Oilpx  [lopHOAbIH  6ycaa
XaMMRH  UO3BXTA  (OUHTEK  30XULYYnant
XONKYYNCaH ync bereef Tes 6aHk Hb “FinHub
973" nnardopmbIr - XUNNYYmK, CIHAOOKC
30XWLYYNanT, Typ 36BLUIGGP6S, WHHOBALIbIH
TyCraii 36eBLUGBPNNIAH CUCTEMUIT HIBTPYYCIH
(CBB, 2022). baxpeiiH Hb MeH NOCT-C3HAOOKC
XAHANT, OUKuUTan OGaHKHbI Tycrail 3px 3yiH
OPYHBIT  XBDKYYI3H ONIOH  YSICbIH - XBPBHTe
OpyynanTeir  Taraxaf, YWrN3c3H  HI3NTTIN
60410r0 OapumTamx 6ainHa. ApabbiH HaracaH
amupar ync Hb A6y [labn GonoH [ly6aitH
CaHxXyyruiiH — 4emeet  6ycyymaa  (ADGM,
DIFC)  (puHTEKWAH  30puUyNantbiH  Xyyb,
30XMLYYNANTbIH MeXaHu3m Oyxuii C3HAOOKC,
NHHOBALIbIH TOBYYANIAT aMIKITITTAN XKUYy
0aiiraa 6eresf AVXKUTAN XBPOHTWIAH YIANHANTI3,
TONOepUIAH  NNAtopM,  30XULYYNaNTbIH
TexHonorn (RegTech), maarranbiH TEXHONOM
(InsurTech) 33par TEPEIMKCOH 30XULYYYNANTbIT
6uir 60nroxaa (ADGM, 2023).

XapuH  Kenn, OmHen  Adpuk  33par
ACDPUKUIAH  OPHYYL  CYYMIAH  KUNYYA3L
(UHTEK  OYTIIrASXYYHUIA  TYPLUWAT,  Laxum

TONOBPUIAH YANYNTI3HMIA TyCrail 36BLL6Bper,
30XWLYYNanTblH - TEXHOMOMMAH  NAATOPMbIT
X3P3ANKYY/3X LaTaHaaa a8 6aitraa 6ereef aHa
OYC HYTarT (OUHTEKUIAH 30XLYYNANT 3PHUMTIN
TamK 6arHa. OMHe ADprK Hb YHA3CHMI O2HK,
CaHxyyruitH 30x1Lyynax rasap, BpcenaeeHuii
X0p00  33par  GanlryynnarbiH - XxamTapcaH
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LUDKATAN CaHXYYTUIAH 30XULYYNANTbIH TOceN
00N0BCPYYIK, YHAICHUIA CIHAOOKC CUCTEMUIAT
X3PaNKyynaxaap 6antrax baiiHa (IFWG South
Africa, 2022). PyaHaa 6onoH laHa 33par ync
OPHYY/] CaHXYYTUIAH XYPTI3MKUIAT HAMAT 1YY 113X

30puUnroop MoGarsn MeHre, Laxum X3T3BY,
XWIAM3N OtOYH, H3ANTTAN AP 33p3r TeXHONOTNIAH
LIARAZINAT TYPLUWH, 30XWLYYNANTbIH TYBLUNHL
LINMKYYN3X  6OMNOTbIH CYypb TaBbX 0ailHa
(World Bank, 2021).

XYCHArT 3. ByC HYTMIH (DUHTEKMIAH 3pX 3YIAH 30XWLYYNanT, 60A0rbIH YU XaHanara

byc HyTar

30XULyyNanTbiH XaHanara

OHumor 30xuLyynant / 604n0ro

ONOH WatnanT, HUATNAr 3ax

EBporbIH 6yC o
333MNAH 3ap4UM, CYypUnca

KpunTo XepeHruitH xypa,
LiaxvM TeN08PHIAH LWIMHIYMAN

A3, HomxoH Y$H XaTaH, TEXHONOTWL, HUALICH, LLIuHanar yAnYunrasHuia xyynb
[anait 6yc TOP-XYBUIAH XaMTapCaH J3MXNar (BHCY), cTparern, TypLmaThiH 6yC
Xoin 62 X0n600HbI 62 6YC HYTrAiAH OuHTEKNIAH Tycrai xyynb (Mekcuk),

JlatnH AMepuk | xyBaarzcaH 3oxuLyynant

NNLEH3WIAH TOTTONL00

3yyH EBpon 6a | TypLumnT, WwarancaH 3esLueepert, Canpbokc (KasaxcraH, Moxron),
Tos A3u OJ10H YNCbIH XYYSUIAH CYYpb LiaxuM MBHT®, 333MNIAH 30XILYyynanT
Adpuk 62 CaHXyYrUiH XYPTI3MX, LUIMHANAT Typ 36BLUBBPON, MOOAAN MBHT®,
Oipx dopHon LWWADINAT JAMKCIH TYPLUNIT OVXUTAN O6aHKHbI 3pX 3yl

3.2. YNC OPHYY[IbIH ®UHTEKNAH 3PX 3YIH 30XWLLYYIANTT

3.2.1. Mekcuk Ync

XyyJib, 3pX 3yWiH 30xuLlyynant: Mekcuk ync Hb
2018 onp 6atnaracad “®uHtek xyynuap” (Ley
para Regular las Instituciones de TecnologHa
Financiera) (PUHTEKWIAH  yIAN  @xunnaraar
TOBJIBPCOH HAT 3pX 3YilH XYP33H[ 30XMLLYYNCaH
LANXUIAH @HXHbI YNCYYAbIH HAr HOM. JHAXYY
XYY7b Hb L[AXMM MEHI®, XaMTblH CaHXYYXWIT
(0NOH HUIATIIAH XBPBHTe OPYYNANT), BreraniH
HIIMTTIN COMUNLIOO, LiAXIM 33311, TEXHOMOTU]
CYYPUICaH — CaHXYYruitH — Oairyynnaryymbix
36BLUGBPO, XSHANT, X3PIrNAr4nitH M3[33Nan
Xamraanant 33par 30XuLyynanTbir XxamapcaH.

TYYHYN3H  Xyynbd — “TYPWUATBIH - OPYUH
OYH0y C3HAOOKC 30XWLYYNAnThir XyynbHumx,
LINHY  OYTI3rAdXYYH, YANYUAT3ar TOAOPXON
HOXLIONTINreep  Xs3raapnargman  XypasHi
TYPLUKX, YIMaap avkunTTam 6on Lwyyza Tycrai
36BLLI6BP6IT aBaX OOMOMMXKUIAT HI3CIH.

OUHTEKUIAH ~ 3H3  XYYZMIAT  X3P3NXKYY/3X
Oairyynnaryyn Hb TeB OaHk (Banco de
Miixico), CaHxyyruitH 3ax 333NWAH YHOACHNIA
komuce (CNBV), XaparnaryuitH caHxyyruiiH
XamraannbiH yHaacHin komuce (CONDUSEF)
33par  ONOH  WHCTWUTYTWUIAH  OPO/NLIOOTON
0ailfnaap 30XWoH bairyynaracaH.  Jarasp
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Gadryynnaryyn Hb  XamTpaH
OYTIarMAXYYH  YAIHUNrI3HNNA
TYBLUHWIAT TOLIOPXOIANIOH, 30BLLIABPAN
ONMOX,  X3PArNaryuMiiH  3PXMIAr  xamraanax,
30XULYYNANTbIH - HArAMaN  GalasibIr - XaHrax
YYPIrTan.  30XWLyyNnanTbiH - XaHAnara  Hb
9pCoaNa  CYypwuncaH, YiAn  axuninaraaHbl
aHrunang TynryypnacaH 0eree[] TeXHOO0MMIAH
J3BLUNUIAT XS3raapnaxryi, HI3NTTIN Oaianbir
Xaaranax 604norbir 6apumTancaH.

DKUNNAX,
3pCaANMIAH

3oxuuyynary 6airyynnaryyblH XapuyLcar 4ur
yypar:

o CaHXyyruiH 3ax 3337UiH  YHO3CHNIA
komuce - Tycrail 3eBLUGBPBN OJIFOX,
XAHANT X3P3NKYYNaX, TalnaH Lwanrax;

* Mekcuknitn TeB 0aHK - TenoepuitH
CUCTEM, TOrTBOPTOW Ganman, avkuTan
MBHIEHIIA 30XILLYYNanT;

o X3PArnarduiH CaHxyyruitH xamraansbix
YHO3CHUA  KOMUCC —  X3PArmar4uiH
3pX, TOMZJIbIH 30XMLYYNanT, M3331an
Xavraanant;

Xyynb Hb HWAT 8 Oynar 6onoH 145 3yintai
06ree[] (UHTEKWAH VAN axunnaraar apx
3YMH  XyBbJl  TOLOPXOW  aHrumk,  OyTal,
LIAnryyp, XSHanTblH MEXaHU3MbIT WK OYPH33P
XYYNbYUNCaH.  XYynuiiH — xampax — XypasHz
[1apaax YHACAH OairyynnarbiH aHrunan 60soH
OV T33rAAXYYVH, YAMHANrI3HYYANAT 30XMLYYIHA:

BaiiryynnarbiH yHACIH aHrunan:
o XaMTbIH CaHXYYXWUNTUiH Gaiiryynnara

(Instituciones ~ de  Financiamiento
Colectivo);
e Laxum MBHIBHWIA CaHXyYrmiiH

bairyynnara (Instituciones de Fondos

de Pago Electrynico);
o TexHonorna — CyypuncaH — yin4unras
y3yynary bairyynnara (ArtHculo 76);

30XMLYyynanTTai 6yTaaraaxyyH, YAN4UIras:;
o Llaxum meHre;
o XamTbIH CaHXYYXUNT (KpayadaHanHr);
 Llaxum TendepuitH cucTem:;
o Laxum 33a3n;
« HaanTrait ereranuiid nnargopm (API);
* TOOH X3T3BY;
*  X3parnarvnitH M3f3anan ConmnnLoo;
« [afaajbH (DUHTEK YANYUNra3
Y3YY/13r4uiiH 0ponLio;
o [lmKuTan XepeHre, TOOH rapas;
« [llaapanarbiH aHrunan.

bairyynnarsiH TyBLUWH Tycrai 3eBLLIO6PON
aBax, XAHaNT Wwanrantaz xamparaax, ayautbix
iaapanara, HeeL, XepeHruiAH [00[ X3MX33,
[0T00[, XAHANTbIH TOTTOMLO0 33P3rT XAHANT,
30XWLYYNANT X3p3arkKyYynaxad 4urnacaH 6on
OVT33rAoXYYH,  VANYWUAra3HUA  TYBLUMHA
ereraen xamraanant, 9pchsnuiAH yaupAanara,
X3P3rNaryniiH  36BLUGBPON, MIAIININAH 1N
104 6anaan 33pruir 3oxuLyynaxag YnrnacaH.

CaHA60KCbIH Jlapaax 30XWLyynant:
MeKCUKUIAH (UHTEKNIAH XYYNb Hb TEXHOMOMUA
CYYPUNCaH CaHXYYIAH YIANYUATaar Tycraiinau
30XMLYYNaxblH 33p3rL33 3ax 333M[ HIBTPIX
LIMH3 OYTIIrAXYYHUIAr CailH AypbIH YHACSH
1330  TYPWWNTbIH ~ Op4MH  (C3HAOOKC)-[
XampyymK, OOMMHO XyrauaaHf xsHantranraap
TypLUIMX OONOMXWIAT 0Nrofor. JHI Hb 3aasan
JAVDKWMH rapax Lar ouw 6051084  BHA6P
OPCOANTANA,  LUMHINAM  TEXHONOMU  OYXUiA
OYT33rJaXyyHA4 — 30puyncad  A34  LWarTHb
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3oxuuyynant  6omk  axunnagar. CaHAOOKC
30XMLYYNanT Hb Lyy4 3ax 3330[ rapax
APCONUIAT  OYYpyy/dK,  30XWLyynarytain
XapunuaH OWNronUcoOH HexXUena 3px  3yiH
OYP3H  36BLUGBPBIL  LIMMKUX  OONOMXKMIAT
Oypayynaar. CaHAOOKCHIH OPYMHL, aMKUITTaN
TYPLINrACAH  OYTIarAaXYYH, ViAN4unras  Hb
X0N60r 40X XyySlb TOrTOOMXK 3CXYN (DUHTEKMIAH
XYYNNIAH XYP33H Liaapanararaii 36BLUeepnir
aBaH YIN axunnaraaraa seyynaar.

3.2.2. byrn Haipampax Conoxroc Ync (BHCY)

Xyynb, apx 3yiH 3oxudyynant: BHCY Hb onoH
canbapbiH  Xyynb, 30XULYYNanTbiH  XYP33HL
(DUHTEKUIAH  YANYWNr33,  OYTI3rAaXyYHUIr
XamapH, 30XULLYYNanTbIH Xyp3aar O1il 60Sr0xa3.
YYHI Aapaax ron 06apumt ouyryys oarrasa:
o “CaHxyyruitH — GairyynnarbiH  Tyxai
XYYnb'=ynamxnant 0aHK CaHXyyruiiH
VAN @Knnaraadbl YHOCIH 30XULLYYNanT;
o “TenbepuitH  YATYANrI3HMA  Tyxai
XYYIb —OKnTan Tenoep, Laxum MeHre,
X3T3BY 33P3r YANYMNras;
o “Llaxum  MBHreHuin  Xypam’-Laxum
CaHXYYrUAH OYTIIrLAXYYHUR 30XMLYyY-
NanTbIH HAPUABHUICAH HOXLION,

o “XyBUitH M333N13N Xamraanax
TYXal  XyyNb'—X3p3rnarduitd - ereraen
Xamraanant, erergen  CONWLOOHbI
Xypam;

o “API almMrnanTbix yaupoamx”,
‘Maa3anan  HI3NTTAN  CONUALOX
CTaHAAPT” 13X M3T OOANOrbIH OapuMT
on4ryya.

TyyHunaH 2019 oug “LUnHanar cauxyyruid
YANYUIr33HMA  Tyxal Xyynb'-uiAr 6atasncaH

oeres, TYC  Xyyb  Hb  C3HAOOKCHIH
30XWLYYNanTbiH MexaHu3m 60M0H UHHOBALIbIH
JANVDKIIAr  Y3YYNIax  O0AJI0rbIF  X3P3rKYY/1ax
YHIC3H X3P3rcas O0COH oM.

30XWLYYNanTbIH XaHanara o 1apaax HUATIAr
0OZOrYYA 933P TyNryypnajar:

e IJpcOdnA  CyypuncaH XsHant  6omoH
MponopLMoHanb 30XuLyynant,

e |HHoBAUAL  CyypwuncaH — A3MXKJIAr
Y3YYN3X  YSH  XaTaH  30XULYYnanTbiH
OpYNH;

* TeXHONOTWIAH [3BLUANIAT  XSI3raaprax-—
TYIrasp xyynb, Xypamp ye warrairaap
LUNH3YN3N XWIAX;

o X3p3rnarvnitH  3px  alwruiar TapryyHa
TaBUX, MAAINNMUIAH AOYNryi OaiansIr
XaHrax;

» Hoanrrain cawxyy, APl cTaHmapThiH
0O0A10r00 BpPreTrex 3amaap MUHTEKMIAH
BPCONIBBHUIAT AIMMKUX FIX M3T.

JOrasp  xaHgnaraap  mamxyynad  bHCY
Hb (DUHTEKWIAH YIANYUATI3HWA  XYyNb ECHBI
OPYHBIr  OYPAYY/DK, TEXHONOMUIAH  A3BLUNNANT
OOAMOMbIH TYBLUMHA Tycrax 4afcad Gereef
canbap XOOPOH/bIH 30XMLYYNanTeir Wi TOA,
XamTapcaH 0aiianaap LWNALBIPIAX YUTNANNAT
OapumMTanar.

BHCY Hb fapaax TepaniH MUHTEK YANHNATaa,
OV T33rA3XYYHUIAT Xamap4 3oxuuyynaar. YyHa:
* Laxum MeHre, Laxum TeNOOPUIH
cuctem:  “TenbepuitH  YANHUIr33HNNA
Tyxail - xyyne',  “Llaxum - MBHreHwui
Xypam’—11 CyypuscaH 30Xy ynant;
* TOOH X3T3BY, LAXMM 333/, XOPBHre
youpanarsiH - nnardopm: - CaHxyyriiaH
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0aNryynnarbiH Xyynb, YHAT LAacHbl 3ax
333/IMIAH 30XULYYyNanTa xamparaana;

o [laatranbiH  TexHonor  (InsurTech):
[laatransiH Tyxalm Xyynbf Cyypumca
Uaxum  0OANOr0  caHan  Gonrox
YANYUNrag;

o OrergniiH H33NTTaM  conunuoo, API
Xaparnad:  CaHxyyruitH - M3aA3anniH
CTaHZapTaap AamKyynaH 3oxuuyynmar
oereen ‘APl youpgamx” Tycramna

rapraca (Financial Services
Commission, 2022);
o XyBWAH  M3[3371371  Xamraanan,

OreranitH 3eBLLBBPINIAH yaupanara:
“XYBUIAH M3[33/131 Xamraanax Tyxail
XYYnb'=[1 YHA3CM3CH 30XMLYYNanT;

o bnok4yamHA ~ cyypuncaH - yiAnuuaras,
XWAM3N  OKOYHI CYYpuncaH YHamraa,
WINAOB3PUIAH  CUCTEM:  TEXHOMOMIAH
TYpWUATaap — AaMXUH  CAHAOOKCOA
TYPLUUTARX, 30XULLYYNanTTain xanoapt
LLAIMKK OYid OyNIarT bartaar.

OuHTEKUIAH canbapt awurnaraax Oy ron
TEXHONOrNy,  (KWLLI33N63M,  XMIAMAN  OHYH
yXaaH, ereranuiH LNHXUNT33, 0N0K43iH, API
33par) 60MOH YYH 33D CYYpUCcaH OyTaar 4axyyH
(uaxum Tenbep, 333/, TOOH X3TIBY, XBPBHre
yaVpAnara, AaatranbiH aBToMar WWALan rax
M3T)-WIAr 3pX 3YIH 30XMLLYNanTblH XyP33H[

opyynaxelH Tyng  BHCY Hb  xon6ormox
Oairyynnaryyn  XOOPOHAbIH  yanjaara,
liarancaH  30XuLyynanteiH - apra  0apun
OapumMTanar.

CanA00KChIH fapaax 3oxuuyynant: “LUuHanar
CaHXYYTUIAH  YANYWAT33HWA - Tyxaih  Xyynb”
Hb  C3HAOOKC 30XMLYYNanThir  XyyibHumx,

BHI6D 3PCLANTIN, LUNMHANAM OYTIIrAIXYYHA
30puyncad  xd3raapnaraman - xyrauaaran,
HOXLIONT ~ 30XMLYYNaNTbiH - XYPI3HA  TYPLLMX
apx onrofor. WHracHaap komnaHuyg yiin
axunnaraaraa wyyn 3ax 33304 TypLInX
00I0MXKTON O0SI0XbIH 33P3rLI33 30XMLLYYMAryTail
OAHIbIH XapunuaaHm opx, XyyNnbz Cyypuca
OYP3H 36BLUGGPON aBax OOMOMX HI3rAmar.
MeH CaHxyyruiiH yiAn4YunrasHinii- XopooHooc
“UHHOBALbIH  [3MXKNAr  Y3YYlax  TeB’,
“30XMLYYNanTbiH Tainnbap erex HInK” 33par
Oairyynnarbir KunayymK, 000rbIH O0MOH
MPaKTUK  TYBLUWHL TEXHONOMUA  CYypuicaH
OW3HECHIAT JAMXKIX HOXLIBNUIAT OYPAYYIDKII.

30XuLyynanTblH XaHanara Hb  TEXHOMOMUIAH
O3BLUANIAT cCaapyynanryinrasp 30X1CcTon XaHant
TOMTOOX, X3P3rN3rYnuitH - 3PXMIAT  Xamraanax,
33X 333/IUAH TOrTBOPTOI GaMANbIr XaHraxaz
YUrnacaH. CaHXYYriAH YAMYUAT33HUA XOpoo
(FSC) Hb WnH3 BYT33rA3XyYHA CIHAOOKC 3pX
ONroX LUMIAAB3P raprax, LWanryyp TOrroox
apxTali 60N  CaHXyyruitH  XsSHanTblH -~ anba
(FSS) Hb  X3panKunT, TainaH, 3pCA3NUIAH
XAHANT 33pruir xapuyuas ryruarranar. MeH
“/IHHOBALbIH  30XULYYNMaNTbiH TOB"  X3M33X
TyCrail HaNK Hb  COHAOOKC — XeTenoepuir

X3PANKYYNax, YiAn  axunnaraar - A3MXKUX
YYP3rTai.
OHAXYY XyynWiAH [aryy [apaax “urnanniiH
CaHXYYruiiH YAN4MNrasr C3HAO0KCOOP
JaVDKyyNaH 30xuLyynantran Xanoapt
LLINIDKYYI3X BONOMXKTOIA:

« Orermeng cyypuncaH 3331  GOMOH

VHAMr33HWUIA CUCTEM;
» TOOH X3T3BY, LLAXM MBHre, 6MOKY3NHL
CYYPUIICaH TeN0BPUIAH YIANYUNT3a;
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 APl-f cyypuncaH ererainitH H33nTTai
COMMUNLIOO;

o VYxaanar rap33,  Xuiman
CYYpUIICaH XepeHre yaupanara.

OIOYH/L

“LLInH3Nar CaHXyYruinH  YIANYUNT33HWIA TyXai
Xyynb”  Hb  WWHY  TOPIWAH  YANYAN33H
XONOOrfoX  36BLUGAPNIMAT  Hb  erex,
30XWLYYNANTBIH OPYUHL 6BPYNENT, LUNHIYNINT
opyynax Yan axunnaraassl ryyp 60arox

awurnagar.  Xsp3B  C3HAOOKCHIH — OPYMHA
avkunTTan - Typlwmracad - GyTaaraaxyyH,
YANYUNraHNNA 30XMLyynanTbix OpYM1H

TOZIOPXOV 00N TYXaiAH YIANHNrI3 Hb X0N00rf0X
36BLUGBPAN, TyCrail 36eBLIGBPIMAT aBCHAap
VAN axunnaraaraa apxnax 6eresp CaHxyyruiH

YANYUArIHWA  XOpOO  Hb  36BLUGBPAN
aBax XYCANTWAr  XypAacracaH —Xxanoapasp
WNAOBIPN3MAAr.  XapuH  30XWLYYNanTbiH

OPYWHA B6pYNeNT 0pOX LAapaiararain 6on
TYP 36BLUGOPBST ONITOX MOH “C3HAO0KCO0C
rapcaH WHHOBAUMAr CaHXYYruiH YAnm4uirags”
3C3H  HOPLUMAT  ONTOX  30XMLYYNanThbIr
X3panKYynaar 0ereef] 3Araap Hb CaHAOOKCHIH
Xyralaa AyyccaH 4 T3C3H Laapanararai
30XULLYYNanTbIH 66PYABNT OPOX XYPT3N Yiin
axunnaraaraa sByynax 6010MXUIAT ONOAOT.

3.2.3. KazaxcraH Ync

Xyysib, 3pX 3yiH 30xuLlyynant: KazaxctaH ync
Hb (DUHTEKWIAH yiAn axunnaraar ActaHa OnoH
YncoiH Canxyyruitd Tes (AIFC)-nitH XypasHp,
X3PANKWX OYi Tycrail OyCUiAH 30XMLyynantaap
X3pankyymKk 6aiHa. ActaHa OnoH YncbH
CaHXyyrniiH 168 Hb 2015 OHbl 12-p capbiH
7-Hbl epep Epenxuitneryuitn  Ne158  To0T
3apnuraap GanryynaracaH 6ereen 2018 oHooc

anbad @coop YW axwunnaraa 9xnyymncaH.
JH3XYY TeB Hb KasaxcTaHbl  YHAACHWNA
Xyynmac Tycraa, aHrnuiAH UProHua apx 3yiH
3apyump TynryypnacaH, 0floH YNCbIH X6peHre
opyynar4an utran Tepyynax apx 3yiH op4HbIr

oypayynaar.

ActaHa OnoH YNCbIH CaHXYYTWAH  TOBWIAH
XYP33HA [Aapaax YHAC3H Oapumt 6uyryya

X3PANKAAT:
e “ActaHa OnoH YNCbIH  CaHXYYTWiiH
TOBUAH  Tyxail  YHOCSH Xyynb' -

TOBUIAH  OYTaL, 30XMOH Ganryynanr,
30XMLYYNANTbIH 3aP4NM;

e “ActaHa OnoH YNCbIH  CaHXYYTWiiH
TOBUAH ~ GaHXYYrWiH  YANYANr33HNIA
Xypam” — CaHXYYIUAH  YANYUAT33HIIA
pairyynnarblH - YN axunnaraa,
36BLLIOBP6IT, XAHANTbIH XYypaMm;

e “ActaHa OnoH YNCbIH  CaHXYYTUiH
TOBUAH (DUHTEK Xypam” - (DUHTEK
OYT33rA3XYVH, YANYMNrIZHI Xamaapax
COHAOOKCHIH  TYpLUWNTAZ  CyypuicaH
30XNLYyynanT;

o Llaxum TenoepuitH YiAn4nMarasHi Xypam;

o [lwkutan XepeHrnitH  YAM4UNra3Hni
Xypaw;

e XaMTblH XBPeHre OpyynanTbiH Laxum
NNaTOPMbIH Xypam.

9araap 6apumt Gudruiar ActaHa CaHxyyruiiH
YANYUAT33HWA 30XMLYYNax raspaac Oaranx,
X3PANKUNTIA XSHANT TaBbaar. GaHxyyruiH
YANYUNTI3HMIA 30XMLYYNax rasap Hb [apaax
YHIC3H YYPryyauir ryauaTragar:
* Typ 36BLLU6BP6ST ONIFOX, LLANTYYP TOTTOOX;
o TypWWATbIH ~ OPYHBIT  X3P3ANKYYMaX
(Cana60Ke);
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*  bypaH 36BLLI66PON OITOX 3CAX LLMIAABIP
raprax;

o X9HanT, TanarHan, 3pCANUIAH YHINra3
XWAX;

e 30XMLYYNanTbiH XaHAnara Hb:
 VIHHOBALbBIr TypLuMXag 30puyncaH Typ
30BLLBBPANIAH TOTTONLO;

e Jpchang  cyypuncan,
J3NTIN YAH XaTaH XaHanara;

o X3p3rnardnuinH  M333nan xamraanan,
ererauiAH  Hyyuwnana — aHxaapcaH
30XULLYYNaNT;

* OnOH YNCbIH CaHXYYrWiAH CTaHaapTaz
HWIALIC3H 3pX 3YIH OPHMH OYpaYYIaX.

TexHosorna

C3HA00KChIH iapaax 30xuuyynant: TypLIniThiH
OpYHbIr  «@DUHTEKNIAH  J1a6"  X6TeN0BPUIH
XYPI3HA  X3PADKyyngar  Oereed  YyHA
OYpPTraracaH Komnanuyn ActaHa CaHxyyruiid
YANHUIr33HNA 30XULYYax ra3pbiH aHrn apx
YL CYypUcaH HexLeneep Yiin axunnaraaraa
Typwmx  6onomxrtoin Gainpar. ActaHa OnoH
YNCbIH ~ CaHXYYriAH  TeBWAH  30XMLYyynant
H3M133/] XBHIBH, YH XaTaH Oanpaar. Tyxannoan
KasakctaH ynic Hb B6pCAUIAH  YHA3CHWNA
XYYNnMap KpUnto OWUPXKUIAH YIAN  @xunnaraar
xopurnogor 601  AcTaHa  OOH  YNCbIH
CaHXYYTUIAH TOBUIAH XYP33HA KPUNTO OUPXKUIAH
yiin axunnaraar 3eslueepaer. C3HAOOKCHIH
OpYMHA  Typwurgax Galx  xyrayaaHg Hb
OYP3H X3MXK33HWIA 36BLUGBPON aBaXxblH Tyn[
Ouenyynax &cToi LWaapanara, wanryypyymasir
00MI0BCPYYNaX XNbIr TYALATTAAAr. TyYH4NIAH
ActaHa  caHXyyruiiH  TeB  DUHTEKMIH
Tycrain 3eBLUeepMAr onrogor Gereef TyC
36BLLIGOPBIT Hb C3HAOOKCHIH 30XULyynanTaac
apa epreH Lap xypaar xamap4 6onox 6eree[

OWANSHX TOXMONA0NT TOLOPXOM X3MXKIIHUIA
XA3raapnanteir - TaBbhar.  MeH  XyymnuitH
XYPI3HA  30XMLYYNanTbiH  OpYUH  XapaaxaH
OYP3aryil 4 3ax 33371/ HIBTPAX3M AMap Har
TOPSMIAH  Caafryi YAMYUNrasHL  “A3MMKC3H
Ouynr  (comfort letter)”, “xAHanTblH rapas”
33par  6apuMT  OWHrMiAr  raprax TOXMOSAON
baingar 0ereef] WMHraCHI3P Liaapanararail
30XMLYYNANTbIH OPYUH OYPA3X XYPTAN TyXailH
WHY TOPSMAH YA axwunnaraa caaaryi
aBaraax 00NOMXKIAT 0NrOAOT.

3.2.4. Curranyp Ync

Xyynb, 3px 3yiH  3oxuilyynant: CuHranyp
YIC Hb (DUHTEKWIAH YIAN aXunnaraar HaracaH
OOANOrbIH ~ XYP33HA  3oxuuyynmoar — Oyoy
CunranypbiH TeB OaHKHbl Tyxail Xyynuap
(Monetary ~ Authority of ~ Singapore  Act)
TOZ0PXOMNOraaor. Tes 0aHK Hb YHACIH Xyyib
TOrTOOMX 60110X CaHXyYrviH YANHUAT33HIIA
TyXai Xyynb, YH3T LaaCHbl 00N0H (PbHOYEPCUitH
TyXan Xyyb, Liaxum 1e066puitH yAN4UNrasHni
TyXalh Xyynb 33p3r ONIOH XyYNuiAH ydnaaatail
0ailfnaap CaHxyyriitH canbapbir 30XULyynaar.

CunranypbiH  TeB  6aHK Hb  “WHHOBAL|bIF
xopurnox 6yc, 3pcaang CyypuncaH xaHanara’ -
Taliraap MUHTEKUIAH YANYUNTI3r 30XILYYNar.
TonGepuitH — YIANYUNTI3HUIA  Tyxalm  Xyyib
(Payment Services Act, 2019) Hb Ten6epuiix
TOpON  OYPUIAH  YIANYUAT33,  KPUNTOBANKIT,
LAXUM TYPUABY 33D3r LLUMH3 OYTI3rA3XYYHA
30pWyncaH adrunan, Tycral 3eBLUSBPINIAH
Hexuenuir togopxoincoH (MAS, 2020). YyHaac
ragHa CuHranypblH TeB 0aHK Hb “306716H
30xuLyynant”  Gyly yaupoamx, 36BIIOMX
X31163p33p P000-36BMOX YANYUIT3d, AWKNTAN
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TOKEH CaHan OONronT 33parT  30pUyNcaH
3aasap4unraar rapracad (MAS Guidelines on
Digital Advisory Services, 2018; MAS Guide to
Digital Token Offerings, 2020).

CuHranypbiH Tes 6aHK Hb apaax qurnanyyasj
30XILYYNANT X3p3anKYYIAar:
 Tycrain 3eswespen onrox (PSA-uitH
XYPasHa);
o TypLMATbIH
X3P3NKYYIIaX;
o Yin axunnaraaHol un Tton Oaipan,
OPCAJMMIAH ~ aHrWMNang  Tynryypnaca

OpYHbIr (sandbox)

XSHanT;
o XSHaNT,  yAMPOAMXKWIAH — MeXaHuU3Mm
(regulatory guidance).

 CuHranyp Hb Japaax TepauiiH (PUHTEK
OYTI3rMAXYYH, YANYANr3Ar 30XMLYYIHK
0aitHa:

« QR «kom, NFC 33par TexHonorug
Cyypuncan mo6aiin Tenoep;

o PayNow, FAST 33par  [0TOO/bIH
LLyypXaid MEHreH ryMnrasHui cUcTem;

* Laxum Typuited, awxuran 333, ‘0400
aBaaz fapaa 1en” CUCTEM;

« Po6o 3eBnex Oywy XWiAM3N OHOYH
yXaaH i CyypurcaH XepeHre opyynantbiH
36810766,

 KpunToBaniot, TOKeH CcaHan 6onront
(ICO, STO);

o [laatranbiH - TexHonor  (InsurTech),
yXxaanar rapaa, 0710K43itH nnarcopmyyn
(MAS, 2022).

CaHa00KCbIH Aapaax3oxuyynant: CuHranypbix
COHZOOKC 30XWLyynanT Hb anueaa TepsuiiH
30XWLYYNanTbiH  LIaap[naraac XeHreneraex
X3parcan  6ongorry  0ereef  amKunTTan

TYpWWUrAcaH  OYT33raaXyyH, YANYWIr33  Hb
X0N6Ora0X 36BLLUGOPO, TyCrail 36BLISBPIMIAH
XYC3NT33 OyX LAAPANArbir Hb XaHracHbl YHACH
[33D rapraH Vin axunnaraaraa apxanzar.
TyyH4n3H CuHranypbiH 768 6aHK Hb LLATancaH
30XMLYYNANThIr - X3p3ankyynaar Gereef TOM
XAMXK33HWIA  Oairyynnaryynag — TaBuragar
30XWLYYNaANThIH LAapanaryys Hb HaNaaaryi
eHOep Oailgar 60N [OHTeX 3XamK Oyl
OairyynnaryyabiH XyBb VAN @Xunnaraadbl
ap Xyp33 Hb 6PreXux Xypran XapbLaHryi
bara waapanaryynbir Tasbaar (Global Legal
Insights, 2024). 30xuLyyNanTbiH 3HIXYY Xan63p
Hb COHIOOKCHIH 30XWLYYNANTaac LUWMKIAX Yiin
ABLIBIT MYy Xsn6ap 6onrozor.

X3p3B anb HAr  30XMLYyynantbiH  canbapt
Xampyynax OOMOMXIYA 100 LWWH3 TOPSNIH
YAN4UNras C3HA00KCO TypLmuraca
TOXMONZO0NA WWHI TepNNiAH 3aaBap, 36BIBMX
raprax — acxyn - laapanararai - XyynuiH
e6PYNBNTUIAT  XMAA3r. MeH  30XuLyynanTbiH
Op4UH BYPA3X XYPTANX XyraLaaH C3HAOOKCHIH
Xyrauaar Tycraii HexLeNTanresp CyHrax acxyn
TYP  XyrauaaHbl 30XULYYNanT  X3pankyyiax
Oaianaap 30XuLyynax Toxuonanyyn 6aiaar.

3.2.5. 4noH Ync

Xyynib, 3pX 3yWiH 30XuLlyynant: SINoH ync
Hb (DUHTEKUIAH Canbapbir Tycral HArmracaH
Xyynuap 6yc, XapuH CaHXYYruiiH canbapbiH
YNaMXNanT  XyynuyabiH XYP3IsHA  LuaTancaH
Oainonaap 3oxuuyymx 6aitHa. AnoH yncan
(DUHTEKWIAH YIAN @Xunnaraar fJapaax YHACSH
XYYAb, Xypmaap 30Xuuyynaar:

o DbaHkHbl  Tyxal  Xyynb-Awxuran
0aHK  OO0MIOH  Liaxum  CaHXYVruiiH
Oanryynnaryymsi JILIEH3, yin
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aXNNNaraaHbl HEXLEY;
Ten0epuitH YNHUArasHUA TyXam Xyynb—
Liax1M Te110ep, LIAXM MBHIBH TYPUIiBY,
LAXUM LLMIDKYYAMARH 30XMLYYNanT;
Ma3[33n3n  xamraanax Tyxalh Xyynb-
X3PArNaryniH — erergen  Lyrnyynax,
Xafiranax, almrnax xypam,
KpunToBanioThiH Tyxal Xyyib, Xypam-
KpUNTO GUPXYYA, XaAranamx, apumkaa
33par YINYWIraaHz Tycrai 3eBLL66pen
OMroX 30XWLyynasnT;

X6pBHre  OpyyNnanTblH  YIANYUIra3TN
X0N600TOM XYYNb—XBPEHIUIH
yaupanara, TOKeH cadan  Gonrosnr,
LiaXUM OUPXNIAH YANYANTI3.

ANOHA (UHTEKWIAH canbapT xamaapax Xyyib,
Xypam, 36BLUABPON, XAHANTBIr [apaax o
Oanryynnaryyn Xxapankyynaar. YyHz:

AnoHbl  CaHxyyruiH — YAN4UrasHui
[a3pblH  EpeHxuii  Xopoo-0aHkyya,
[aarran,  YHOT  Uaac,  (PUHTEK

Oanryynnaryyopir XsHas 30oxuuyynmnar
ron Oanryynnara;

AnoHbl TeB OaHK-TBNOBPUIAH CUCTEM,
MBHIBHWIA  OOAJI0r0, AVKUTAN WEHWiA
TYPLUUAT Xapuyuar;

Llaxum xapunuaa xon600, M3g33naniH
TEXHOOrNIH famM—ereranniH
xamraanant, — uaxum - M3033NNNiH
avynryin 6anaang XaHant TaBbaar;
X3parnar4ynitH -~ 3pxuiAr - xamraanax
Oanryynnaryyn-uaxum 1enéep, 33an,
X6PBHIe OpyyNanT 33parT X3p3rnaryuiir
xamraanax yyparTai.

ANoH ync Hb «OUHTEKNAH ancbliH xapaa”
00A/0rbIH 0apUMT GUYMr raprad, MUHTEKUIH

LLIMHA TEXHOSOTUIAT 30XMLIYYNaX, A3MMKIX XYPaar
TOLOPXOMNCOH. Tyc 60ANOr0 Hb MHHOBALBI Y5H
XaTaH 30XULYyynax, X3parnarduitH ereranuiH
anynryin GANANbIr XaHrax, TEXHOMOrW, OaHK
XOOPOHABIH XaMTbIH axunnaraar avxux, API
H33NTTaM OOANOrbIF ypamLLyynax 30punroToil.

SAnoH

yncag Japaax TepnuitH - (DUHTEK

VANYUNra3 aasamrainmk 6ainHa. YyHa:

Llaxum MeHreH TypuiiB4-rap yTcaap
Tenbep xuix cuctemyyn  (PayPay,
Rakuten Pay, LINE Pay rax mar);
Jmkntan 6aHK 60M10H M0o6ais HaHKHbI
YANYUNraZ-Xaparnaryng  uaxumaap
OYPTIYY/X, OaHKHbl  OyX  TOPMUIAH
VAN4MUNra3 aBax 60NOMXKTON;

Llaxum 33371, 333711 H OHOOHBI aBTOMAT
YHANra3;

P060-36B116X VANYINITI3-XBPBHTO
OpYynanTbir - XWAMAN  OKYH  yXaaH[
CYYpUnaH yampaax cucTemyyi;

KpuntoBamoTblH — OMPX,  apuixaa,
ONMOKYSMHA ~ CYYpWuacaH  XBPeHTUIH
nnaropm;

TenbepuitH ~ WHTErpauyn  CUCTEMYYI-

XDKUTI3H Xyaanaaa, T33B3p, TOPUIH
YANYUNTa3Ta  yanacaH  HArtracaH
TONOSPUIAH WNALNYYA;

Llaxum 160166D, LAXUM MBHT®;
KpayadaHanHr, Laxmum 33ar;
brok4aiHg  cyypusncau
KPUNTOBASIHT;

AP, H33NTTal BreraINAH Xaparnas.
DUHTEKNIAH YIANYUAT33 Hb ANOHL BHABP
TEXHOMOTWMIAH  CyypbTaid,  ereraeng
CYypuncad,  ynmamxnant  GaHKHbI
TOrTONLOOTON 33P3rL3H XerKimK OaHa.

YAN4Unras,
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MeH  KpUNTOBANMKTbIH  YANYMNrI3r
XYYIUAH  XYP33HL  OYpTranTaiirasp
30XULyynaar LUeeH OpHYYdblH  Har
0erees]  KpUNTOBA/KTHIH ONpX,
XaZranavx, apumkaabl KoMnaHuyaan
Tycram 3eBLU6BPeST ONr0Aor CUCTEM
OYPAYYNC3H.  SANOHbI  3pX  Oapur4ng
Hb  XOpArnmaryumiH — 3px  awruir
Xamraanax, MeHre yraaxtam TamU3X,
OreraNAH arynryin 6anabIr XaHraxbir
Yyxaniunaar.

C3HOOOKCHIH Aapaax 30XuLyynant: SnoH ync
Hb  CaHXYYTWAH  YIANYUAT33HNA  WNHIYNANL,
J3NVKNIr Y3YYN3X 30pUroop 30XuuyynantbiH
3apUM LUMHY XaHANArbIr HIBTPYYICaH Gereef
YYHO WWH3  TEPNNAH  YIANYUAr33  TYpPLUMX
“30XMLYYNanTbIH - TYPLWWATBIH - OpYMH™ Y
Xamaapax 6a C3HAOOKC TYPLUNATHIH TOrTONLOOr
2018 0HOOC X3PaNKYy/mK 3X3NncaH. X3pas
COHAOOKCHIH - TYPLUUAT — aMXunTTaim  6on6on
TYXaH OYT33rA3XYYH, YANHUNrasH OalHrbIH
30BLLUOBPIVIAT 6reX YYAH3IAC 30XWLYYNanTbiH
3aaBap raprax 3cxyn Xxonbormox - Xyyr,
TOrTOOMX/00 ©6p4Nent opyynaar. X3p3s
TOCNWAr apain Unyy yaaaH xyrauaaz TypLinx
XYCANTail 0071 CIHAOOKCHIH  TYPLUNTHIH
Xyrauaar MeH cyHraaar. [3x3a Wwaapznararai
30XWLYYNANThIH OP4MH OYPA3X XYPTANX XyraLiaa
UX aBax TOXMONZONA aMXKWTTal TYpLUUTACAH
YANYUAr3ar Typ 30rCO0X 3CXYN 0[100 XY4MH
TOreNAep MepaeX Oyl XXyPMbIH XYP33HL Yin
aXunnaraaraa TOXMPYYNMaH X3P3DKYYNIXUIAT
36B/166r. MeH Lwaapanararai ToX1on a0 it
aXunnaraa aByynaxbir 3eBLLUeepYy Oyii yTratai
3axugan raprax toxuongon Gangar Gereef
9H3 Hb OANryynnaryyabir Xonboraox XyymnuiH

WMHIYNAN XWX XYPTaN Viin axunnaraaraa
TacpanTTyi ABYyNax GONOMXKHIAr 0Nro/or.

3.2.6. ©Gununnud Yne

Xyyrib, 3px 3yiH 30xutyynaar: Guannniud ync
Hb CYYJIMIAH apBaH XUINIAH XyrauaaH Qmkntan
0aHK, Laxum TenbepuiiH CUCTeM, ONIOKY3NH
TEXHOMOMW  33PTWAr  WOIBXTINA  HIBTPYYIIXK,
(DUHTEKWIAH canbapT Xy4Tan epcenaery 00noH
rapy WUPCaH XODKIMK Oy OPHYYIbIH H3M HOM.
YNCbIH X3MX33HI, CaHXYYTUAH XYPTIIMMKUIAT
H3MAr Y Y/13X 30pUNroop MUHTEKNIAH XBNKNIAT
TOPUAH  0OAIOr00p  [3MXKWH,  SANaHrysa
OaHKHbI YIANYWIra3 aB4y Yagdarryin Upraguiar
Xavmpyynax 3amaap OuKutan 3OuiAH 3acruiiH
BCONTUIT XaHrax OailHa.

Llaxum MeHre, Laxium X3TaBY, AVKWTAN 33371,
OKUTAN OaHK, XIDKNT X3MKIIHUA XBPBHTe
OpYYNanTbiH NNATOPM 33par YANYUNIrIIHUIA
X3p3rnas oruom  Hamargax, Kosug-19 wuap
Tax/IblH  HOMOBreep  LAaxum  YANHUIradH
LINTDKIAX  XBL6NTO6H 3PYUMMKCIH. YYHWUA yp
AYHA Laxum 1e016ep, Laxum 33301AH CUCTEM
33p3r Hb BPreH X3P3rNasHINA YIAMYIUAra3 00N,
(DUHTEK CanbdapbiH XepeHre opyynant GOmoH
X3PArN3r4nitH 100 TaCPaNTryin HIMIrLCIH.

Ouannnuu yncag QUHTEK YANYUNrIIHUA 3pX
3YAH Op4MH [apaax Xyynuymag Tynryypnax
OaiHa:

» baHkHbl Tyxal Xyynb-O0aHkHyyn 6ONOH
LiaxM OaHKHbI YN @XWUNNaraans TaBuraax
LIaapanara, NMLUEH3NAH Xypaw,

o TonOepuiH CUCTEMUIAH Tyxall Kypam—
LaX/M Ten0epUIiAH CUCTEM, LaXM MEHIeH
TYPUIABYIL XaMaapax 36BLUSBPeT,

» MeHre yraax, TeppopU3MTOA T3MLIX
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TyXail Xyynb — OyX (DUHTEK YIAN4UIra3

Y3yynary  oauryynnaryyn - Xyynba
HWUALBX LIAapanararan;
« Brergen Xamraanax XyyNb—

X3PArNarvnitH M3g3anniAH Xxamraananr,
ereraen Lyrnyynax, 60n0BCpyynaxTail
X0N1600TOI 30XMLYYNanT;

o XopeHre opyynantbiH 6yT33raaxyyHui
TyXail  XyYynb-TOKEH, LaXUM XBPeHre

OpyynantbiH — OYT33rA3XyYH  CcaHan
00/IrOX0/] XamMaapHa.
Ouaunnud - yncan  MUHTEKNAH  canbapbix
30XWLYYNanTbir - Aapaax  YHACSH — TOPUIAH

Oanryynnaryyn xapuyLaH xapankyynaar:

«  Oununnunni Tes 6aHk (Bangko Sentral
ng  Pilipinas)—meHreHnid  604n0ro,
TONOBPUAH  CUCTEM, AWKWTAN  OaHK,
(DUHTEK  VIANYUNTI3HUIA  EPBeHXNI
30XMLyynant;

o Llaxum xapunuaa xon6oo, MaA33NNIAH
TEXHONOTUIAH rasap—Laxum
M3ZI33MIUIAH aroynryi Gaaan, erernen
Xamraanax 604noro;

e YH3T Uaac 6ONIOH OUPXWUIAH KOMUCC—
(DVHTEKNIAH XYP33HA CaHan 0orox oy
XBPOHTe OpYyYNanTbiH OYyT33rA3XYYHUIA

30XULLyynanT;
o XOPArMaryuimH  3pXWAr  xamraanax
X0poof, Aama—MUHTEKNIAH

X3PArNar4unitH apx 3yiH xamraanasn.

MeH [133px OairyynnaryynxamrpaH GUHTeKIiAH
CanbapbIH TeN6BNOres, A3NT3P3HTYil O0ANOrbIH
XeTenodepyya rapraH xapankyymk 6aiHa. Tes
0aHK Hb CDUHTEKWIAH YWrN3nasp rajaafbiH
3oxuuyynary  Gairyynnaryynrai - caHamx
Ouanr - Galryymk, TEXHOMOMUAH  LUMH34N3N

HUALIC3H  30XMLYYNANTbIr XBNKYYN3X Hurnan
bapumTanar.

Quannnuamin - TeB 0aHK  Hb  TEXHOMOTWIAH
LUVHANAM  VIANYUNT33r  HIBTPYYN3X3  3epar,
O3MKUTY XaHanararan 0ereef] xaparnarduiH
9pX  aAWruAr - xamraanax,  CaHxyyruiH
TOrTBOPTOM Gangan, CUCTEMWAH 3PCHANMUIAT
XSHAX YHAC3H 30punTToil. Yr 6airyynnara Hb
LUMH3 TEXHOMOMMIAT TYPLUNX, OU3HECWIH LLUUHA
3arBapyyabir 3ax 333J17 HIBTPYY/I3X 30pUroop
30XULYYNANThIH TYPLUNTBIH OPYIH HIBTPYYIIX,
TOLOPXOW LWanryyprairaap JULUeH3 onrogor
CUCTEMWIAT alMrnazar.

MeH  (buHTEK  KOMNaHWL  LiaapAnararail
Tycraii  3eBLU66PSST  ONrOXA00  3PCA3NNIAH
TYBLUWH, YANYUNrI3HNA OHLLOT TyNryypnaca
aHrunan, Hexuen Tasbaar 0ereen MeHre
yraax, Teppopm3MbIr CaHXYYXKYYN3XTIN TIMLIX
XYYNb [ HAAL3X Oaitfang OHLroiA aHxaap/aar.

Ouannnuea, - fapaax  TepInMiAH  UHTEK
YANHUAT33 XY4TaN XerKimK OarHa. YyHA:

* Llaxum xartay: GCash, PayMaya 33par
Nnarcopmoop — AavkyynaH — Tenoep,
MBHIBH LLINMKYYN3r XUAX YIANYNTag;

o Llaxum TeNn66pPNIAH CUCTEM: Tap yTcaap
TON0BP TONBX, MYIANras Xuix 60NOMXIIAr
OPreH XYP3aHL almrnax 6ainHa;

o [lwxutan 6aHK: 36BX6H Liaxumaap yin
axunnaraa asyyngar 6aHKHyyablH 100
BCOX, JINLEH3XKYYNANT HAMATIC3H;

o “Opmoo aBaan [fapaa Ten” yiAn4muaras,
LAXUM 3331, XKW [YHT3 X6pPBHre
OpyynantbiH nnarcopm 33par 33371,
X6PBHre Opyynantrai XonbooTon LnH3
TOPMNAH YANYUNTI3 OniA 6OMK3S;
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« KpunroBaniot 0a OMOKY3IH
TEXHONMOMUIAH  X3P3rNad ecex Oanraa
00/10BY  30XWLYYNanT  BOSrOOMXTOIA,
36BLLI6BP6ST LLAAPAAAr.

OuAnNnnH yNc Hb CaHXYYrUiAH XyPTI3MXKNIAT
H3M3r Y 13X 30pUAr00p MUHTEKNIAT HIATMUIAH
VANMYUNTI3HA YAnayymxK, ancnaracad OycuitH
Npraaaf, 6aHK, CaHXyYriH YANHUIra3 y3yynax
30pUAro TaBbX OalHa.

CaHA60KCbIH [apaax 30XuLyynant:
OuannniuH- YNCbIH - CaHXYYTUIAH  30XALYyynary
pairyynnaryyn — Tyc  Tycaaa  COHAOOKC
30XWLYYNanTbir - X3pankyyngar  6ereef
DalryynnarelH yidn axunnaraadsl OHLIOM00C
XamaapaH snraatai Gananaap Xapankmaar.
Tyxainban Tes OaHKHbI X3PANKYymK Oyl
COHZOOKCHIH TyXamz, avXUNTTan TypLUNracaH
(UHTEKNAH  OYTIArAdXYYH,  YIANYMAraar
0aHK OyC CaHXYYriidH GawryynnarbiH Tycran
36BLLIGAPAIT aBaX 3CXYN Tycrar 36BLU6APBNTIN
0aHK, CaHXYYrWiH Oairyynnaratai XxamTpax
3amaap YN axunnaraaraa ypramkiyynaxuir
Liaapaar. AraspuitH anuua 4 xamaapaxryi
OO  LUMH3  TOPAMAH  yiAN4Mnra3  Gaix
TOXMONOMA LUMHI TEPJIMIAH 38BLUBOPEIT 00X
3amaap 30xuLyynaar.

XapuH Oummnnnd YncbiH YHIT Laac 60MoH
OVMDXUIAH ~ KOMUCCbIH -~ TyXail[  C3HAO0KCOA
XaMTbIH CaHXY\)KUNTUAH NNATopM, KpUnTo
XBPOHre CaHan 6OMrox YWMYUIras racaH 2
VANYUNra3 aMKUITTal TYpLUUTACAH. XaMTbIH
CaHXYYXUNTUIAH 3oxuuyynant Tyc yncan 2019
OHZ| HABTIPC3H GarcaH Ty TyC 30XMLYyNnanTbix
[aryy yan axunnaraa sByymk Oy 6on
LVDKUTAN XBPOHTUAH OUDXUIAH 30XIALYYNANTbIr

rapraxaap axunnax 6y ax. Bepeep xanoan
YHAT Liaac 00M0H OUPXMIAH KOMUCC Hb C3HI00KC
TYPLINATBIH YP AYHA CYYPUNAH 30XMLLYYNANTbIH
AYPAM, Kypamp 6eepynent opyynax caHan
00/10BCPYYNAX X3n03paap axunnax 6antHa.

Ouannnuanin - [laatranbiH - XOPOOHbl  XYBb[,
TEXHOMOMMAH ~ KOMMaHWyAaslr  Jaatranbid
KOMMaHuyzTan XamTpaH aKunnax
3avaap 3oxuuyynantag opyynax YHACSH
30pUArO0p  C3HADOKCHIr  X3panKyynaar
06reef; COHAOOKCOA YANMYMNTI3ra3 TypLUNX
Oairyynnareir - faarranbiH - YN - axunnaraa
9PX/I3X  36BLUGBPSN aBCAH 0aXbIr  3CXYN
36BLUGOPONTII  Gairyynnararai  xamtapy
AKINNaxbIr LWaapaaar.

3.2.7. Wx bputann Ync

Xyy/ib, 9px 3yiH 3oxulyynant; Ix bputasn Hb
L3NXWAH (DUHTEKWAH TOBYYOWUIAH HAr 0ereef
JIOHZI0H XOT Hb OJI0H Y/CbIH X6PBHre 0pyynan,
TEXHONOTWIAH LWIHIYN3N, CaHXYYr1iH
WHHOBALbIH rON TeB OO0NCOH. TyC ync Hb
OKUTAN  CaHXYYMAAH — OYTI3rmaxyyHyyauir
aHXMaH HIBTPYYJK, LLUIMHA OWU3HEC 3arBapyyabir
A3VDKIX  30XMUCTOM XyYNb 3pX 3YIAH OpPYUH
OYPAYYNCHAAP CDUHTEKNIAH canbapbir A3NXMIAH
X3MXKI3H[] TAPrYYN3X XIMMKISH/ XYPraCaH.

Wx  bBputaHm  Hb  cpuHTeK  canbapbir
30xuLyynaxgaa  ‘ysaH o xatad,  3pCA3NNiH
cyypbrai’” (principles - based, risk - based)
apraynanbir Xapankyyngar 6ereef 3H3 Hb
XYY7b TOFTOOMKIAT HAPUIAH Xarcaantaap OuLL,
XapWH ePBHXIIA 3ap4uMZ CyypuncaH Oainmaap
X3PANKYYNax  OOMONXKUIAT - 0Nrofor. — YYHui
YHA3C Hb 2000 oHA GatnargcaH “CaHxyyruid

YANYNNras 6a 3ax 3937UIAH TyXalm Xyynb’
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(Financial Services and Markets Act 2000,
FSMA 2000) 6ereef 3H3 xyynuap CaHxyyruitH
YinqunrasHuin - 3oxuuyynary  6airyynnara
(FCA) 6onoH Tes bank (Bank of England, PRA)
Hb 30XULYYNanTbiH OYP3H 3pX33 3Manar
(Ferran, 2001).

®uHTEK Hb 66p6e “CaHXYYrUitH YAN4uras”
aHrunang 6arraar yaup FSMA 2000-biH paryy
NLUEH3TAN YN axunnaraa ssyynax EcToi.
[3BY LLUIMH3 TEXHOMOMW, MHHOBAL| rapy MPaXTai
39parudH FCA Hb ynamxnant 30XuLyynantbiH
XaHANarbir 366/1716X, XyYib/ HANLC3H 60M0BY
OIMXMX  MexaHu3mM  (supportive  regulation)
xaparkyynpar. - Yynuiar 2021 oHbl Kalifa
Review of UK Fintech-1 oHuoncoH Gereej
TOpUiAH - 6oanoro  Hb - “innovation-friendly”
XaHANarbir 3px 3yMH XYP33HA X3P3rKyYNaxaa
Yurnax Oaitraar TamgarnacaH (Kalifa, 2021).
DuHTEKNAH canbap Hb Wx bputanng aamiH
3aCTUIAH  BCONT, aXnbiH Garp Ouid 6omrox,
CAHXYYMUAH  XYPTI3MXKUIAT  HIMArAYynaxaa
yyxan XyBb H3M3p opyymx Oarraa Gereef
XBPBHI6 0PYYNanT, rapaaqsl GUSHECYYAWIAH TOO,
3aX 333/iAH 6arTaamxaap EBPONT Tapryynaar.
Tyc YNCbiH CDUHTEKWIAH XerXnuiAr kosna-19
Lap Taxan ynam xypaacrax, Amkutan 6aHk,
LiaX1M 333J1, XMIAMAN OKOYH yXaaHz Ccyypumca
XBPeHre yAupAnara, [aarranbiH TEXHOOoru
39par  VANYUATI3HYYANAT ONOH HWAT epreH
awmrnax 60mcoH.

x BputaHnith (uHTEKMAH canbapbir Japaax
YHAC3H banryynnaryyu xapuyLaH 3oxuyynaar:
o x bputanuitn CaHxyyritH YianyunrasHui
3oxuuyynard bairyynnara — caHxyyruiH
3aX 393NMWIAH YA axunnaraaHa Tycrai
36BLLIGBP6IT ONITOX, XSAHAMT TaBUX YYPIrTal;

o Wx bpuraHnitn Xynangaa, YinasapuitH

AavM-(DUHTEKMIAH ~ candapT  TepuitH
boanoro, XOMKJINIAH XeTenoep
XapanKyynaar;

o x BputaHuitH X3parnarvuitH  3pxuir
Xamraanax banryynnara-xaparnar4uitx

3pX awwmr, Lydapra  epcenaesHuir
XAHaar;

o Wx bputaHuith TeB  OaHK—MeHreHui
00/,10r0, TON066PNIAH CUCTEM,
KPUNTOBANOTTAIA X0Nn600TOM
30XMLynanTbir  00MI0BCPYYynaxas MeH
OpOAILLAOT.

TYYHYN3H TOp, XYBUIAH X3BLUMMIAH XaMTbIH
axunnaraar 63xxyynax 30punroop GUHTEKNIAH
0oanorbiH - hopyM,  DUHTEKMIAH  36B16N,
LLINH34N3NTUitH X6T6N168PY YA X3PINKAIN.

DuHTEKMIAH canbapbIr Aapaax YHAC3H Xyynuap
30XnLYyymK OarHa:

o GaHxyyruiH yin4unrasHui Tyxaim xyynb
—0aHK, YH3T L|aac, XepeHre OpyynantTail
X0N600TON OYX TOPMNIAH YIANYUATI3HL
xamaappar;

o OJNEKTPOH MBHIeH TYANradHWA Tyxai
XYPam-TenoepuiiH YANHUITI3,
UAXMM MBHIeH TYPUIABY, TYIATr33HNIA
nnarcopmyyaaz xamaapHa;

* MeHre yraaxrai TaMU3X Tyxal Xyyib
—0yX (DUHTEK YANYWIrad y3yynardug
M3A33M3aN  Uyrnyynax,  Wnpyynax,
TaNnarHax yyparTan;

o Orergen xamraanax Tyxah  Xyymb
(GDPR-Tait  myiuax  30Xuuyynant)-
X3PArNardniH - Maf3anan,  ereranuiH
A0YNryi 6anaNbIr XaHrax Xypam:;

o XBpeHre  OpyynantbiH - Xyynuya-
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KpUNTOBAMOT, TOKEH CaHan 6onronT,
XOPOHT®  OPYYNManTblH  36BIOres
Y3YYNaXa/, Xxamaapax 30XULyynant.

Nx bputaHu Hb canbap Tyc OYpPUIAH Xyyib
TOFTOOMXWA ~ YHOSCM3C3H  YAH  XaTaH,
3pCAINA CyypumncaH 30XuLyynanTbliH 3arsap
X3panKyynaar. OuHTEK YIANYMAras yayynary
Hb OyTI3rAaXyYH, YANYMNr33HA33 TOXMPCOH
36BLUIABPAST aBY YN axunnaraa AeyymnHa.
30XWLYyyNanTbiH XaHAnara Hb:
o IPCAdMNAH aHrunang Tynaryypnacas,
XYBbCAX 30XWLYynanT;
e lHHoBauam  3anTaNl,
H33MTTAN 30XMLYYyNanT;
e X3PArnaryuiH apx xamraanant, erergern
XaMraanantbir TApryyHu TaBux;
 CaHxyyruiiH  TOrTBOPTOA  GalnanbIr
XaHrax OJIOH areHTnaruiH yanaaa.

TypLmMnTaz

Nx bputanup papaax TepnuMiiH - (DUHTEK
OYTI3rABXYYH, YIANYNAr33 aMDKUITTANA XBNKIXK,
HUIAT UPraf 00N0H GU3HECYYANIAH 66p TYTMbIH
X3P3rnaaHz OYP3IH HIBTIPCIH DaitHa:

o Llaxum 6aHk 6a HeobaHk: Starling
Bank, Monzo 33par 3eBXxeH Liaxumaap
VAN axunnaraa aByyngar OaHKHyyn
Hb X3p3rnaryaniH Tooroop ynam 0yp
HAMAr9X, ynamxnant 6aHKHbl 3ax
333/ OPSIOXK 3X3MK OAHa.

o Llaxum MBHTeH TYpPWIBY, LLMIDKYYAAT,
Laxum  TenbepuiiH  nnardopmyya
(Revolut, ~ Wise  33par)-ragaag,
J0TOOAbIH Tenbepuiar xanoap, xampg
WNALNI3P JamMKyynaar.

 XepeHre 0pyynanTblH asTomar
30BneXyyA  (robo-advisors)-xuiiman
OIYH YXaaHA CYyypuicaH XepeHre

YAVPANATbIH WNRANYYA.

o KpuntoBanir, ONOKY3NAH YIANHNNIrI3—
X3parnar44sg  30puyncaH - KpunTo
TYPUIABY, OUDXUIAH YANHANTa3, yxaanar
r3P33HUIA nardopmyya.

o “Opoo aBaan [fapaa Ten” yAn4mMaras,
LAXUM  3337IMAH  NNATCROPM, KUK
OU3HECUIAH CaHXY Y KUNTWIAH CUCTEM.

Tyc yncan (DUHTEKUIAH OYTIIrOAXYYH Hb
YNAMXKNANT CaHXYYTWUAH TOTTONLOOTOA HArT
yangaa  XxonbooTouroop  XemKX, OaHKHbI
canbapt Xy4Tan epcenaeeH Ouit GONrOCOH.

CaHmbokebiH - Japaax — 3oxuuyynant: — Ux
bputaHn YncblH C3HAOOKC 30XMUYYNanT Hb
36BXBH TYPLUMNATLIH 30PUNTO0P almrnaragar
0eres[] CaHAOOKCOA XxamparacaHaapaa annsaa
TOPMWAH  30XWLYYNanTbiH  LWaapAnaraac
3ANMICXMIAX 3CXYIT XBHMBBHUNCEH, TYPraBYIICaH
X3n03paap Laap/iararail 3eBLIBEPNNAT aBax
HexLen O0noXryi. AMXKWUNTTain TypLnracaH
YAMYUAraar Xonoboraox Liaapanaraa XaHra
36BLLUABPAN aBaAH VI XWUNNaraaraa aByynaxbir
waapanar. Tyc yncan CoHAOOKCHbIH [3praf
NHHOBALIbIH 36BJ16X YANYUN33 MOH X3P3NKAar
06reef; C3HAOOKCOA aMXWUNTTAl TypLUMIACaH
YANYNUAraar andaH EcHbl 36BLLUGBPISO aBaH
3ax 33301 OYP3H HABTPAX3[ 36BJIGH TyCrax
30PUNTOTON  MEHeXepYYANUAr  BYTI3raaxyyH,
YANYNMra3 Tyc OYp3sp Hb  XyBaapunmaar.
OnoH  caHxyyruidH  Gaiiryynnara  3eBXeH
OYT33rA3XYYH,  YANYWArasras  TypLunxaac
rafHa 30XULYYNanTbiH LWAApPAnarbir  TaHux
3aMaap aaxmaap 3ax 333/ HIBTPIXUIAH Tyn[
C3HAOOKCHIT COHIOAOT.

MeH C3HA00KCOA TypLuMracaH Oyx YAm4nuaras
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Hb 36BLUABPENTANA YN  axunnaraa 06ainx
Liaapanararyi 6eree avkUNTTan TypLIMTaCaH
3apUM  YANHUAT3ar  30XMLLYYNaNTryirasp
VAN axwunnaraa - SByynaxelr  36BJeX
Toxuonanyyn 6angar. TyyH4n3H C3HOO0KCOA
avKUNTTal - TypluwracaH - Gairyynnaryyn
Tycraii  3eBLUOBPONTIA  OaHK, CaHXYYIUiH
Dairyynnaryyorain - xamtpax — 3amaap - yin
axunnaraaraa  3ax 39977  HIBTPYYN3X
TOXMOMANYYA TYraaman Gaingar.

X3p3s
AYHA

C3HAO0KCHIH
30XULLYYNanTbIH

TYPLWWATBIH — yp
Xyynb,  Xypama
eOpYNeNT  Opyynax  Laapanara - YYCBas
CaHXyyrmidH — YANYUAra3HuiA  30XMLyynary
bairyynnara Hb CaHruiiH gamraii XamTpa
Xonoorgox — eepynentuiAr — opyynaar.  Wx
bputaHn YncbiH C3HAOOKC  30XMLYYNanTbiH
TyXaiia  30XWLyynantbliH  OpPYHbl  BBPUNBNT,
LINHAYN3NTIC  WAYYTIW  OYTISrAIXYVH,
VANYUIra3HNA OW3HEC 3arBap, TEXHOMOruiAr
TYpLINAXaZ 4ArN3C3H Oaiidar 6a amxumTTai
TYPLUUTACAH — YANYUAT3ar  30XWLYYNanTbiH
lUaapAJiaraa 3aasasi xaHraxolr Wiaapagar Tyn
COHAOOKCOOC aMXKUNTTARA rapcaH TeC/NIAH T0O
XapbliaHryii 6ara 6ainHa.

3.2.8. lsenuap Ync

Xyyiib, 9px 3yviH 30xuLlyynant: LLIseiuap ync Hb
J3NXWIAL CaHXYYTAH TOrTBOPTON 0ailfnaapaa
annaprain 0ereef; 3H3 Op4MH Hb (DUHTEKMIAH
WHHOBALLbIT  WAIBXTIA  XOMKYYNSX  YHIAC
Cyypb 00X eraer. Tyc YncbiH (OUHTEKMIAH 3aX
33371 CYY/AIAH apBaH XWNL 3PHUMTIA TANXK,
OJIOH Y/CbIH XBPeHre opyynarduf, rapaadb
KOMMNaHWYabIH - COHUPXMIbIF — TaTax  60MmKaa.
Tes Ganp Hb Lltopux 00/0H PKeHes xotyypasn

TOBJIBPCOH 66res/] 0JIOH YChIH XIMXKI3HL, HAP
XYHO OYXuii (DUHTEK YANYANr3s y3yynaryug
YYCIX O1it GONCOH.

[LIsenuapt  ynamxnant  6aHK,  XepeHre
OpyynantbiH Gairyynnaryyn (UHTEK TEXHO-
NOTWIAT WI3BXTAI HABTPYY/MK Oaliraa 6ereej
GJI0KY3VAH, KPUMTOBAIKOT, AVXKUTAN 33311, LiaXiM
0aHKHbI LIMAANYYA 3H3 Ccanbapbir TyY433mK
0ainHa. Yr ync Hb “Kpunto XeHOuin" rax Hapaap
OMI0H yNcaz TaHUTACaH Llyr My TeBNePCeH
KDUNTOBANKOT,  OMOKY3MWH  KOMMAHWYIbIH
066rHepen OuiA OONMOCOH Hb  TEXHOMOMUIAH

KnacTep OOJOH XBMKK 0aiiraa tom.

[LIsenyap yncag (UHTEKWAH  30XuLyynant
Hb  TOPWAH  OairyynnaryyablH — XamTblH
AKUNNAraaH] Cyypuncad, TeBfepceH 0yc
cucTemTaln 6erees Aapaax ros Oairyynnaryyn
YYP3r ryAuaTragar:

o LlBeituapbiH CaHxyyruitH 3ax 33anuir
XgHaH 3oxuyynax Anbda-QuHTeKniH
VAN axunnaraa, Tycranm 3eBLUeeper,
XSHANT, X6POHT6 0pyYNaNTbiH 30XNLYY—
NANTbIN X3P3DKYYNA3r rofl banryynnara;

o [LIBenuapbiH YRA3CHNIA baHk— MeHreHNi
0041070, TONOBPUIH CIUCTEM, AVDKIATAN
(hpaHKuWitH cyaanraa;

*  Xonobormox OpoH HYTrUIAH Galryynnaryya
~0NOKY3AH  OOMOH  KPUNTOBANKTHIH
VANYUNraaTail  X0n000TON  OU3HECUIAT
MYXXIAH TYBLUNHL A3MXK T

o Magsanan  xamraanax — raspyya-
X3PArN3rynitd - ererfen, — Hyyunanbit
SPXWAr  Xamraanax acyygang XsHant
TaBbAar.

9arasp GadryynnaryyablH yangaa, HapuiiH
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anraatai - 30XWLYyynanT  Hb  CaHXYYTWiH
canbapbiH  TOrTBOPTOMA  Gaigan, 3px  3yiH
TOLOPXO0V GANIBIT XaHr X er/er.

LLIBeMuapbIH - 30XMUYYNanT Hb  MHHOBALIbIT
J3VXKNX, 3PCOANUIAT yaUpaax, XaparnarduiiH
9pX  aWruAr — xamraanax racoH  rypeaH
TYNTYYPT  YHA3CN3CAH.  30XWLYYNanT  Hb
TEXHOMOrAA  TOBJIBPEX6BC  WMYYTAA  TyXaiiH
VAN axunnaraadbl WWHX YaHapT cyypunaar
06res/ YYraapaa 0noH YNChIH XULLUIT HUALIC3H
YH XaTaH TOrTO/ILOOTO r3/1raapas anrapar.

2017 oM Tycram (DUHTEKWAH 36BLL6BPEN
oMl 00NMICOH 0a 3H3 Hb OAHKHbI TyCrai
36BLUGOPON  LIAapAardaxryiirasp  ToL0pXoi
XOMDKISHUIA  Xa[ranavpkuinH — YIAn4unras
Y3YYNIaXUIAr XypTan 3esLueepmer. WHracHasp
rapaaHbl OW3HECYYI3A CaHXYYrWAH YANYUNIra3
Y3YYI3X 3pX 3yiH O0NOMX H33rAc3H. MeH
30XMLYYNANTbIH C3HAOOKC TYPLUMATBIH OPYHbIT
anbaH Bcoop Ganlryynanryirasp, Xyynb 3px
3YVH YAH XaTaH 0ainf1aap TypLUUNTBIr J3MKNX
TOrTONLOO OYP/YY/IC3H Oaraar.

LLIBeLapbIH 30XMLYyyNanT Hb:

e JPCAAMNAH aHrunang Tynryypnaca
LLIaTancaH 36BLUGBPEI;

e Xyynb BCHbl, epcenmex 4azasaprai
OPYHbIr OYPYYI3X3 HUIMICIH;

 Ma3/33n351 xamraanant, MeHre yraaxblH
9CP3r XY4Tal XAHANT;

*  KpuntoBaniot 60/10H OI0KY3AH TEXHO-
NIOMAZ TYCrai aHxaapasn XaHayysncaH.

LLsenuap yncan Qnapaax TepiuiniH (UHTEK
YANYUITA3 TYNIXYY XODKIK 6ailHa:

e laxum  MeHreH  TypuiiB4  OOSIOH

TONOOPUAH  CUCTEMYYA-X3P3rNardng

0aHKHbl TYIANraa, Tendepuir xsnoap
TYALATTaX OONOMXKTON;

o [wmwxutan  6aHKk  GonoH  mobain
OaHKHbI YANYUNra3-0aHKHyya
(DUHTEK  TexHonorug — TyNryypna

X3p3ArNaryasfas  Wiyy  XypTasmxKTalt
YAMYNAra3 caHan 60Nrox 0ainHa;

o DBnoKYamHA  cyypuncaH - yAN4MIra3
-yxaanar  Tr3p3d,  TOKEHXYyynanr,
XOPOHIUIAH  Ljaxum  OMpX  33par
VANYUATI3HY YL,

o KpunToBanktbiH  YiANYUAr33—KPUMTO
OMPX, Xaaranamx, 300C raprant 33par;

» XepeHre OpyynantbiH aBTOMAT 36BJIOX
VANYNATI3—-6rerafIuiAH  LUNHXUATI3H
CYYPUICaH XepeHriiAH yaupanara;

e “Opoo aBaaj papaa Ten” VANHMAras,

LAXUM 33301, OKKUT  OWU3HECYYada
30pUYNICAH  CaHXYYXWITUIAH — Liaxum
CUCTEMYYA.
LLIBeALapbIH  OHLOT Hb  GJI0KY3IH  OOSOH
KpUMTOBANIOTTAIA X0n600TOM (DUHTEK
YANMYUNT33  6HABP  TOBLUMHA  XBMKCHH

06ree; 3H3 YWUrMAN33P AMXWUAH XIMKIIHL
TAPryyNaryauiH Har 605133.

OUHTEKWIAH YN @XUNnaraa aapaax ron Xyyib,
30XWLYyyNanTaap 30XuLyynargaHa:

*  BaHKHbI TyXxai XYyNb—0aHKHbI
VIANYMAras,  Xagranamx, — 333NniH
HOXLO/1/] XaMaapHa;

o OUHTEKMIAH  Tycral  36BLUBBPIMIH
Xypam-06ara 3pCA3NTIN  CaHXYYrUiH
YAMYUAr33  3pX/IaX  KOMMaHwyman

30pUyIICaH 3px 3yMH 30XILYYNanT;
« Kpuntoant  60NOH  ONOKY3IAH
TEXHONMOTWIAH  TyXail  yaMpOAMX-TOKEH
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caHan GoNronT, apumkaa, Xaaranamx bairyynnara xamaapHa;
39par; e Orermen xavraanax Tyxaih Xyynb-
» MeHre yraaxtain TaMLSX Tyxail Xyyrb- X3PArNarynisH - M3433nan,  Laxum
OyX (DUHTEK  YANYUNr33  y3yynary Hyyunana xamaapHa.
XYCHArT 4. YNC OPHYYbIH (QUHTEKIIAH 30XILYyyNanT
y 30xuLyynary 30XHLyynanTbiH
n XWLYyynant Tycrait 3Bl 9
YiG Soxuuyyna yerait 368L160pAN aitryynnara XaHanara
Xoconmor CaHxyyruitH ng::: gj': 06HaHK’ HHOBALIbIT
30xuuyynant: YANYUAra3HUIA e J3NVDKIIX, CAHXYYTUIAH
YHA3CHUI XyyIb Tycram ¥OBVII7IH C aH\>/<y ik XYPTIIMXKIIAT
KazaxctaH | 00710H ACTaHa OfloH | 36BLUBBPOI; I7IJ'I‘-IVIJ'IF33HI/I\I(7IV HAMAryYnaX, YsH
YIICbIH CaHXYYTUIAH KPUMTO, (OUHTEK, goxmu fary: XaTaH, apcaang
TOBUIAH TyCrai TYPLUMATBIH OPYHbI C aHxv)\%Ml?lH 3 ax Cyypunca
3pX 3yil 30BLLGBPO SoanMiiH arenar | <aranana
“TenbepuitH CaHxyyruiH Curanypbi XBHrBH, 3pcaana
YANYUNTrasHuUin YANYNNTa3, Laxum Catx I¥1/||7|H CYyypunca,
CuHranyp | Tyxai xyynp” MBHre, KpunTo 3axmg\r/aa|-|b| MHHOBALIA, HIJNTTAI,
33Dar HArracaH YANYUNraaHNIA rasap yaupaavkaap
30XWLyynanTrai TyCrai 36BLL66P6S YUrnyynaar
Tepesc 6arancax Llaxum meHre, OuannnuHKiA f:ﬁ?g’;ﬁ;mg'ﬂ
(DUHTEKWIAH CTpaTerun, | JuKuTan OaHk, TeB 6aHK; Xapuniaa CyypUNCaH A
OUTNTIH Tenbepuiti 33971, KpUNTO X0N600, M3A3ANMIAH 3}cl)¥<|/|u . ath|H
YAN4MArag, YANYUNra3HUIA TEXHONOMIAH rasap; . UJVI}J/'IyTbII' VKA
MeHre yraaxbiH Tycram YH3T LiaacHbl 3}/)[():11 STMiiH gHFVIﬂgﬂﬂ,
I Xyy7b BLLBOPEN KoM
acpar xyy 36BLUABPS OMUCC TyATyypRAZar
y Ipcaang cyypunca
CaHxyyruiH y ’
| Cayn S e
Mx TyXait Xyyn, YWNHANIT, (AHTEK goxmuyynarq' cmTeMTam MaLll CaiiH
bputanu | 30XuLyynantbix OYT33r A3XYYHA 2 o
TYPLUUNTBIH OPYHbI TyCrai 3eBLLI66P6S Vx bpimatuitn TOAROXOWnOr ACOH
VDA ToB 6aHK CTaHaapT Gyxuil
yp XaHgnara
Llaxim caHxyyruitH
TYAnras, DUHTEK YAN4UNTa3, A10Hb! CaHXVVTVIH Xyynb4naracas,
oK KPUMTOBANKTHIH KPUMTO apuxaa, VI7IJ'I‘-IVIJ'IF33HVIVI7\I( BHJ6P LWaapAnararan
XYYAb, C3HAOOKC LiaXiM MBHTBHIIA X0p00: TOB GaHk 0071084 MHHOBALAA
TYPLUNTBIH TyCrail 3eBLUB6peN ' YSH XaraH
30XMLyynant
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y TexHonoruiix
y y baHKHbI 60710H LLIBefLapbIH y
DUHTEKWIAH TyCrait (OUHTEKMIH TyCral CaHX\(l\-(ll'leVlH TOBWIAT CaxicaH,
\Useiiuap 36BLLBBPON OYXNiA 30BLLGBDONT 3ax 333iiH VAN aXunnaraasa
Xyy/lb 3pX 3y KpunTOo 6J‘|0’K‘+3171H)1 30XLyynary; cyypunca,
cucTeM ’ S X6pBOX Ya[BapTail
30puyncaH NnuUeH3 | YHA3CHUIA 6aHK
puy. 1 A 30XMLYyNant
“CaHxyyruiH HHOBALBIH y ndbox
CaHxyy HHOBALbIH Caryyruiin Sandbox, apcaang
OuHen MHHOBALBIT AAMXKMX | YANYUAr33HNIA VTHANC39HU Cyypuncax
CONOHIOG TyXai xyynp” 30BLUGGPEN, UaxiM )\ 000; CaHXyyTUiiH 30XULYYNanT,
CaHXyyruitH 6ycan MeHre, P2P 333n, XFIHaﬂ’TbIH raap IHHOBALIAL, OHLIMOM
Xyynb OKATAN DaHk LAMDKNAITaN
CaHxyyruiH
_ ; TEXHOMOTNIAH MexcukuiiH Tes YanpanarsiH 6
“OUHTEKNIAH Tyxali ; b
Xyyb” 6yC HyTermH airyynnarbix 0aHK; CaHruitH 3apunmp Cyypuncax;
Mekcuk aHXHb WK GYDH Tycrail 3eBLUeepen;| sam; CaHxyyruiH VA3BXTIN
DUHTEK Xyl LiaXx1M MeHr®e, XAHaNTbIH LWIMHAYNArAAar
KpayAaHauHr, bairyynnaryyn 30XULyynant

BUPTYaN XepeHro

[33p AypacaH OPHYYAblH OKWW33H [33p
VHOSCM3H aBY Y3BaM, (DUHTEK (CaHXyyriiH

TEXHONOrN)  canbapblH 30XULYYyNanTbIr
X3P3NKYYNIaX  XYYNb  3pX  3YWH  TOTTOANL00,
30XULYYNANTbIH Oanryynnara, 30xuyynantbix
XaHgnara Hb ync OpoH Oypa eep 60M0BY
HWATNIM YUr XaHmanara, 3apum KU TecTan
bainnan nnapy bainHa.

3oxuLyynantbiH HUIATNAT XaHANaryy.

DUHTEKUIAT  30XMLYYNax HUIATNAr XaHanara,
3ap4uM Japaax 6ananaap axurnaraax 6anHa:
« CaHA60KC MexaHuaMm: VIX3HX OpHyyn
TYPLUUATBIH -~ 30XWLYYNaNTbiH - OPYHbIF
HIBTPYY/DK,  LUMH3  OYTI3rOdXYYH,
YANYUAraar xgaraapnaraman XypasHi,
XSHANT [0p TYpLUMX OONOMXK ONroX
6ainHa. YyHn Wx bputanu, CuHranyp,
BHCY, ®ununnuH, Mekcuk, bpasun,

baxpeitH 33par opHyy/ bartaHa.

pcaang  CyypuncaH — 30Xuuyynanr:
Cunranyp, Wx bputaHu, SAnoH 33par
OPHYYA Hb TEXHOMOrUAH  3PCA3NNIAT
VHANI3H Y  XaTaH,  M3PraXmniiH
30XILYYNanTbIH apra X3parnax OarHa.

MHHOBAUbIr  A3MXC3H YSH  XaTaH
opunH: BHCY, baxpeitH 33par OpHyya
Xyynb4naracaH yveneer 6yc (sandbox
zone) OO0NOH HHOBALbIH  TOBYYANIAT
DKUNNYYIK,  3pX  3YAH  XBHrenent

Y3YYnAar.

 Xvn JaMHacaH 30XMLYyNanTbiH yanjaa:

EBponbiH - Xon6oo, CuHranyp 33par
OPHYY Hb ONOH YNCbIH CTaHAapTaj
HWALIC3H, XUN JaMHacaH CaHXyyruiiH
YANYUArI3HNIA 30XuLyynanTbIr
00/10BCPYYMK OaiHa.
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3.2.9. MoHron YncbiH Xyynb,
3pX 3YIH 30XMLYyNant

Xyynb, 3px  3yiH - 3oxuulyynant:  MoHron
yncan (uHTeK canbap CyyIuiAH Xuiyyasa
XapbLUAHTYn XypaTaini Xenkux Gaiiraa. JauiH
3aCrUAH 6CONT, TEXHOMOMUIAH A3BLUMA OOSOH
WHTEPHITUIAH  X3P3rNadHNA  TYBLUMH  BHAEP
0ailraaraac  yyaoH (UHTEKUIAH  YIANYMAra3
X3P3rnax Hb H3M3racasp OaiHa.  [lapaax
VANMYUNTI3HYY A FOSITIOH XBDKIK OaiHa:

[lmxutan ten6ep toouoo: MoHrong rap
yTCaHA cyypuncad, uaxum OaHk, QR
KO alimrnacad TendepuitH cuctemyya
3PHUMTIIN XBNKINK Oarraa.

 Xagranawmx 00N0H 33371 TeXHOMOruiAH
KOMMAHWIAH 3335I1IAH YIANYUAT33, OHMAIH
333NWIAH NNATOPMY YL XerKMX 0ailHa.

o brok4alH  0OMOH  KPUNTOBAMHOT:
KpunToBanot  G0MOH 0/10K43iH
TEXHOMOr Hb MoHronyncas anbaH &cHel
30XMLYyNanTryin 60M0BY COHUPXONTON
canbap 6onmx baiiraa.

o WproguitH - CaHXyYrilH — MEHEXMEHT:
YYHUA  XYP33HA ~ ONIOH  TOPIMIH
CaHXYYruiiH nnardopmyya X3parnary—
OVIAH X3parnaar unyy xsnbap 60nrox
30PUAITOOP X3P3ANKMXK OalHa.

[0N1II0X TEXHONOrUY IbIH XYBb:

» Moobain tenbepuiin cuctemyya: Mongol
Pay, E-Mongolia, QPay 33par mo6aiin
YANYUArasHyya MOHrombIH 3ax 3330/
roJ1 TexHonory 6omK GanHa.

o APl GonoH wuHTerpauw:  MoHrobIH
0aHKHYY/ 60/10H (OUHTEKMIAH KOMMaHNY
X00POHI00 APl aLLmrnax, yAn4unraaHni
XaMThIH @XInaraar eprexyymK oanHa.

*  Brok43itH: MOHroMbIH CaHXYYriiAH 3ax
3930171 ONIOKY3NH TEXHONMOTWAT CyaanX,
aLNrIax COHMPX0S HAMArAdX OarHa.

MoHron Yncan (UHTEKUIAH YiAn axunnaraar
[apaax XyynuyablH XYP3sHA 30XULyymK Oyl
X3OUA Y Xyynuap 3oxuyynarjax yin4unraar
HapuiiB4YiaH 3aacaH Oaijar Hb 3ax 33314
LUMH3 YANYUArI3 HIBTPAX3A Cyn Tan 60K
0aiHa. YyHA:

* TenOepuitH YANHUIrI3HNA TyXai Xyyib
(2021 OH)-LaxuM MBHre, TOenoepuiiH
YIANHYUNT33 3pXJIax Tycrai 3eBLUISBPsJI,
TONOGPUAH ~ CUCTEM,  TYPUABYHMIA
YANHNNras 33parT Xamaapax
30XMLYYNanThIr Tycracas;

o Llaxum rapblH YCrUiAH Tyxal Xyynb,
XYBUIAH M333/1371 Xamraanax Tyxan
Xyynb, Liaxum op4HbI atoynryit 6ananbix
Tyxail xyynb (2023  OH)-(UHTEKMIAH
LaxMM OpPYMHA TaBWrAax LUaapanara,
X3PArnarduity M3L3anniAH xamraanant,
OrerfniAH  HyyLnan, Kuoep arynryi
0 aMbIr 30XMLYYIK 0ANHA;

*  YH3T LIaaCHbI 3aX 333MWIAH TyXai XyYyrb—
XYBbLIAaHb! XaMTbIH CaHXYYXIUNT OOJOH
3apUM  TOPIMAH  LUKHY  YIANMYUIrI3HA
xamaapax — 30XuUyynanteir - Tycrax
IX3NC3H;

*  BaHK OyC caHxyyruitH yiin axunnaraaHsi
TyXail  XyyNb—HapuiB4iaH 3aacaH 9
TOPNNIAH YIAN aXWnnaraasa xamaapaH
X3PANKAaAr,  (DUHTEK 33371,  LLAXuM
TON106p TOOLOO, MEHIeH TyiByynra,
T6M06P  TOOLIOOHbI  X3P3rcajn  raprax
33p3r (DUHTEKWIAH YIAN @xunaraa Tyc
XYYNWAH XYP33H 30XuLyynargaar;
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o [laarranbiH Tyxail Xyynb-AaatrasnblH
Tyxan XYyYIb 00/I0H oycan
30XULLYYNANTbIH XKYpMaap [AaarrasbiH
VAN @Xunnaraar Laxumaap fByynax
HexLes OYPAC3H;

o Buptyan  XxepeHruiH  yiAN4MIra3
Y3YYNarumidH  Tyxalm Xyynb— BUpTYan
XOPOHINIAH YIANYINT3a Y3YYNar4uiiH yin
axunnaraar 30xulyynaxag 4urnacaH
XYyfb.

MoHron yncag ®OuHTeK canbapbiH Xenkinir
opooroop CaHruiiH siam, MoHron 6aHk 60noH
CaHXyyridH  30XuLyynax XOpPOOHbI XamTblH
QKWNNaraaHbl Xyp3asHa AH3 OYPUH areHTnar
XOOPOH[bIH  30XuLyynax Oairyynnaryynaap
JAMXKYYNaH X3p3ankyymx 0aiHa. YyHA:

*  MoHron6aHk-Ten0ep TOOLOOHbI CHCTEM,
LIaXUM MBHIBH XBPeHTe, AvmKnTan 6aHk
33p3r LUMH3  YANHYWIr33HNA  XYPIJHA
XSHANT TaBb/ar;

o CaHxyyruitH 30xuLyynax Xopoo-0aHK
OyC CaHXyYruiiH Gairyynnara, faarran,
XBPOHIUIAH 33X 33371, LiaXUM MeHre,
KpayaaHAUHT (0NOH HIATIIC XBPBHre
OOCTOX  YWNYMNra3) 33par  CEKTopT
XSHANT TaBbX, 3apuM (DUHTEK TOPIUIAH
YANYUAraar xapuyLpar;

o Xapunuaa  xonboo,  M3A33NINIAH
TEXHOMOMMIAH  rasap, Kubep atoynryi
0anabIH ra3ap-maa33nsuiiH
arynryi Oanparn, XYBUIH
M3[13371371  Xamraanaxrtaim  xonoormgox
30XMLYYNanTbIr Xapuyuaar.

TYYHYN3H YHO3CHWA TeNOepuitH CUCTEMUIAH
3eBMeN  60n0H  CaHxyyrnidH  TOrTBOPTON
GainanbiH - 368767, C3HAOOKCHIH 36BN6Nyya

airyynarna CaHXyy, TEXHOMOMUIH
30xuLyynary  GalryynnaryyabiH - xamtap4
axunnax — OOMOMXUIAT — OypayymK  GaiHa.
YHA3CHWNATENOBPUIAH CUCTEMIIH 36BJ167100J10H
CaHxyyriiH TOrTBOPTON GaanbIH 36BN16N Hb
CaHruitH sam, CaHxyyruitH 30xuLyynax xopoo,
MoHron 6aHKHbl  OPOSILIOOTOMIO0P  36BX6H
waapanararaii yeyasn QOUHTEK WHHOBAL(TAN
X0N0600TON  acyyanyyablr Xananuaar. [3csH
X3[MiA 4 3Ar3ap Ganryynnaryya Hb YHAICHWA
TONOBPUIAH CUCTEMUIAH 30XILYYNANT, XAHANT
OOJIOH CaHXYYTUIAH 3aX 333/IUIAH TOrTBOPTOM
OaNaNbIr  XaHraxap — YUrmacsH - bereef
(UHTEKIIAH XBDKNNAT YUTTIYYNI3X Hb T3AHNIA
3pX M3[INAH XyP33HL anbaH &coop Gartaaryi.
MeH  CaHXyyruilH — canbapbiH  30XULyynary
Oanryynnaryyaaac oycan tepuitH 6ainryynnara
XOOPOH/bIH YydrAaa xonboo xs3raapnaramarn
06reef, (DUHTEKUIAH  XBDKWM,  CaHXYYTUIH
30xuuyynax Ganryynnaryygaac raprax Oy
LLIMH3 TOPNNAH 30XULYYNanTbir Oycan TepuitH
oanryynnaryyn TeauineH GypaH OMNroAorTyi
33par acyyanyyn 6anua.

C3HA00KChIH [apaax 30XULLYyyNan:
CaHxyyriniiH 30xuuyynax xopoo Hb 2021 oHooc
9X/13H C3HAOOKC 30XWLYYNANTbIr HIBTPYYIIH
X3P3NKYYIK Oyii Oereef eHeerniiH Gananaap
8 Oairyynnara C3HOOOKCOL OPOH  VIAN
axunnaraaraa sByymx 0aiHa. [3C3H xamni
Y AMXKXWATTAn  Typwuracad  OyTaarasxyyH,
YVANYUNTaI3r 33X 333/10 HIBTPYYI3X3 4 X0N60r 0X
30XULYYNanTbiH OPYUH Hb YYCIryiA, LLUUHI
TOPANIAH  YANYUNraar OYpTrax, 3eBLUBBPE
0Nrox apx Hb CaHXyYrUitH 30X1LYyYN1ax XOPOOHL,
OMrorgooryii 33par acyyanyy yycax 6ainHa.

CaHxyyruitH — canbapt — Xy4uH  Terenzep
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MBpAeraeX Oyt XYYy Hb TyXaiH Xyynuyaag
Xamaapax Yn axunnaraar HapuinB4naH 3aacaH
0aiifar Hb LUMHI TOPIUIAH YIANHNAra3 3ax 3331
HIBTP3X Tyxali OYp XyyNibJ 66p4nenT opyynax
Liaapanarbir Yycrax 6anHa. Xyynbz eep4nent
Opyynax Hb Liar xyrataa uxasxsH Liaapaaraac
VVI3H avKuUNTTan TypLuuracaH OyTaaraaxyyH,
VANYUAraar 3ax 3330/ HABTPYYIaX3[ Xyrataa
NX aBax TOXUONANYY[ rapfar. GHaXyy HexLen
bangana yHOACHaH CaHxyyruiH 30XuLyynax
XOPOOHb! Aapra, CaHruiiH caing, MoHron6aHkHb!
EpoHxuiinerunitn - 2025  oHbl - 124/75/A/86

TOOT XaMmTapcaH Tyllaanaap HIManT eepynent
OpYy/DK  Laapanaratail  30XULyynantbiH
OPYMH GYPASX XYPTANX XyraLaaHz caHxyyriiH
30XuLlyynary Gairyynnara Typ 30XuLyynanthir
X3PanKYY/DK  00MI0X  3pXMiir  aBcaH.  Tyc
HIM3IT BBPYNNT Hb aMXKITTTAl TYPLUNT/ACaH
OVTIarAaXYYH,  VIANYMAraar  CaHABOKCOOC
raprax Har apra xaparcan 6ok Gyit xamuii v
TYP Xyrauaarail Xapankix 30XULYynant Tyn
WIHI  VIANYANTa3HE, TOXMPCOH  Xyynb, 3pX
3YiH  30XULYYNanTbIr  OYpAYYNaX  X3parLas
Laapznara xaHrarjaxryi xaBasp 6aiiHa.

IV.OTKN1VﬂCbH1BAMFVVﬂﬂAFVVﬂbWﬂDMHTﬁK
CAJIBAPbBIH HYATTI3M133P BAPUMTATTK bYW

bOLJIONQ, SOXULLYYIANT

OnoH yncbIH Gairyynnaryyn 604n0rbiH XyBb/
HUATNAM  (DUHTEKWIAH  30XuUyynantag yin
axunnaraadbl Tepen Tyc Oypa 30puyncaH
canarng, YUrNacaH 30XMLyynanTbiH
xaHanara 6onox Mogaynap 3oxuyynanteir
X3PADKYYNIXUIAT UNYYA V39K OaiiHa. JHIXyy

30XMUYYNanT Hb  YNamXnanT  «Har  XyyNb-
OyX (DUHTEK» T3A3r HAITr3C3H 3areapaac
Anraarai, XapuH TEXHONMOMMIAH Tepes, apcaan,
VWANYUNTI3HNIA OHLOIT CYYpUICaH yaH XaraH
TOrTONL00 HOM.

XycHarT 5. ON0H yNCbIH GairyynnaryyabiH UHTEK canbdapt 6apumtamk Oyii

6041010, 6APUMT BU4NT

DUHTEK 30XMLYYNaNTbIH
0n0H yNCbIH » barancaH TosY
aitryynnara T AT 6aAPUMT OUYUr aryynra
00A/10r0
CaHxyyrvitH TortBopToii ~Supervisory and LLInuna TexHonorun
CaHxyyruiH y Regulatory Approaches o
. OananbIr XaHrax . OW3HEC MOAENNIAH
TOrTBOPTOI OaANbIH y fo Fintech (2017) y
3eBnen (Financial VVAH3SC ¢) MHTEKIIAH ~Global Stablecoin SPCASTANIT TaHbX,
Stability Board SPCAINANT ypbATMTIaH Arrangements (2020) YV axinindraana
(FSB) ) T00L0X, function-based _Recommendations on | CYYPAICaH 30XMLyynant
30XMLYYNanTbIr JAMXKIX Crypto-Assets (2023) XWUAXWIAT 36BS1BCOH.
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Ornok YIICHIH MeHre yraax bonot ~Guidance for a Risk- | Kpunto xepeHre 6010H
CaHxyyruitd Xopur | TeppopuUambIr s

40T XaNDK3 e — Based Approach fo YAMYIUNTa3 Y3YyNaryasn
aBax bairyynnara TAOMUIXWIAH Ty (DUHTEKWIAT Virtual Assets and VASPs KYC’ monitoring,

R . (2019, wnH34nargcaH | licensing-witH
(Financial Action AML/CFT xypasHa 2021) L3ADANArA TABLCAH
Task Force (FATF)) | 3oxuuyynax PA

CaHXyyrvitH TOrTONLOOHI N
?gﬁgeyﬂ%r oony | VP AW, TOTBOPTOIA - Fintech and the Future Cﬁ:av“\zgmm::mg:maa
62k (Igank fLé)r GaiaNbIr A3MKNX YYAH33C | of Finance (2022) }61a|7|raa THX 30?<|/| fan
International 6B 6aHKHyyaz 30puyncaH | - Embedded Supervision 4 MOH TM‘%M 6a|7|>%3ém|7|
(DUHTEK Yur XaHgnara, (2020)
Settlements (BIS) ) TEXHONOTIH YHAT3a XM [ Y3C3H.
OnoH YncbiH gMHI;'(Tem;': ierraglfwv; . ~Fintech Notes: OUHTEKUIH (YHKL,
BantoTbiH CaH VYTUVTH XYD B3R Regulating Fintech YV axunnaraa 6ypuir
. OVTUMIAH CalbKpyynanTbir o p
(International " (2023) BOPUIH 3PCA3NUIAH
J3MXKUXIAH 33parLas Makpo o .
Monetary Fund STIWH 33CTVIH VD HAFAROLI | Digital Money and Jaryy 30xuuyynax BcTor
(IMF)) aﬁxaapax VP Aarasp Central Banks (2021) 9K Y3CaH.
Canxyyrvith xyptaamxuiar | —Fintech and Financial y
[anxuitH baxk camxpyynax, awxuran Inclusion (2022) éirrﬁgrmawsgg:gg;ﬂ
(World Bank Group | caHxyyr IavXix, MeH - Regtech, Suptech and SADKUIX. X3D3T TS
(WB)) 30XULYYNanTblH OP4HbIT the Role of Regulators Qamraan’ax P
caibkpyynaxag aHxaapax. | (2021)
YHA3T LaacHbl
XOPOOfbIH ONIOH YHar LIaaCHbI 38X 35071 XODOHTIHH 32X 3331
YICbIH 6airyynnara | (QUHTEKNIAH Y3yyx Oyl Poi , o
) - Policy OpX Oyil (hUHTEKNIAT
(International Heeer YHAK, XBPeHTe A dations ‘sk_based. technol
Organization of Opyynaryuir xamraanax ecommenaalions 1or - 1iSk-Dased, lechnology-
Securities YHTaN 2HXA3paN Crypto and DeFi (2023) | neutral 3apymaap
S 30XMLyynax
Commissions XaHAyynax
(10SC0))
BaHKHbI XAHANTHIH baHKHyy AblH q)MHTue « . baHK, uHTEKMIAH
BasenuitH xopoo 3PCAAN (KDEAwT, Yitn ~Sound Practices: XaMTI’:IH AKUNNAraaHbl
(Basel Committee on aXnnnaraaHsl, TeXHONOrWiAH | Implications of el WVCaK
Banking Supervision 3pCA3N T3X MaT)-niAr Fintech for Banks and ZOQMVLI,Yny'IaJ'ITbIH
(BCBS)) YH3NaX, 30XUCTON xaHanT | Supervisors (2018) R —

TaBux
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OnOH yNcbIH

[aatranblH XqHanTbiH| [aarransiH canoapt
airyynnarbix (DUHTEKWMIAH Yp Heneer
x0n60o (International | yHamx, apcaang cyypuncat
Association XAHANT 30XULYYNanT caHan
of Insurance oonroh

Supervisors (IAIS))

Application Paper on the
Use of Digital Technology|
in Inclusive Insurance
(2018)

Fintech Developments

in the Insurance Sector
(2020)

Issues Paper on the Use
of Big Data Analytics in
Insurance (2020)

JaarranblH canbaprail
X0N600TON 3pCa3NnIAr
TOLIOPXONIK, XAHANTHIH
YUrN3n caHan 6onrocoH

V. OUHTEK 30XMLYYNANTBIH UPISOYH YU XAHLTATA

Haantrait  caHxyyruitH  aKocuctem  (open
banking): bpasun, Wx bputaHu, EBpONbIH
X0N600 33par YAC OPHYYA Hb X3P3rNar4uiH
ererIMAr rypasfary 3Traafaf HI3NTTINraap
Brex apX3yMH OpYHbIT OypaYYIIK OariHa.

Jpcaang CYYpUNICaH, YAH XaTaH
30XWLYYNanTTal  OpHYYA (KWW33 Hb: WX
bputann, CuHranyp, LLBeLap) Hb (OUHTEKNIAH
XBPOHre Opyynant, WHHOBALbIH YaJaBxaap
TOPryy/mK Oyl 60N OYTI3rAdXYYH TOBTANA
30XMUYyNanTTain OpHyyAad Xyynb Hb Wiyy
HapuiBYNanTal, TOrTBOPTOM GAMNbIr XaHrax,
APCANMMIAT  yaMpaax uurnang aasyy Gaik
00S10X Y LLUINH3 TOPNNAH YANYUAT3ar 3ax 3330,
H3BTPYYN3X3 CyN Tan 00K OaitHa.

DUHTEKUIAH 30XILYYNANTbIH XaMIWAH YP AYHT3NA
XaHznara 001 3pcAang CyypuicaH, TexHonor
TOBUIAT CaxXMCaH, WHHOBALIr [OMXKCIH YAH
XaTaH TOrTOMLOO tOM. VIHr3CH33p KomnaHuya
32X 39317 XyphaH H3BTAPY, X3P3rnarduir
Xamraanx, 3ax 3337MAH epcengex 4aasap
eCcer. XapuH Xat Xyynb4uncaH, OyTaarasxyyH
TOBT3/ 30XWLYYNANT Hb LIKHI OU3HECYYANAT

caapyymx,  30xuuyynantaac  3aincxuiix

LuantraaH 6ongor.

OuHTEKMIAH  canbapbiH  30XULYYNanT  Hb
YNaMXNanT — CaHXYYriAH - Xyynb  3px  3yiiH
TOMTONLOOHB!  XA3raapnantbir [aBaH Tyymnx,
LUNH3 TEXHOMOMMA YAH XaraH xapuy yingan
Y3YYNax LWaapAnaraz YHAICN3H Xenkix OaiHa.
CanbapbIH WHX YaHap, 3pCA3N, X3P3rNnarduitH
OPO/LIOOHBI  TYBLUHMIAT ~ Xapran3aH [apaax
HArIC3H XaHANaryy [ axurnaraax 0anHa:

1. 9pcasna CyypuncaH, ysH xaraH 30XuLyy-
nant (Risk-based, adaptive regulation)

byX YNC OPHYYA LIMH3 TEXHONOMWIAT Lyy]
XOpurnox 0yc, TYYHWIA Y3yynax apcasnuir
YHANAX  3amaap  30xuuyynax  004n0ro
GapuMTamx 6aiHa. IH3 Hb:

o Tycrail 36eBLUGGPNNAr  YAMYUNTI3HWNA
LWNHX 4aHap, 3PCA3MMUIAH TYBLUMHIIZP
ANrax onrox;

o Jpcoan Garatalm OKKWAr  YIANHUNIra3
Y3YYNary a3z 30xuuyynantblH Aapamrbir
baracrax;

*  KpunTtoBankt 33par LUKH3 XBPeHIUIAH
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AHTUNNbLIT  36BLUGBPBIITIN, XAHANTTAN
XYP33HA XBMKYYNIX HOXLeN OYpAy YK
0ailHa.

2. HHOBauan J3/TTIN, TYPLUUATBIH
soxuuyynant - (Pro-innovation, sandbox-
driven regulation)

AX3HX yNIC OPHYY L 30XULLYYNANTbIH TYPLUUTHIH
OpYUH C3HAOOKCHIr HIBTPYYIC3H 6a yyraspas
WHHOBALMAr ~ (DUHTEK  YANYUArIar  XyymuiiH
XYP33HIC  TYp  XyrauaaHg - u4eneenx,
X3PArN3ryniH - 3PCANUIAT - 0ara  XypasHp
TypLX 60NOMX ONroX 0aitHa. YyHO TepuitH
36BLL66P6S, 3PCANMMAH  AVH  LLMHXINT33,
TOJOPXON  XyrauaaHbl — Xs3raapnant  33par
XAHANTbIH MEXaH13M barTar.

3. X3p3rnar4uitH 3pXUIAr xamraanax Hurnas
(Consumer-protection-focused)

OUHTEKUIAH YIANYUNITI3 Hb LYY X3P3rNaryTai
Xapunuaar y4paac XaparnardyuiiH Maa3anan,
ereraes, XepeHruir xamraanax xyysnb px 3yiH
Op4MH MaLL Yyxan. YyHA:

*  XYBWAH M3[33NNMIAH Xamraanant (data

protection);

o GaHxyyruix 00S10BCPOSIBIT
HIMAr Ay ynax;

o XepeHre  opyynar4uiiH  3pCodnuiAH

Tajiaap ypbA4mnad Maaaanax Tortonoo,

o boant uaxum  GaranraaxyynantbiH
TorTonyoo  (authentication/verification)
OPHO.

4. 30XnLyynanTbiH TEXHONOMAAH HABTPYYAINT
(RegTech 6a SupTech)

DUHTEK KOMNAHUy[, XyyNb TOFTOOMX Mep/ex

YYPraa asToMankyynax, 3apfan 0aracraxblH
Tyna  3oxuuyynanteiH  TexHonorn  (RegTech)
awurnax 6ainHa  (xkmwaanban: KYC, AML
aBTOMAT  CUCTEMYYZ). XapuH  30XuLyynary
airyynnaryyn XAHANThIH TEXHONOMN
(SupTech) awmrnad 3ax 3337WiAH M3[33N13N
Lyrnyynax, 3pcasuir T00L00N0X CUCTEMUIAT
00/0BCPYYIX OaiiHa.

5. TexHonornpg TOBWAr CcaxucaH XxaHanara
(Technology-neutral approach)

Cunranyp, LLBeiiuap, Mekcuk 33par yncyybiH
(DUHTEKIIAH OOZTOrbIH HAM FO1 3ap4nM 00J:

o TyxailH YANYUATI3HWA  X3P3rnardug
Y3YYN3X Yp Henee, 3pCLANMNAH MeH
YaHapT aHxaapan xaHayynaar;

o Xapu YAN4UIras yY3yynaxag
awurnargax Oy TEXHONOTWAH Tepen
(ONOKYAWH, XWAM3N OKYH YXaaH rax
MAT)-4 TWAM 4yxan a4 Xxonboraon
Orexryii, TEXHONMOrUAH XyBbJ TOBUIAT
caxucaH 0ap cyypb dapumMTanar.

6. Xun [JamHacad 3oxuuyynant 6a  0JoH
ynceiH yangaa (Cross-border regulatory

cooperation)

* OnOH YNCbH ~ CAHXYYTUAH  YIANYMANIas,
WHTEPHAT3, CyypuncaH OyTaaraaxyyHTai
X0n600TONroop XU [laMHacaH
30XWLYYNanTbiH  lWiaapaiara  HIM3raax
0aiiHa;

*  Ax bpuranu, noH, Mekcuk, CuHranyp 33par
YICYYA CaHamX Ou4ur, Xoép TanT rapad
OalryymK, (UHTEKUIAH CcanbapTt  XynasH
36BLLOBPOIACOH HUITNAM 30XULYYNANTbIH
3apymyyabir Ouid 60aroxo aHxaapy 6anHa.
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LOYTHIJIT, CAHATT

CaHXyyrMilH — 3ax 3330 19X TeXHOMOrUiiH
Q3BLLIVI 3PYUMMKIH, CAHXYYTWIAH YANHUNTISHNIA
X3n06ap, Xypax cysar, 3ax 333MWIAr TOrTonLoor
0OPYNIDK 0aiHA. JHIXYY B6PHNeNTUAr AaraH
CaHXYYTWAH 30XuLyynary 6anryynnaryyn MeH
YNAMXNANT XaHAnaraa 9dpraH xapax, Wunyy
YAH XataH, 3pca3ng Cyypwunicad, WHHOBAUaA
39MTAN 30XMLYYNANThIH WAL O0NOBCPYYaX
33prasp 00ASI0ro, 30XWLYyNanTaaa eepunent
opyy/mx 6aiHa.

JHaXYY Cyanraaraap ync 0pHyy. TeXHOMOMiAH
XBDKNWAT  fjaraH  60AN0ro,  30XMULYYNaNTbIH
OPYMHOO0  AMap  6BPYNeNT,  LWNHAYNANT
TYALATIOH, LWKMH3 TyTaM XenKK Oy (UHTEK
YVANHUNTIIN X3PXIH 30XMLLYYIIK, 30XILYYNANTHIH
amap 0ofJioro OapumTamx Oyir cyanaxbir
30punoo. YNc OpHYyA LUMH3  TEXHONOTH,
NHHOBALIbIT XaTyy 30XuLyynax Oyc wnyy ysH
XaTaH, 3pCcadnA  CyypuncaH — apradnansir
aLWNrnax, MeH LWNHA OYTIArA3XYYH, YANYMNraar
XA3raapnargMan XypasHa TypLiCaHbl YHACAH
133D 3aX 3937171 HIBTPYY/I3X 33Prasp KMNNK
0aiiHa. TYYH4IaH 3apuUM  OpHYYL (PUHTEK
VANYUNraar Oyxang Hb  XamapcaH Tycrail
Xyynb 0aramk (Kuiwaanoan, Mekcuk), 3apum
Hb canbap Tyc OYpuiiH Xyynuydan Tycrai
OOPYNBNTYYA OPYYIIK, LUMHA3D OuiA OONCOH
OVTIarA3XYYHUIAT Ve LuaTTairaap 30XuLyymK
0aitHa (xnLaan6an, Mx bputanu, AnoH).

C3HAO0KC 30XMLYYNANTbIH X3P3ArCINAr atmr—
nax Oy OPHYYIbIH XyBbZ TYC 30XMLYYNaNTbIr
WWHY TEPNNIAH  YIANYUNATI3HIA  XyYnb  3YIH
CTaTychir  TOAOPXOWNOX,  30XWLyynanTbiH
Laapanarbir 00SI0BCPOHTYiA 00/1roxX
TYPLIWATBIH  MEXaHU3M  X3N163p3asp  alumurnax

TOXMON0N TYra3man bairaa oM. MaHaii yncbIH
XYBbJl 4 M6H 30XWLYYNanTbiH COHAOOKCHIM
2021 0HOOC 3XN3H X3PADKYYIK Oy X3aui 4
C3HAO0KCO/ aMKIUNTTal TypLUUTACaHbl Japaax
30XULYYNanT To40PXoi 6yC X3B3ap baiHa. IHI
Hb  VHHOBALIbIT AMXKWX YUrNanL OapuMTamk
Oyl 0OANOrbIH YP AYH TOZOPXOW 6yc Oaix,
3aX 33317 0POLOrYAbIH UTFANNAT CyNpyynax
39par 0JI0H COper yp AaraBapTail oM.

yne OpHyyA C3HAOOKCHIH [apaax
30XuLyynanTbir Jlapaax 6ananaap
WNAOBIPNAK GalHa. YYHO: LUMHI TOPMNAH
TyCcran 3eBLUGBPANIAH aHrunan 6uin 60nrox
(KazaxctaH, @uaunniud), Typ 36BLUBEPON,
XAHANTBIH 3D33, YN axunnaraa sieyynaxbir
XOPWUTNOOTYIA TyXaid 3axiaan 33priir almrnan
3aBCPbIH 30XMLYYNANT X3pankyynax (SnoH, Ux
bputanu), mepaeraex 0y xyyniyaaaa HamanT
0OPUNBT OPYYIIX, LLUMH3 BYT33r A3XYYHUIAT 3pX
3YIH XYpasHA xampyynax (Mekcuk, LLIseriuap)
39prasp amvdKMATTan  TypLicaH  ViAN4nMNrasr
anoaH BCHbl Xano3pT LUWMKYYIDK OaiiHa.

TYYHYN3H, TeXHonormg CyypuicaH
CaHXYYTUAH VIAMYUT33 Hb 36BXOH CaHXYYIAH
30XuLyynantaap xasraapnargaxryin - 6ereef
ererfen xamraanant, M333NNAH akynryi
0ainfan, XaparnarvuitH apx 3yinH xamraanant
39p3r OMIOH TanT 30XuuUyynant Liaapagar.
Niimaac ~ ync  OpPHyyAblH  30XuUyynary
bairyynnaryyn canbap XOOPOHAbIH XaMTbIH
AKUNNAraa, WHCTUTYTWIAH  yangaar WK
TYBLUMHL raprax, UHTEK 30XULYYNanTbiH
0J10H TanT 6yT3L, 61 6ONTOX DalHa.

Cynanraaxbl yp AyHraac xapaxaz MHHOBaLbIr
[IOMDKCOH,  TEXHOMOTUA ~ TOBUMIAr  CaxucaH,
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3pCANA CyypuncaH 30XuLyynant Hb XamriniH
OPreH X3parnaraax, eHaep yp AyH ery Oy
XWLLME - 000X Hb  Xxapargas.  Tyxannoan,
Curranyp, BHCY, Mekcuk 33par ync OpHyyn
COHAOOKCOOP  AaMKyynaH LWWH3  TePIMIAH
CaHXYYTUAH YANYUArI3HWA 3pX 3YIAH OpPYHbIT
DOJIOBCPOHTYI OONrOX, aMXWUNTTAN TypLUCaH
OYT33r JAXYYHUIAT 3ax 333514 OYP3H HIBTPYYNIX
Tycram 3eBLUGBP6ST, Xypam, XyYIUAH LLUHIY—
NIANNIAT Y€ LLaTTalraap Xapankyymk 6anHa.

MoHron YncbiH XyBbf CYYIWIAH XWUNYYO3A
(DUHTEKWIH BCONT XypaauTan sBarfax 0airaa
Y LIMHY YANYMNrI3 3ax 33317 HIBTPIX3L
30XULYYNaNTbIH TOAOPXON Oyc 6angan yycax,
CaHXYYrUiAH - 30xuuyynary  Ganryynnaryynan
TyXalH YANYMAraar OypTrax, 3eBLUOBPEX 3pX
3YIH GonomX Ganxryii 6arx 33par HexLemnyya
YYCaX 6aitHa. IHI Hb CanbapblH 30XMLYYNANTbIH
Xyynuyoaa wiyy epred  XypasHuii  00MroH
LWNH34YMMK, VWHHOBALAA HI3NTTIN 3pcasng
CYYpUNCaH, YAH XxataH 30Xuuyynant pyy
LIAIMKIX 3CXYIT LUMHY TOPIINIAH XyYTb, 3pX 3YIAH
30XMLYYNanTbir  H3BTPYYA3X  LAapanararai
000X Oy oM.

Cypmanraadbl yp OYHA CyypunaH [apaax
CaHanyympir 60510BCpyynnaa:

»  Mekcuk, BmHea CONOHIOC yncyyablH
aaunaap WWH3 TOPIUIAH  (OUHTEKMIAH
VANYUNT3ar 30xuuyynax oOwe [aaca
Xyynb 000BCPYYNax 3cxyn canbapbix
XYynuyanaa eepynent opyymx, LUUH3
OVTI3rA3XYYH, VANYMNrIar XamapcaH
30XULLYYNanTbIr OUIA 60NTOX. IHA LLINHA3P
rapax  OyTO3rmoxyyH,  YiAnyunrasr
ypbA4nMNaH  xapax OONOMXKTYIA  TyN
canbapbiH Xxyynuymag Wnyy epeHxui
X3N03PUIH 6BPUNBNTYYANAT Opyynax;

o CaHxyyruiH  Gairyynnaryyopir — yin

AKNUNNaraadbl Uap Xypas, X3aMK33H3ac
Hb XamaapaH snraarar 0ainiaap XaHax,
30XMLyYnax 3pcasng cyypuncad unyy
YAH XaraH 30XWLYYNantbIr HIBTPYYX.
TOIOPXOM  X3MXK33HMIA  6OCTbIr [JaBCaH
TOMOOXOH CaHXYYTWiAH Oairyynnaryyipix
XAHANTAL TYNXYY aHxaapaH rapaadb
OV3HECyYa, bara X3MDKIITAIA
0pOMLOrY ablH 30XMLLyynanTbIH
Liaapanaryyasir - gnraatai - TOTTOOX.
9PCI3NMIAH TYBLUMHIIC Hb XaMaapyynaH
3apUM  OYTIIrMaXYYH,  YANYUNr3aHa
36BXBH L|66H TOOHbI 3aNLUIYIN XAHANThIF
TaBUH, OYpTrax 30XnLYyynantbIr
X3P3NKYYNaX (MeHre yraax apca3nuiiH
XSHANTHIF 33aBaN X3N063p33ap rax Mar).
LLInH3  OYT33raaxyyH,  YAM4UNrasHa
30pnyscaH “Vp 36BLLBBPAIT,
“XAHANTBIH r3p33”, “yin axunnaraar
XOPUTMOOryn”  rax  M3T  X3parcnuir
awurnax. Cuxranyp, Wx bputann, SAnox
33par yncyyn apcaan Gararail LLMHI
OYT33rA3XYYH, YAMYUAraar 3ax 333n[g
Caaarym HIBTPYYNax 30punroop TyC
apra Xaparcnuir awmrnagar.

[lypama cyypuncaH 30Xuuyynantaac
3ap4nUMp CyypuncaH LWNMKUH 3aasap,
36B/1BMX, CTAHAAPT X3N103P33p 30XMLYY—
NanTbIF X3p3nKyynax. MeH TexHonornitH
aLIUTNANT, ereraaniH aynryin banman,
API' cTaHpapTymnan, H33NTTaln CaHxyy
33pruiAr - 30XuuyynantbiH - 60AJI0r0,
Xypamaaa Tycrax, Xy4uH Terengep
Mepaeraex Oy 30XuLlyynantbiH 6apumt
OWYryya33 YHANAX 33prasp TEXHONOrK,
WWH3  YANMYUATI3HUA  3pCAINMIAr
XaMapcaH 30XULYyYNanTbIr X3parkyyax.
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