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9PYYJN MOHOWNH CANBAP [JAXb JAATTAJT

MH3ITUIAH TYCNAMX, YANYIUNT33 Hb XYHUIA aMb HAC, 3pYYJ1 M3HATAN X0N600TON

VANYUAr3ar 3pCA3N 6HABPTAN HOXLIBN Y3YY43r OaruiiH XaMTbIH aXunaraa

0ereeq GanryynnarbiH 60M10H XyBb XYHUIA 3PCO3NT XY4UH 3YIAN3IC UXIIXIH
Xamaapantail yin axunnaraa oM. 8epesp xanoan, SMHANTUIAH TyCNamxX y3yynax
ABLIAZL MY, AMHINTAAH MIPTIKUNTHIAA XapuyLnarbiH angaaqbl YaIMaac eB4TOHUIA
0ycaz 3PXT3H CUCTEMUWNAr ramMT3dX, TaKTUKUIAH anjaa raprax OHowl Oypyy TaBux,
Oypyy 3MuNax, Aapantail yed xapuy apra Xavxaar 6ypyy aBax 33par 3pCAa rapax
Maraanan ux oanaar 6on dairyynnarbiH xapuyLnarbiH yaMaac 30X1oH 6anryynant
OHOBYIYI Galx, CTaHAAPTLIr MBPAGX AKUNNAAryirasc Xoépaory xanasap Tapax,
OMUIAH [acan, rax Henee, LLOK YYCax, Laupar Tysaraap XOpaoX, Xy4uireperiniit
[3n03P3NTI/ 6pTEX 33P3r 3PC/3N TOXMONA0X Marafnan eHaep Oaiaar.

Niamp, 3pyyn M3HAUIAH canbap faxb apcaanuiar 6yypyynax 30punroop yac OpoH oyp
66D B6PUIAH OHLONT TOXMPYYNaH XapuyLiarbiH AaaTrarbiH TOMTOLOOT OWiA 60NMOCOH
ariaar. OnoH yncaaa anaxyy aaarranbir Medical Malpractice rax Tyrasman Hapnax
X3BLUC3H Ganar 6eress, yr Aaarran Hb 3pyya M3HAUIAH 6airyynnara 60m0H aXUITHbI
M3PrXINAH VAN @KWniaraa apxnax ABLAaa caHamcap OOMrOOMXIYAH y/Maac
rypaB[jary a1rasaaz y4upyyncaH XOXUpIibir HOXeH TeNnex, TaAHWIAT y4upY 60N30LLIryi
CaHXYYTUIH 3pCAAN33C Xamraanax 30punrotoil. MeH Tyc aaatranbiH OyTaaraaxyyHui
OHLYION Hb [1aatrarnblH TOXMOMANOOC rafiHa eMreenierduiti Xenc, LWyyXuidH 3apaan,
apOUTPbIH 3apAarn, 36BLUNLUNIAH 3apAar, LWWATTAN O0SIOH HEXEH Tenbep, 3MHANTUIAH
XOXMPOS 33P3r 3apalyyabir Xampyynaar 6aiiHa.

OnoH yncap yr faarransir 2 xan6apasp xapankyynaar 6eree yyHa, Toxuonaon
cyypbrai (Occurrence Basis) Oytoy angaarail SMYWIras XMIACHIAC XOML X3[3H
XUNNAH 1apaa 4 HIX3MXKN3N raprax 60107 AaaTranblH r3pas, acxyn Haxamxnan
Cyypobtait (Claims-Made Basis) racaH 2 TepnuiiH faatranbIH rapaar caHan 60rox
Oaipar. Toxuongon cyypbTan XyBundap Hb Ynavxnant Aaatranbii xanoap 6on
HAX3MXKNAN CyypbTail AaaTranblH XyBUNOap Hb [aatranbiH 3ax 333717 XapbLiaHryi
CYY/Z rapy UPCaH OAAToNT oM. HaX3MXIIan CyypbTai
[aatrang  Yxapy xananuax  xyrauaa

(Retroactive Date), Toxuongon ° 0
HIX3MXKN3X XyraLaaHbl CyHrant
(Extended Reporting  Peri-
0d) racaH xyrauaaHbl XO&p
TEXHWUKWIAT alnrnagar.
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HYYUTATTBIT XAATATTAX

AribaH TyLLaanbIHxaa XypasHz 0/ aBcaH amaH
O07I0H OUYrmiiH  HyyL M3LIIInAr anmBaa
ATr333 3a4pyynaxryi banx Tyxail TepuiiH
anbad xaar4zag lwaapgnara TaBuragar.
XOTONOOPUIH X3PIKUIT, YIT9UIras 330par
34CTVIVIH TA3DbIH MXIHX MO HWATIS Wil
1071 banjar.

Hyyt M3733137 6071 T6D 3aCTAH M3Z3TINIH
O4YYX3H X3CTwir 333549 06rees ron To/168
barnaH xamraanax, Xy4anjaa, TexHosomv,
YIIChIH  TeHAEPUMIH  acyyaantai  Xonbooton
bangar. XyBb XyHWil M3Jadn (KnL3s Hb
UPrafuniiH 0poro, 1ateap TesCcoH bangasnr.m.)
T071 TONIOB Hyyunantan bangar. Hyyunanbir,
Wi 104 banx, M3LINMIH 3pX 467I66HNN
3ap4UMTAN TIHLBIDTIV XIPITIIX Hb SYITIN.
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CONFINTIATY

The requirement for public officials not
to disclose to any member of the public,
gither orally or in writing, any secret or
confidential information acquired by virtue
of their public position. Most government
information relating to the delivery of
programs and services is public information.
Confidential information is a small portion
of total government information and it often
relates to military, trade, technology or public
bidding matters. Personal data (for example
information on revenues and taxes to be paid
by citizens) are usually also kept confidential.
The need for confidentiality must be balanced
against the principle of transparency and right
of access to information.

93X cypBanmx: 3acarnanbiH y3a 6apumTas,
H3D TOMbEOHbI TaNnbap T0/b Gnaur

BOZNOrbIH HUATNAN

9PYYJT MOHAUMH CANBAP IAXb IAATTAIT

['3p33Huin xyralaa

ToXnonaon HaXaMKIaX )\
XyrauaaHbl CyHrant { \
2016 OHbl 2016 OHbl YXap4 Xananuax
12 cap 01cap Xyrauaa
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Haxamknan mMaaarcaH

JlaatranbiH TOX1ONA0N

YNC OpHYYabIH 3pYYN M3HAUIAH 6airyynnara, 3MHANTUIAH MAPrMXUNTHIIA MIPraxXINitH
XapuyunarbiH JAatranbiH Tanaapx Xyynb 3px 3yiH 30XWLYyNanT, aaarranbiH YHANras,
Xypaamx, HeXeH TendepuiiH M33anan fapaax 6angantaii 6ainHa. YyH:

AMepUK YNCbIH XYBb[ M3PraXuiAH XapuyunarbiH Tycrain Tepesi 000X 3HIXYY MY,
OMHANTUAH KUNTHBI XapuyunarbiH Jaarrang eBYTeHWA T3MTAf, YX3M4 XYPracaH
MapraaHTaii yinyunrasHuiA yMaac YyCCcaH Xapuyunarbir gaarragar. AMepuK yncblH
9MY HapblH AWAN3HX Hb @XKUN M3PraXnniAHX33 ABUAL 0P XasdK HAr yaaa axun
MIPraXWiAH angaa raprad, OypyyTam yin axunnaraarai Tynrapfar 06aiHa. 9Hd
TOPAUIAH [aatrang Xxampargax Hb MY HapT 3alnwryi waapanararai 6ereeq 51
MYXXWUAH 12 My)XI[ yr naatrang 3aasan faarryynaxoir waapanar. MHraxaas xyynui
LiaapAnara [ooj YHanraar Torroox 6ainanaap mal ToBYXoH Gaiipar. Bepeep xanoan
MY TyXaltH MY KUINaxbir XycBan 4oog 1an Hb Har xyHa 500,000 am.jonnapooc
6araryi1, Toxuongon 6ypa 1,500,000 am.gonnapooc 6araryii YHINra3aTai MIPraXINiH
XapuyLnarbiH Aaatrang xampargax BcToi. YH3Mraar Hamaryynax acaxuir 3M4 eepee
WwnAnoar 6eree 3HIXYY Aaatrani xampargaaryi TOXMONAoNA faanara Xuix apxuir
XA3raapnax, Tyaranayynax, Xy4uHryin 60nrox Xxypran apra xamxad asax 60/10MXKTON.
XapuH LLYJHUV 3MY, CITT3N 34, 3M 3YiAH, HYAHWA AMY, CyBUMAry, UMK IMYANTIIHII
9MY Hap yr Jaarrang 3aasan xamparax waapanararyit 4 aHaxyy Aaatransir aHxaapax
Wwaapanararait 6ainHa. MeH AHY-biH AxmazblH x3par apxnax rasap (/U.S. Department
of Veterans Affairs/) rax mat areHtnaryyfag axunnagar aMH3NMAH MIPTraXUITHYYA
9HAXYY [aarran 3aasan xamparjax lwaapanararyi 6angar 6antxa.

Wranm yncoi xysba 2014 oHbl 8 Ayraap capbiH 14-Huit 61pe6c 3XI1aH aMY, IMHANTUIH
DKUNTHYYABIT 3MHANTUIAH GypyyTal Vil axuniaraasbl ynMaac eBYTeH[ y4upcaH
XOXWPMbIT - 0aparayynax 30pUIro0p M3PraxauiH OypyyTal YiAn  axuniaraaHs
XapuyunarsiH faarrang xampyynaxaap 00M1COH. JHIXYY VYpar Hb YHOICHWA 3pyyn
M3HZNIAH anbaHbl 3MY, 3MHANTAH XUATHYY AaA (TEPUIAH anbaH Xaarvua) xamaapaxryi
bainar OaiHa. XapuH epeHXMii 3MYUIAH XYBbJ 36BXOH TEPWAH andaH xaardaap
akunnagar 6ancad 4 3eBX6H Xainxpamxryil XaHzcaH TOXUoMAoNg Garanraa rapraxag
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YUIMIAC3H Aaatrang xamparaax 60noMxTon Geree[] faarranbiH
xypaamx Hb xung 500-600 eBporuiiH yHaTal Gaingar bereen
Jaarrang xampargaaryin 6051 CaxuirbiH LUKMATIAN HOMAyynaar.

Opoc yNcbIH M3APraXnitH XapuyLnarbiH faarran Hb CailH [ypbliH
YHOC3H [33p ABarpdar 6ereef aMHINTUIAH axunuug OXY-biH
HWArMUIAH 3pyyn M3HAWIAH YHAC3H 3ap4MYYbIH TyXai X0N000Hb
XYYNb[l 33acCaH MIPraxnniiH xapuyunaroiH anvsaa 3pcasnuiir
[aatryynax 3pxTan 6aiHa.

CvHranyp yncbiH 3MY, 3MH3MMWAH @XWM4IbIH - XapuyLnarbiH
[aaTra Hb MeH afius CaiH [ypblH Aaatran 6eree  aM4, IMH3NMAAH
DKUNTHBI KN M3PraXma3 TyALaTrax sBUAL CaHamcapry,
OypyyTai yin axuniaraaHbl ymaac aM4ayyaardnitH eMHe Xynaax
xapuyunara 60510H XyynuiiH xapuyunara, WyyxuiH 3apgan, y4mpy
00N130LUTYI XOXMPON, Te/106P TOOLOOHOOC Xamraanax 001oMKTOl
bainar 0a JaarranbiH TOXWOMAON rapaxad eepee OyHy Xyyb
BCHbI TENI6BJ16MY Hb XOXMPIIO0 HAX3MXKIIAX 3PXTali Oainar.

[133px ync OpHYyAblH Typlinaraac xapaxan 3pyyn M3HAUIAH
bairyynnara, SMHaNTUAH M3PrOKUITHNRA KA MIPTIKINAH VAN
AKUNNAraaHbl yaMaac yindnyynarduite amb Hac, apyyn M3HasA
M X0p y4paxaf xonborjox CaHXyyriiiH apcaanasc xamraanax
XapuyLnarbiH - [aatranbiH - 30XWALYYNanTbir yac 0poH 6yp eep
B6PUIAH OHLOMT TOXMUPYYNaH 6uit 60Nr0CoH OaliHa.

XapuH MaHail yICblH XyBb[l 3H3XYY [aarran Hb CaiiH AypblH
oytoy CaHxyyriniH 3oxmuyynax xopooHsl 2018 oHbl 207 fyraap
T0rT00100p 6arancaH “CaitH [ypblH JaatranblH Xan6ap”-uiH
1.10-1 3aacaH “XapuyunarbiH faarran’-biH X3n63pT xamaapy
0aiiHa. Opooroop  maatranbiH 5 KOMMAHW 3MY, AMHANTWIAH
@KUITHbI XapuyunarbiH AaatranbiH 6yT3araxyyH, AaatranbiH
11 KomnaHn  GawryynnarblH  XapuyunarblH — faarranbid
OYT33rJ3XYYHWAr TyC Tyc XOPOOHA OYPTIYYICHWA YHAC3H
133D 33X 333N [33p Tyragx OaiHa. [laarranbiH KomnaHuya
Hb 3MY, SMHINMUAH MIPrOKUIATHIA MIPTIKINAH YIANYUNTII
Y3YyNax Oy0y OHOLUIMAT00, 3MYIUNTa3, acapraa cysunraa, IMuitH
O3NAMINNIAT COHTOX, XXOp O14MX ABUAL rapracaH MapraxsmiH
anaaHbl ynmaac aMYyYI3rYuitH 311 XepeHre, amb Hac, apyyn
M3H/3Z XOXMPOM y4pyynax 3pcsnasc, xapuH Gairyynnarbiv
XapuyunarbiH [aarranbiH XyBb YHAC3H VAN aXumnaraabl
ABLAZ rypaBaary arrasanitH aMmb Hac, 3pyys MIHA, 3/ X6P6HTe A
XOXIPOJT y4pyynax 3pCAdNniAr faarrax 6anHa.

Ipyyn MAHAWIAH Gairyynnara 6010H SMHANTAAH MAPTMKUATHIAN
Xapuyunaraac YyoH SMYIYYN3r4mMiAH aMb Hac, 3pyyn MaHa3A
XOXUPON Y4PYyNncaH TOXWOMAONA TYYHWAr HOTMOX, XOXMpPOrY
OOJIOH  XOXWPTbIH  X3MXK33r  TOMTOOX, LUYYX33p  LUINATIArgax

XYPTANX Liar Xyrauaa ux3sxaH Liaapanar 0ereef] aH3 xyrataaun
VANYAYYA3r4uiAH 3pyyn M3HAWAH Gaigan Xynasx OOSOMXKIYM,
Lar xyrauaa anfax eB4iH IMrar Hb XYHAP3X YIIMaap XOXWpnbiH
X3MXX33 y/iaM H3M3r4ax Hexuen 6anmaan yycaar 6anHa.

LleeH cTatucTuk aypasan, 2023 OHbl XWUIAH SUCWIAH Gaianaap
Ipyyn MAHOWAH famaHz upragaac HuiAT 5,200 rapyi epregen,
FOMAOS UPYYNCHIIA 36.5 XYBb Hb AMHINTI3, YANHUAT33HUIA HaHap,
XYPT33MXXT3 X0NO00TON, 9.4 XyBb 3MY, KUNYLbIH MIPraXNiAH
Ya[Bap, Xapuiuaa, xaHanara, éc 3ywurait xonbooTon acyyanaap
XaH[caH baitHa.

NiAM33C MaHail yNChIH XyBb A 3pYY M3HAUIAH 6aliryynnara 605104
AMHIMTUAH  MIPTRKUNTHAA  MIPrIMKANAH YN axunnaraansl
anjaa, 3epyun, 3pCA3N33C YYA3H 3MYNYYI3rYUiAH aMb Hac,
3pyyn M3HA3A T3M XOp y4pax yed Xonbormox apcmanuiir
[aBaH Tyynaxag Tycnax 30punroop 3aMHaArMiH 6airyynnara,
AMHANMAAH  MAPTIKUATHYYAUAT - MAPTIKIUAH  XapuyLnarbix
[aarrang [aarryynax apx 3yiH Op4HbIr Oypayyniax, faatranbiH
3PCOAN, HOXLBN, YHAIra3, XypaamXWH X3MXK33r TOrTOOX,
[aatranblH - YA - aXunnaraar 30XuULyynax, XaHant - TaBuXx
HapUABHMNCAH 30XULYYNanTbIr Xyynb GONOH Xypmaap Owil
60NroX  laapanararaii.  JHaXyy XxapuyunarbiH - [aatranbiH
30XULYYNaNTbir  6UIA 6ONTOCHOOP 3MHANTUAH Gairyynnara,
IMHINTUAH  MAPTOXKUNTHUA  MAPraXNWiAH — OypyyTail  yin
AKUNnaraabl yImaac yn4nyynarduintH amb Hac, 3apyyn MaHa3a
T3M XOp y4paxan XOXWpOr4widr CaHxyyruinH annueaa apcanasc
Xxamraanax a4 xonooraonToi 60Ho.

YYHT3i1 X0N600TOr00P, IpYYN MAHAUIAH canabiH 2023 oHbl A/96
[yraap Tyllaanaap 3pyyn M3HAUAH canbdapbiH MY, 3MHINMUIAH
MAPTMKUNTHUA  XapuyunarbiH - jaarran, amy,  @KWiTHYYabIr
OMHINTUIAH  TyCNamX, YANYWUATI3HWA 3pCOdNNIAH  Aaatrang
Xampyynax Xyynb 3pX 3yiH 0p4HbIF GONOBCPOHTYIA BOAT0OX Yypar
OYXUiA KIbIH X3CTUIAT GARryynca. Tyc axbiH XacarT GaHxyyruiH
30XMLyynax XOpPOOHbI TeNeesen OpX axunnax Oairaa Gereef
QKNbIH  X3CT33C 3pyyN M3HAWMAH canbapt Tyaramgax Oyl
acyyanyyapir - TOAOPXOWMK, Liaapanaratail  30XULyynantbir
X0NOOr0X XyY/b TOFTOOMXIL, TYCrax YUrianasp axunnax danHa.

MeH 3H3 XypaaHa CaHXyyruiH 30XWLyynax XOpOOHblI 3yrasc
3pYYN M3HAMIAH canbap [axb Xapuyuniara O0S0H 3MHINMUIAH
MIPrOXUITHUA  aMb  HAC, 3pyyn  M3HA3A  y4mpy  6onox
3PCAANYYANAr  XamraancaH, ONOH YAChIH KULWWUIT HUALICIH
OVTIarOXYYHUIAT  3aX 3330 [33p Ol BOAroX  HUrnanasp
[aatranbiH canbapbiH OPONLOrYAbIr OPOLYYNCaH A34 aXSblH
X3CTWIAT 6aiiryynax xonoorfox Cyjanraa Xuink xamrpaH axunnax
aliHa.

2024 * 4 cap



XYPTIOMDKTI CAHXYY

www.fre.mn

30XULYYNAJTbIH M3[133

“MOHIOJ1bIH BAHKHbI ®OPYM” APTA X3M)X33 HbI0-MOPK
XOTHOO AHX YJIAA B0J1J100

AHY-biH Hbto-Vlopk xoTHOO GoMmx 6yit “MOHIONbIH X8peHre
OpyynanTblH [10100 XOHOr" H3rAC3H apra XaMX33HWA XYP3IsHA
“MOHrobIH 6aHKHbI (OPYM” apra X3amxaa 30X1MOH Oaiiryynarnaa.
Yr apra xamxasHa CaHxyyruiH 30xuLyynax xopoo, MoHronoatk,
CaHrvith - gamHbl yaupanaryyd, 0aHk, CaHxyyriiH canbapbi
T6/166/11yY 00/I0H rafjaazibiH XePeHre opyynarig, WnHX334ma
OPOMILIOX, X3MaNLYYar BPHYYIC3H HOM.

CaHxyyrmitH - 30xuuyynax — XxopooHbl fapra [.baspcaiixaH
(OpyMbIr HIIK X3NCIH YIIHAII CYYIMIAH XKUNYYASA YNChIH
WX Xypan, 3acruitH rasap 00MIOH 30XuLyynar4 Oanryynnarbiu
3yraac aB4 X3pankyymk Oy GOAMOrbIH apra X3aMXasHyya,
AnaHrysa 0aHkHbl canbapbiH PechopMblH yp AyH Oyioy cuctemp
Henee Oyxuil GaHKyy[ AOTOOAbIH XepeHruitH oupx a3ap PO
XUIDK, HIANTT3IA XyBbLAAT KOMMNAHN OONICOH Hb XBPBHTUIH 3ax
3937I1IAH 6CONT XBNKINL TOMOOXOH HeMee Y3yyJhK 6airaa Tanaap
OHLJIOH Ayp/caHbl 33paruas Laalung 3H3 canbap [axb XepeHre
OpyynanTbir HIMArayYnaxah rafjaafblH XepeHre opyynarympir
TaTax, T3M3H. VAN aXuUnnaraa, ecentuiti 6010MX00 TaHUyNax Hb
4yxasn 60mOXbIr 8rYYIC3H HOM.

®opyma rafaaabiH 50 rapyit XepeHre opyynary, WWHX33Y T3ap
aysnaa BNP Paribas, JP Morgan, Morgan Stanley, Standard
Chartered Banks, Moody’s Rating Agency, Fitch Rating Agency
33par AHY-[1 TeBTali TOMOOXOH OaHK, CaHXYYruiiH Oairyynnara,
XBPBHre OpyynanTbiH CaHryyn OpOSLCOH 6ereef 3H3Xyy apra
X3MX33 Hb MOHI0M1 YIICbIH X6PBHIIAH 33X 333/MIAT OJIOH YTICbIH
3ax 3331730 X0N60X ryyp 60N0X, rafaafblH XepeHre OpyynanThir
HAMAr Yy N3X34 Yyxan a4 xonboraoTon 601100.

HbI0-MOPKUIAH X6PBHI MiAH BUPXXUIAH TEN188J18r4nATIN
YYJ3NAA

“MOHTO/bIH XBPBHTe OPYYNANTbIH [0M00 XOHOr™ HArAC3H apra
XaMx33 AHY-bIH Hbto-lopk X0THOO 3H3 eapyyA3z 60k Gaiiraa
6ereef GaHxyyruitH 30xuLyynax xopooHb! aapra [.baspcaiixaH,
MoHron6axk, CaHrniiH samHbl yaupanaryya, 6aHK, caHxyyruiH

canbapbiH  Teneenes, rafaafibH  XepeHre  opyynarduf,
LIMHX3341 [ OPONLIOXK DaitHa. IH3 yeap CaHxyyruiiH 30XuLyynax
X0pooHbl Aapra [.basdpcaiixad Tapryyraii MoHron Yrncaac
OpoNuUOX Oaiiraa Teneenervyaniir Holo—Vopkuit  xepeHmitH
OupXUiAH a3 eperxuianery Kpuc Tainnop, OnoH ynckiH acyyaan
APXANICH ra3pbIH TAPTYYH Yinn N'yABUH Hap XyNaaH aBYy yynanaa.

Yynsantaap MoHron YNCbiH XBPeHTUIH 33X 333MMIAH BHe6rIAH
HeXxLen Ganaan, CyyIniAH XNyya3 3H3 3aX 333NNAr XeDKYYNaX,
OarTaaMXuir Hb HAMIrayynax xypasua YWX, 3acruiid raspaac
X3pankyymx Oyl 60anoro, pedhopmyyabiH Tanaap CaHxyyriitH
30XMLYyNax XopooHbl mapra [l.baspcaiixad  TaHunLyynaan
Laalmg  XepeHrniH — 3aX  333NNIAH  XBDKIUAT  J3MXKUX,
OVTI3rA3XYYH, YANHUATI3HWIA HAP TOPNNAT HAMArAYYIaX XYP33HA
J0TOO/IbIH KOMNAHUYAbIT TYC XBPOHTUIAH OMPX [33p rapax MeH yr
oupxniar MoHron YncbIH XepeHIAH 3ax 333NT3l X3PX3H X0N60X
OONOMXWIH Tanaap caHan CONUMLCOH KOM.
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AHY-[1 CYYTAAMOHT 0J14YY ALl XBPOHT UH 3AX 333JTUIAH
TAJTAAP M3[1339113/1 XYPI9B

CaHXyyruiiH — 30xuuyynax — xopoo,  “MOHIONbIH -~ XBPBHINIAH
oupx” XK, “Tonomt kanutan YLK” XXK-uitn Teneennyyq
AHY-bIH BalMHITOH, Y1Karo XOTHOO aXuinax, ambaapy Oyi
MOHIOM4YyaTail YYN3anT XWiK, XePBHIUIAH 3aX 333NWIAH Tanaap
M3/133/13/1 XYprasnaa.

CaHxyyruiltH - 30xuuyynax xopooHbl fapra [l.baspcaiixaH
yyn3antbir H3aK YWX, 3acruiiH raspaac Xxapankyymk Oy
“393NMiAH - Xyyr  Oyypyynax crtparern”, O6aHKHbl CandapbiH
PehopM, TEPUIAH BMYUT KOMMAHWUYABIT ONOH HUATWUIAH GONTOX
39p3r  TOMOOXOH apra X3M)K33HWA XypasHA  CaHxyyruiiH
30XWLYYnax  Xopoo TOPUAH  6ONOH  XYBUAH  X3BLUWIH
bairyynnaryyarain xamrpaH CaHxyyruitH 3ax 3331 T3p AyHAaa
XBPOHIUIAH 3aX 333MNAM XBNKYYNIX YATANL X3P3AnKYY/IC3H
OHLLIOX @XMYy/bIHXaa Tanaap TaHUILYyNCaH oM.

C3X-Hbl YH3T LaacHbl raspbiH gapra b.[lenresH mMeH 3H3 yeap
MOHTOMbIH XBPOHTUIAH 33X 333MNIAH BHEBTWIAH HeXLen baiiaan,
OHLLNOX YIAN SIBANYY ., NP33MYIAH TeNeB 0ainaan 33par XepeHruinH
32X 393MMAH Tanaapx epeHxXun M3A33NNNMAT  TaHWUNLYyNas.
MeH 1pra; COHUPXCOH acyyNTaaa XapuynT aBY, XePeHTUIAH 3ax
333/133p JAMXKYYNaH XOpeHre Opyynant xuitx 6ONOMX, [aByy
Ta/lbIH TaNnaap A3Nr3P3IHryIn M3A33/13/1 aBCaH HMm.

AHY-bIH YH3T LAAC BUPXWAH XOPOO /SEC/-Hbl
TOJ186J18rYUATIN YYII3NAA

CaHxyyrnitH — 30xmuyynax xopooHsl aapra [.baspcaiixaH,
AHY-bIH YHAT Laac 6upxuitH xopoo /SEG/-Hbl OnoH yncbiH

XapunuaaHbl raspbliH - TeXHUKWAH Tycnanuaa, Xyynb  apXx
3y, TONOBNONTWAH XanTCWiAH A3g 3axupan Paul Gum-
agay, TyC XanTcwuilH axnax 3eenex Jennifer Hardy Hapraii
anbaH yynsant xuiinaa. Yynsantaap CaHxyyruidH 30xuLyynax
XOPOOHbI VAN axunnaraadbl 1anaap 60noH MoHron YncbiH
X6POHIMIAH 3aX 333INIAT XBNKYYIIAX XYPIJHL aBY X3PANKYYNCaH
004100, 30XWLYYNanTbiH TOMOOXOH apra XaMX33HWiA Tanaap
TaHWUNUYyynas. MeH XepeHrUiAH 3ax 3337MAr ynam Tanx,
rafaaiblH XepeHre opyynardsir TataxblH Ty rafaagbid Wwyyn
XBPBHTe 0pYYNaNTbIH 0POX YPCranbir HIM3rIYYSDK, OSI0H YNChIH
30xuLyynary GanryynnaryyiblH XamTbIH aXunnaraar Xenkyynax
Tana OHUrON aHxaapy axunnax Oanraar OHUONMN00. TyYHYNaH
CaHXyyritH  30XuLyynax XOpPOOHOOC CaHaa4naH X3p3arKyy/hk
Oyt MoHron YNcblH XepeHruiH 3ax 333nuir Asn, HoMXoH
[ananH OpHYYObIH X6PeHTWIAH 3ax 333NT3i X0n60X, rafaaibiH
X6POHIe Opyynard HapT cypranynax, 0foH YNCchbiH 3ax 333/133C
X6PBHre 60CTroXod A3MXMAr y3yynax 30puiroop Lyspan apra
X3MXK33r OJ10H YIIChIH 30XULlyynary 6airyynnaryyaran xamrpan
30XMOH Oanryymx 0airaa tanaap TaHunLyycaH oM.

IH3 XYP33HA XOBD OpHbI 30Xuuyynary 60M0H 434 OYTUMIAH
DairyynnaryyiblH XamTblH @Xunnaraar caimkpyynax XypasHi
XaMTpaH axunnax, TyC yNCblH XBpeHre opyynaryabir MoHron
YNCbIH XBPOHTWIAH 33X 333N OPONLOX WA3BX COHUPXIIbIT
HAIMArAYYIax XyPasHA [0TOOAbIH KomnaHuyabir AHY  paxb
XOPOHMIAH  OUPXYYA 133D [AaBxap OypTryynax O0n0MXMIAT
Ounin Gonrox 4mrnanaap cadan conununoo. MeH AHY-biH
YH3T uaac 6upxuitH xopoo/SEC/-Hbl 3yrasc CaHxyyruitH
30XMLYYynax X0POOHOOC CaHaaynaH Xaparkyymx 6y 604noro,
30XWLYYNaNTbIH VAN @Xunnaraar — 3pYUMXKYYIK,  XSHanT
LanranTbir CamKpyynax XypasHa anbdaH xaardabiH Maanar, yp
4a/1BapbIr HAM3rAYYN13X33p Cyprant 30XuUoH bairyynax 33praap
L3MXKNIAr y3yynaxaap 6001100.
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“CAHXYYTWUAH 3AX 333JIMAH XOMKWN BA WPT3fMiAH
OPOJILI00” X3HTUM AWUMIAAC 3X3NJ139

VifA SRA Y9 0nnin AT

DY Q1imiau oy
r

CaHXyyrmidH — 30XuLlyynax — Xopoo  WPr3AuAH  CaHXyYTUiAH
060/10BCPOSTBIM A33LLAYYN3X 30pUnroop “CaHxyyruiiH 3ax 333NuiiH
XenKi 62 UPrafniAH 0posLo0” CypranT XanasLyynar, saepneruir
OPOH HyTryyAaz ynamxnan 60nrox 30XuoH Oanryynmar 6eresf
3H3 XKWUMMIAH HATJC3H apra XaMXaar X3HTWA aiMraac axmyymk
HUHTUC XOTbIH “XaH X3HTUIA Yyynra”—bIH XypJibIH TAHXUMLL HI3MT33
XWIAN33.

Cyprant, XananuyyaruitH yeap XepeHriiii 3ax 333nnitH 6041010
30XILYYNanT, BHEBINIAH HEXLEN 6anaan, 30XuLlyynantaz WIH33P
opoof Oy yyn yypxaitH OyTaargsaxyyHuin Oupx 00S0H MBHreH
333/IMAH YiAN axunnaraar 30Xuuyynax Xyynb 3pX3yiH Op4uH,
32X 333/MIH HexLen Gaingan MeH [aarrabiH canbapbiH Xyyib
3PX3YIH OPYHbI LUIMHAYMANT, MOHI® yraax 00/0H TEPPOPU3MbIT
CaHXY\)KYYIIaXT3i  TOMU3X, WPraf, ONOH HWAT3L Tynrapaar
HWATNAr acyydan, CaHXYYTWAH 3anunad, myinspaac X3pXaH
CAPrUAN3X Tanaap M3aA3anan Xypranaa. TyYHYIaH YHAT LaacHbl
TOBJIBPCOH Xa/ranamkiuitH TeB, 6aHK, YHIT Liaac 00/I0H AaaTtranbiH
KOMNaHuya, GaHk OyC CaHXYyruilH OGairyynnarbiH Teneesnen
OpOJILIOX OYTI3rAIXYYH, YANYMNraarad TaHWNLyynaH upraasa
YH3T LAacHbl [AHC H33XK, X3PX3H XyBblLiaa 333MLLUWMY X3PX3H
XyBbLiaa 333MLLNrY 600X Tasiaap 36B16ree M3aA3Nasn ernee.

YWUX-bIH 3[NIAH 3ACTWUIH BAAHIBIH XOPOO CAHXYYTMIAH
30XULLYYJIAX XOPOOHbl YW1 AXWNNATAAHBI TAMNAHT
X3J19/LI133

NX-bIH 3aunitH 3aCruiiH 6aitHrbiH X0poo /33BbX/~Hbl 6HEBAPUIIH
Xypanaaasaap CaHxyyruitH 30xmtyynax xopooHsl 2023 oHbl Yiin
aXunnaraaHbl TalnaHr Xxananunaa. GaHxyyruiH 30XuLyynax
XOPOOHbl 134 fapra H.XyA3apyynyyH yin  axuinaraabl

v

TANNaHT TaHWUNLYYyncaH 6ereef xopoo eHesapuiiH 6ainanaap 11
canbapbiH 6182 30xuLyynanTTain aTrasguiiH yian axunnaraana
30XMLYYNANT, XSHaNT TaBbX axunnax O6aitHa. CanbapbiH
3apUM OHLJIOX @Xnaac ypasan OaHKHbl canbapbiH pedopm
aMXUNTTan Xapankwx 478.5 Tapbym Terperviar 72 MaHra
rapyi XepeHre opyynar4zaac TaraH TeBNepyyncaH 6on yyn
YYpXainH  OyT33rAaxyyHUn  Oupxasp HWAT 299  ynaarniiH
Oyyonara xynangaaraap 7.5 wx Hasg TerperviH apumkaa
aBarfcaH 0ailHa. YyHWIl  33D3rLd3  XepeHre  OpyynanTbiH
CaHrniiH  6ary, Xypamza OupXaap apumkaangar XepeHre
OpYYNanTblH CaHMNH 30XULYYNAnTbIr TYCracHaap XepeHruitH
3aX 333717 LWWHY OYTIArA3XYYH HAIBTPYYIAX OONOMX OYPLIXK,
XOPOHre  Opyynarvup LIVHY TOpIUAH OYT33r4aXyyH aBax,

ONIOH Y/ICbIH TOMOOXOH KOMMAHWYbIH XyBblLidaHbl BreeXuir
CaHraapaa Jampkyynad xyprax 60momx O6uii 601CoH. MeH aHx
yaaa HOroOH OOHA rapy “HOrooH OOHAbIH CaHXYYXUITUIAH
XYP33"-HA TOLOPXOW/ICOH TeCen XxeTenbep, Yin axunnaraar
CaHXYYXyynax 17 TapOym TerperuiiH XepeHre Opyynant TarcaH.
M@HI6H 3337IUIAH YN @xuanaraar 30XuLyynax Tyxam XyynuiH
X3PADKUITANAT XaHTyynax 30punroop Hap Oyxuid TaBaH Xypmblir

2024 * 4 cap



www.fre.mn

XYPTIOMIKTI CAHXYY

0aramk  30XULYYMaNnTbiH  OPYMHT  OYP/YYICH33DP  OZ00TNiH
0ai[11aap MBHIeH 333NNIH YiAN aXunnaraa apxnax 42 xyynuiH
3Tr33niAr OypTrasg 6aiiraa Tanaap Mag3anan ernee.

MeH YWX, 3acrvilH raspaac CaHaadnaH xapankyymx Oyi
“333nuiiH - xyyr  6yypyynax ctpatern”, 6aHKHbl CanbapbiH
PechopMm, TOPUIAH BMYUT  KOMMAHUY[bIH  XyBb4nan 33par
TOMOOXOH  LUMHAYNANNAH  XYP33HI  XBPOHTe  Opyynaryabir
O3MXKC3H 3pX 3YAH OpYMH OYPAC3HAAP 3H3 XWUN33C rafaabiH
XBPOHre  OpyynaryfablH anbaH TatBapT HOMAOX  OPAOrbIF
LOTOOAbIH XBPBHIe Opyynarytain WKW TaHLYY, Snrasapryi
bainaap CyytraH TOOUOX, [O0TOOA, rafaafblH XepeHre
opyynar4zaac yn xamaapaH YHaT Laac 60pnyyncHbl Oproroj
Horox anbaH Tareapbir 2024-2026 oHg 90 xyBb, 2027-2029
oHA 50 xyBUap XeHrenex 30xuuyynant ouin 60NcoH. TyYHYI3H
MoHron YNCbIH X6PBHMIAH 32X 333MIAIAT OI0H YNICIH TYBLUVHA
raprax, Asu, HomxoH anaitH OpHyy/ibIH X8PeHTitH 3ax 333173
X0Nn00X, AOTOOAbIH KOMMAHWYAbIr  rafiaafibii - XePeHIiiH
Oupxng [aexap OypTryynax, XaaranamxuwidH Ou4nr raprax,
rafaafiblH XepeHre opyynaryablir Ttatax 3opunroop “Mon-
golia’s Capital Market Connectivity Hong Kong”, “Shangai”
LlyBpan apra X3mX3ar 30XWoH Oanryyncas 00/10H CaHXYYruitH
32X 3397MAH eHeernitH Ganaan uaalug  X3parkyynaxasp
TONOBIBCOH 30PUNT, apra XaMXKI3HNIAX33 Tanaap TaHUIILYYnas.
Taiinaxtain - xonbootoiiroop 33bX-Hbl ruwyyH Y.YHOpam,
0.Llortrapan Hap gaatranbiH Xypaamx, YAN4Unras, XepeHruitH
OUPXXUA OYPTraNTail KOMNAHUYbIH 3acarnan, un o 6aingan,
(DVHTEKUIAH 333N1IAH BYT33r43XYYHUIA Tanaap ToApyynra aBcaH
oM.

CAHXYYTUAH 30XULIYYNAX XOPOOHbI JAPTA
0.BASPCAVXAH XABPbIH YYY/TA YYNI3ANTAL OPOJILIOB

AHY-biH BawuHrToH XotHoo [anxuiiH 6aHK, OnoH  yncbiH
BA/OTbIH CAHTUIAH  XaBPbIH uyynra yynsantag GaHxyyruitH
30XuLyynax XopooHsl Aapra [.baspcarixad oponusioo. Yyynra
yyn3antag ync OpHyyfbiH TeB 6aHK, CaHXYYTWIAH 30XALyynary
airyynnara 60N0H T6pP, XYBUAH X3BLUMUIAH CaHXYY, OU3HECUIAH
canbapbiH Teneennyya OpPONLUOX ONIOH YIChIH CaHXyy, 3AWIAH
3aCTWIAH ¢caprant, [anxuiiH OaHKHbI XenknuiH xopoo, OnoH
YNCbIH BAMKOTbIH CAHTUIAH BantoT, CaHxyyruitH XOpOOHb! XWINiAH
TaiNN1aH, 3H3 OHbI AKITbIH TEJIBBIBI6AHINA ABLIbIH TaN1aap X3/aL3B.
JHIXYY Hyynra, yyn3antbiH yeap 30x1oH banryynargax 6y OnoH
YICbIH CaHXYYTWAH XYPTIIMKWIAH HUT3MNIriAH “Tep 0a XyBUiAH
X3BLUNWAH 38BMONA6X Yyn3ant” 00f0H “PKn24-unitH  myryi
LINP33HIIA YyN3anT — MBH T3pO33P 0POILIOB.

OnoH yncbiH  CaHxyyridH — XyPTIIMXKWUAH  HUAT3MN3TUIAH
‘Tep 02 XyBWAH  X3BLUNWAH  36BNGMAGX  Yyn3anT -[
HUArAMAAMAIAH TULLIYYH TOB GaHKYY[, CaHXYYriAH 30Xxuuyynary
GanryynnaryyaiblH - yaupanaryyd  0070H  CaHXyyruitH

XYPTIIMXKIIAT HIMI YYII3X3 TIPryysDK Oyt XyBUIAH XIBLLIAH
3aXUPNYYL OPONLOX “XYPTI3MXKTAA HOTOOH CaHXYYXMAT -
WAH XYP33HA CalH Typlijara, aHxaapax acyyasbliH Tanaap

CaHan conmunuos. MeH 3H3 yeap 8HrepCeH OHbl “XypPTaaMXKTai
HOTOOH CaHXYYXWNT” CTPaTerit TeneBnereeHnii XapankunTuir
TAHUNLYYSDK, OYTHAC3H 06reef TUWYYH OpHYYyZ HOTOOH
CaHXYYKUNTUAH  XYP33HA  X3P3MKYYIIC3H a@XWi, XYPC3H yp
OYHTWAHX33 Tanaap TaHunuyynas. XapuH “[lanxuiiH yyp
ambCrarblH YIAN aXUnnaraaHbl XeTenoep”-uitH XypaaHz 60MCoH
WKn24-niH [yryin WP33HNIA yyn3ant’-aap yyp ambCrasblH
CaHXYYKINTUIH WIH3 CTaHAAPTYYAbIr 00SI0BCPYYNaX, VYHUAr3a
CaHXYy, XOpeHrniAH 00An0r0  TOAOPXOMOrY  OfIOH  YNIChIH
GairyynnaryyablH YN axunnaraarain XapxaH ysiayynax ranaap
X3N3/L3B.
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BAWP CYYPb

XALQAJTAMX, 393JIMIAH XOPLLOOHBI XYYIb, 3PX 3YWH OPYHbI LUMHIYNIAN

Xajranamx, 333N1itH XopLLIOOHI ra3pbiH Aapra Ll Antantyynraii

can6apbiH 3pX 3YiiH OpYHbI LWWHIYNINUIAH Tanaap Apununaa.

TaHp 9H3 eApuiAH M3HA Xyprae. Xaaranamx, 333/UitH XOPLLIOOHbI Xyyb 3pX
3YilH OpYHbI LWWHIYNANUIAH Tanaap MaJ33nan erexryi y?

Xaaranamx, 3337UiAH XOPLUOOHbI Tyxail Xyynuir YnceiH Ux Xypnaac
2011 oHp Garancad. TyyHasc xoiw 2015 OHA 3ep4miiH Tyxaii Xyynb,
2022 OHA YNCbIH GYPTranuizH epeHxiit xyynb, 2023 OHA 36BLUGBPNUIH
TyXail XyynbTai X0N600TON HIM3NT 66PYNENT OPCHOOC B6PeBp B6PHNBNT
0poOryi. TacpanTryii xenkix 6aiiraa 3ax 333MMiAH YT XaHanaraa HUALC3H,
TULWYYAA33 30pUycaH YANHUNras 6yXiid canbapbir XenKyynax 3px 3yilH
OPYMH, 30XMLYYNANTLIr 61UiA GONrOX X3paruds Liaapanara 6airaa. IHI
YYOH33C Xafranamx, 333/WIAH XOPLUOOHbI TyXail XYYSUAH LIMH34YNNCIH
HalpYYNrblH TOCNWIAT 00K YNCbIH YWT XaHanara/ HALYyN3H 6010BCPYYIIK
2023 0HA YNCbIH VX XypaiblH 3 A1AH 3aCTUiAH 6aliHbIH XOPOOHL XYPryyNICaH.

XyynuitH eepynenTuiiH ron KOHLEeNuM oy Ba?

Xaaranamx, 333/MiAH XOPLIOO Hb XapuiuaH Tycnanuax 3apium A3ap
TYAryypnax Gairyynarfax yin axunnaraaraa asyynpar. Cauxyyriid
VANHUIT3ar 36BX6H TWLLYYAA33 XYPraX, TMAWYYL Hb  XOPLIOOHBIX0O
VP Oreexuir XypTasr y4paac sH3 canbap 6y HyTrAAH Xerkun G0noH
CaHXYYTAH XYPTIIMXKUAT HAM3rAYYNIX3 HyXan Yypar ryiuarragar. Yin
aXunnaraar TortBOPTONA, HaliaBapTal, aMXuTTain dByynax Cyypuiar caiH
3acarnan, ruwyyamitH apaquncad yaupanara, XamrbiH XHanT 6ypayynaxaac
raaHa raWwyyaa33 30puyncad GypaH YANYUAraaTail xaaranamx, 333nuitH
XOPLIOOABIr  XBNKYYN3X3h  A3MXKNAr  y3yynax  TOrToNLoo  X3parTaid.
Xafranamx, 3330uiAH XOPLLOOHbI 3aX 333MUIAH HailBapTai baitnan 6010H
Xafranamx 333MWUrYAUIAH XePBHMAM XamraanaxbiH Tyna O3NXUIAH YiC
OpHYY[l XamraanantbiH 2-3 fAaBxapra 6yxuid TOrronLoor 6uit 60nroH UPCaH
06ree ] 3Araap TOrTONLOOr HIBTPYYN3X YC OPHbI TOO TOFTMON 6COX Oaliraa
Hb 3H3 TEPNAH Xamraanant CaHxyyruiAH TOrTBOPTORA OANANbIr XaHraxag,
YHA3CHNA X3MXK33HI CaHXYYTUIAH 3aX 333MWIAT XeDKYYNaxaf HIM3pTai
Oairaar xapyy/mx 6aiiHa. JH3xyy TOTTOMLOOH[, HArAYraspT, Xafranamx,
393AH  XOPLUIOO/bIH  LI3B3D  OPIOrooC  Gaiiryynaar HeeuuitH  Ca,
X0BpAyraapt, YN axunnaraadbl Typ XyralaaHbl XYHAP3Z OPCOH, Tentep
TYPraH TyAuaTrax 4Yagsap anfaracaH Xadranamx, 3337UiAH XOpLIOOA0.
M3PraXuUN apra 3yiH 600H CaHXYYrARH Tycnantaa y3yymx, Aamnyypaxaac
COPTUIATK VAN @Xumnaraar Caprasxad Yvrnafar TOrmBOPXKYYNanTbiH CaH,
rypaBayraapT, XaaranamxuiiH pnaarran 6ereef] Xxadranamx, 333/uilH
XOPLLOO aMnyypcaH TOXMoNAoNna AaarrarAcaH Xxaaranamxuir Xaaranamk
933MLUUTYL3A HEXEH ONTOAOr TOTTOAL00.

0n00 xapankix Gaiiraa aypam, XypMmyyaan eepunent opcoH yy?

Xaaranamx, 33351AMH XOPLLOOHb! VI @Kiaraakbl 30XMCTOM XapbLiaaH
Wanryyp Y3yynanTa4 HIMANT 66pUNentT opyynaxaap Gantrax GaiHa.
LLlanryyp y3yynanTuidr OIOH YACHIH TYBLUIMH PYY OXYYNaX, XOPLIOObIH
VAN axunnaraar WYy apyyImKYYIX, YPT XyralaaHbl Xenknuir oararrax

30punroToit. MeH 61/ Xaaranamx, 339/1itH XOPLUOOHbI XSHANT Lanrantbir
ynam  CaimkpyymK, GOMOBCPOHIYI GONrOX “WMMan pyy ABX Oaiiraa.
VIHracHaap XAHanT LWanranTbir uayy yp OYHTAi GONOBCPOHTY# GONrOX00C
raiHa, HeeL| XaMHaX 60NOMX GYpadH3.

2024 oH rapcHaap 6ua CaHruiiH famTail xamTpaH Xaaranawk, 333MniH
XOPLIOOHBI HArTNaH 600X GYPTranuiiH Xypmbir CaHXyyrviiH TaiinarHanbix
ONOH YNCbIH CTaHAApTad HuiiLyynaH 60n0BcpyymK, CaHriiiH cailnaap
6arnyynnaa. MeH WIH33p CaHxyyruiiH 30XULyynax XOPOOHbl AaprbiH
Tylaanaap Xaaranamx, 3337MiAH XOPLIOOHbI A0TOOA XAHANTHIH LUanrax
XYYZChIr 36BNEMK Xan63p3sp barancaH. IH3 Hb xaaranamx, 333MuiiH
XOPLUOOHbI XAHANTHIH 36BOMMIAH XWX AOTOOA XAHANTLIT WYY TOAOPXON
00NrOX, 3PCA3NIIC YPbAYMNAH CIPTUIAN3X, 3PCAINTIA VAN aKuinaraar
0K WIpyynax, Gyypyynax, apunraxaf Xaaranamx, 333NWAH XOpLIoor
HUTTIYYTIHA.

Xajranamx, 339MWiAH XOPLIOOHE! 30XULYYNanTblH YUTM3N33PX CYYNMilH
YeuiiH eepynentesc Aypasan?

Xagranamx, 333NWAH  XOPLIOOAbIr 333MWAH 6aTnaH [aantbiH - CaHg
Xampyyniax akun CyyNuitH Ye, MA3BXTaA yparinmk 6aiHa. IXHIA 33mkng
4 xagranamx, 333/11iAH XOPLLIOOH 133p GatnaH [aantblH VAN axunniaraar
HIBTPYYIIK TypLUMXaap 63NTran XIbir XaHracaH. 333MuiiH 6aTnaH aaanTbiH
CaH[ xafranavk, 333/MiAH XOpLLOO/] XamparcaHaap XOpLIOOHbI TWLLYYH
0apbLiaa XepeHruiH ayTtargantan Guyun, XINKIAT oyHA YiAnaBap, yinyunras
APXNAMYUIAH  YIAN  @KUNnaraana Liaapaaraax CaHXyKUMTUIAH  60NoMX
H3M3r 13X, X616/IMBP 3PXNINTI/ Y 3eP3ra3p HeNessIHe.

Xapranamx, 333NMAH XOPLWOOHbLI Ccan6apt siMap TOCON X3PINKMX
6aiiraa Ba?

A3uitH xenKknnitH 6aHKTail xamTapcaH “XYpT33MXKT3iA, HOrOOH C3PraNTuiiH
Tenee 3yyH A3 KEHAIPUIAH Tarw OaianbIr apHumkyynax” Tecen 2022
0HOOC X3p3anKIK GaiiHa. TecnmitH xypasHa 2023 oHbl 10 oyraap capbH
26-Hbl efiep “MKeHO3pUIAH M3OP3MXKTIN HOFOOH CaHXYYTWIAH XyBbCan
Jaxb Xafranamx, 3337MAH XOpLIOOAbIH 0PONLOOC™ X3NaNLyYNriAT 30XMOH
OalryymK xafranamx, 33371iAH XOpLUIOOJ0. XEHAIPUAH M3LP3MXK ByXuid
HOFOOH CaHXYYXWITUAH Y3371 6apumTiian, 3apymyy[, TOrTBOPTOI XBDKUiAH
30punTyya GOMOH Yyp ambCraiblH 66pYNeNTUAH aMnanTyyabiH Tanaap
OVNroNT, M3A33N3N erceH. MeH xaaranamx, 333n1itH XOpLIOOHb! cantapt
KEHIBPUAH M3MPIVIKTIA HOTOOH 333MMAH OYTIIrABXYYHUAT XBrKYYNIaxX
OIOH YNCbIH Typlunara GONMOH TOCAWAH XYP33HA XMAC3H CyAanraadb
YP [AYHT TAHWTLYY/K, ONOH YACBIH TYpLUAArbir H3BTPYYI3X OOSIOMX,
WWALNWAH Tanaap XananucsH. Llaawma XeHAapuitH MaAP3MKTaiA HOrOOH
CAHXY\)KUNTWAH XYBbA, T3AHMIA axul, [O3BLUIMN, ONONT aMXWITBIM XAHAX,
YHAN3X, TOOH GOMOH YaHAPbIH M3A33N3M, HUAraM, Oaiiranb Op4HbI VP AYHT
aryysncaH Lwanryyp y3yynant, apradnansir awnrnax waapgnara Tynrapy
Oaiiraa. Mima SxHUI 33mkui [ara M3f33Ma3 Lyrnyynax 30puiroop
Xafranamx, 333/MAH XOPLIOOA00C aBAAr TAWNAHTWAH Maartag Xyncasp
aHMCaH 60JI0H HOMOOH 333/IMIH M3M33MNNIH X3CTUIAT HIMX TYCrax GailHa.

Slpunucanpg 6aspnanaa. TaHg aX/blH aMXUAT XYCbe.
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TOrTBOPTON CAHXYY)KUITT

MOHI0JIbIH TEKCTUNWIAH CAJTBAPbIH HEXLIGN GAKAAN

ToC Xon600Hb! MOHIOMBIH HOFOOH CAHXYYXXUNTUIAH 3X YYCBAPHIAH CyAaNnraaHbl X3crasac

Tekctunuit cantap Hb MY-biH [IHb 6010H HUAT @XMbIH 63APHbI
Gararyii XyBuiAr OypayyNaar X34uA 4 TOTTBOPryW, XAHANTTyi
TYYXWA 30 B3NTran, TyYYXWiA 34 00M0BCPYYNax ViAnaBIPN3NiAH
Vp awwurryir 6aingan, oNnoH YNCbiH 3aX 33317 rapaxag ysupmar
Daranraaxyynant, LIOLWroXyynantrain xon0ooTon acyyanyya
39ParT 3M33r BPTOMTIUIA OaiiHa. 3ax 333NWAH 3ONAH 3aCTUIAH
LADKANT Hb HYYAMWIAH Man @ axyii 3pXanasr Man4blH am3ar,
BPTOMTIIIA 6ANANIBIT YNam HIM3rAYYACaH. ManbiH T00 TOMMOMH
X3T WX 6COMT, XyBbYNarblH yp [araBap 33par Hb X3[ X343H
Daiiranb OpYHbl acyyanyya Tap AyHAaaa 0an43apuitH JOpOnTon,
LIOIDKUNTUIAT OUIA GONMOXOA UX33P Heneemx OaiHa.

MOHIONbIH TEKCTUNWIAH canbapaac snrapax XynawKuiH XuitH
anrapan (XX)-blH X3MX33, YCHbI BHIEP X3parnad Hb A3n 1B
J0TPOO XamruilH 6HAePT TOOLOrAoX 06ereef Xadrnan YCHb
MEHeXMEHTIAH acyyaan TyH cyn 6aiHa. Hooc Hoonyyp yraax,
00/10BCPYYNax YANABIPIANYYL WUX33p TOBMOPCOH YnaaHOaatap
XOTOZ 3PYUM XY4HUI XOMCZON, YHAHBI L3B3P YCHbI acyyanyyn
YYCOX 3X3ncaH Oereen 2025 OH r3X34 YCHbl HOLTOW XOMCLON
YYC3X Tyxaill CydanraaHbl yp AYHTYYA rapcaap Gairaa Tyn Tyc
canbap Hb 6airanb OPYUHL 33NT3N, TOTBOPTON YIANABIPANMIAH
apra Typlniarbir candapbiH  X3MX33HI, OWpbIH  XyrauaaHn
HIBTPYYNaX Lwaapanaratai. MOHMONbIH - TEKCTUNWAH - Ouyun,
XWKUT ayHA yinagap (BXXAY)-yya Hb 6aitrans 0pHuH, HUArMIAH
yaupanaraa camkpyynax xycan Tamyynantai Ganraa xogui 4
0Z00TWIAH Hexuen banaan, 6airanb op4uH, HUAramM (BOH)-nitH
acyyanyyabir TaHbX TOTTOOX, LLUMIAZB3PN3X Tanaapx M3anar Xome
baiHa.

HOrooH xenkmuiiH ron  OypanaxyyH X3car Hb TOrTBOPTON
X3parna3 0a yiAnAB3pnan tom. [3BY HOTOOH VIANAB3PNaN 6a
X3P3rNasHUi apra Xamxaa TeAUANBH CallH Xapankuxryit bariraa
LIanTraaHyyablH H3r G0N WPraf, YANAB3PIaryig HOrooH pyy
LUVIKIAX LUNTDKANTWAT 3apan eHA6PTIN, MX33X3H TECOB XBPBHIe
liaapfaHa XaMaaH y33x Oairaa sBaan M. XapuH 3HIXYY
HWATAMJ, TOTTCOH YUT XaHANArbIr 3B, 3OUAH 3aCTWIAH HOTOOH
WAMKUNTAAC XYPTIIMXKTAN, 3apfan Oararaii xuix apra 60s
TOITBOPTOIA, HOTOOH CAHXYYXKWNT KOM.

TeKCTUNWIAH can6apT siaraaji HOroOH CaHXYYXMUNT X3parTail B3?
¢ HexeH capraargax Oaqanar, cTpaterniiH a4 xonooraon
OYXUIA TYYXWIA 31, HOoL;
o Loruon6op yANOBAPYYAUIAT  XBDKYYIAX  YHO3CHWNA
60anoro, XeTenoepyya;

o TekcTunuitH canbap Hb 60XMpayynary, HyypcTeperiuiy
YN Mep eHOBPTIN;

o XyoangaH aeary Tanaac upx Oyl TOrTBOPTOM
YANOB3PNAN, X3PArNasHUA  BCeH HAMargax Oyl
LiaapAnara, 3panT;

o TekctunuitH - BXKIAY-yyauiiH — caHxyyxunt — asax
00NOMX X93raaparaman 33par Wantraaxbir Aypaax
60JTHO.

Tyyxuit 34 O3NTraNaac X334 YNABIPNANUIAH OyX Ve wwar
Hb Gairanba 9317, YANABIPAANA alinrnaraax Oy MaLlnH,
TEXHWK TEXHOMOTN Hb YC, 3PYUM XY4HUIA X3MHINTTIIA, aNrnax
OYI XUMUIAH O0ANC Hb Galranb 0a XyH/ Ceper Heneeryi, XeHaap,
HUArMIIAH 6010r0TON GanXbIr A3NXWIA Aasap waapaax, A3NXui
HUIATUIAH X3P3rN3sHuil XaHAnara eepuneraex 0ainHa.

2019 oH xuiAracaH MOoHTonbIH TeKCTUNUAH canbapbit BXXIY-
NArYaMAH  HOTOOH  CaHXYYKWITWUIAH 33X  3337MIAH  3PANTUIAH
Cy[anraaHaac y3axag HWAT TeKCTUNWAH canbapbiH KOY-uitH
HOTOOH CaHXYYTWAH 3p3nT 30pUNTOT Tecesnnesp 576.0 opunm
T3pOYM Torper OaiHa. 384 Heree Tanaac MOHIOMbIH HAXM3NNIAH
can6apbiH AAH-yyauiiH aBax G0MOMXKTO HOTOOH CaHXY\KUNTUAH
3X YYCBIPUIAH X3M33 75.0 TapOym Terper racaH ToOL0OJION
rap4aa.

Bepoep xanban TekcTuAWiAH PKIY-WiAH TOrTBOPTOM, HOrOOH
YANOB3PNAN DYy  LAMKNX  WAMKUATAAT  XMAX3A  OA00TWIAH
OOTONKUT 3X YYCBAPAAC 3.3~7.6 AAXMH X XINDKIIHUIA CAHXY\KMNT
LLIaapAnararail 60510X Hb TOOPXOi 6aitHa. Apununara, Cy aanraaxj
XamparacaH, nasexTan yian axunnaraaran 17 yinasapt 2019 oHbl
10 ayraap capblH 6aiianaap HUAT 24.5 Tapbym Terperuiit HorooH
CaHXYYrUiAH 3panT baiicaH 6ereen Tyc apantuiiH 10.7 Tapbym

2024 * 4 cap



XYPTIOMDKTI CAHXYY

www.fre.mn

Torper (44%) Hb YANABIPNANMIAH Oapunra, GanryynamxuiH
OynaaH angaraneir 6yypyynax wuingang, 4.41 tapbym Terper
(17%) Hb 6OXWP YCHbI L3B3PNaX Gairyynamx 6apuxag, YiacaH
9.39 Tapbym Terper (21%) Hb YiANAB3PAAN, YANHUNTI3r HOMOOH,
TOrTBOPTO OONrOX Oycaz X3parLasHA waapanararail 6anHa.

HaxmanuitH yinaBapyyanitH XyBb/ HOTOOH CaHXYYZ Xampyynax
0ONMOMXTON 42 HAP TBPMUIAH 30PUYNANThIT TOAOPXONNCOH OailHa.
HOrOOH CaHXyyruiiH X3paru33 MeHreH [yHraap Loruonoop
VIANAB3PYY O3 XaMruitH eHaep bytoy 14.3 Tapbym Terper (58.2%),
aHXaH LLaTHbI YiANnaBapyyaaa 8.2 tapbym Terper (33.3%) xapuH
CYIMKMANNAH YANABIPYYAdA XapbLaHryit 6ara Oytoy 2.1 1apbym
Torper (8.4%) 6aiHa. IArasp HOrOOH CaHXYYrWiAH X3partdd
Hb YWANABIPNANNAH TEPIeeC Xamaapd X33X3aH Xanoan3ax
OaiHa. Tyxainnban, Loryontop yAnAB3IPYYAUAH XyBba AyNnaaHbl
X3MHINTTAN  OONOX X3P3rLd3 Hb HUAT HOMOOH CaHXYYTUIH
apantuiid 71.0 xyBb, CYDKM3NWAH yIANABIPYYANAH xyBbA 19.0
XyBb, XapWUH aHXaH LLIATHbI YANAB3PYYANAH XYBb/l XaMruiiH 0ara
0Oytoy 3.0 XyBbTail TyC TyC TAHLIX OariHa.

Llaawnaag aHxaH LWartHbl YANAB3PYYAMAH  XYBbA HOMOOH
caHxyyruiid 30.0 opuMM XyBb Hb L13B3PNIAX  Oanryynammn
TONIeBMGrACEH 00N CY/MKMANWAH  YIANAB3PYYAMAH  XYBbA
AKUNYIbIH HUATMWAH aCyyanbIr caikpyynax, 3ko cas 6arnaa
00040NTON 6ONOX, XOr XAArANbIH MEHEXMEHTUIAT Uil BONTOX,

caibdkpyynax, YWNOBIPNANMAH Xy4MH Yadnaa Wnyy HOrooH
O3BLUMITIT  TEXHOMOTW — ALWUTTAH  BPTeXyYax — COHMPXON,
waapanara 50.0 op4mm XyBuiAr 333mx GaiHa.

YHOCOH 7 YUTMANUIAH XYPISHA HUAT 42 H3P TOPSNIAH HOrOOH
CaHXYYTUAH X3paruaa Garraar TOrTOOCOH 0ereef 3Ar3sp Hb
XaMIWIAH Yyxan 30puynanTbiH H3p Tep/yyA oM. Llaxum acyynra
00M10H Apunuara cyfanraa anb anuHzg xampargcad yunasapyya
HOTOOH CaHXYYTUIAH X3paruaaras rapraxjaa eep eep AYHIYYA
TOOLOOMK  BrceH  0ereef Liaxium acyynraap TOZOPXOWMSICOH
HOTOOH CaHXYYTWIAH X3P3rLi3aT X3MXK33 Apunuiara xuix 3amaap
LrnyyncaH JyHrasc sMart eHaepT 0airaa tom.

Llaxum acyynran xapuynaxzaaa yinasapyyn waapanararai 6ycan
CaHXY\KUNTUIAH [IYHT H3MXK OpYY/CaH 3CB3N HOMOOH aHrunang
DarTaxryii XepeHre OpyynanTblH X3paruaar H3MX TOOLCOHTOM
X0N6OOTON K Y3334 HIXMANMAH canbapbiH XIY-yyauniH
HOTOOH CaHXYYTWIAH HWAT 3P3TWIAr TOTTOOXA0O ApunLnaran
XamparcaH 17 yiinasapuitH 604NT X3parLdaHs YHAICN3B.

2019 oHbl 3 ayraap ynupnbiH 6ainanaap cyganraanz xamparzicaH
17 yANOB3PUIAH YANABIPNANUIAH XY4UH Yadan, 3ax 33314 333X
0ailp cyypuap TeNneenyymK T00L00/ canbapbiH HOrOOH CaHXyYriH
3pant 6oaut Teceenneep HUAT 250.0 TapOYM TErperTail TaHLIHI
3K TOOLI00/IK33.
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KOMMNAHWIAH 3ACAT 1AM, KOMIMJTARHC

KOMMJTAWHCbIH YU XAHONATA

KoMNNaiHCbIH  30XMLyynanTbiH 0p4iH 2024 OHA XyphauTairaap XemKMXUAH 33p3rLa3 3HAXYY HapWilH TeBerTail TeMneB OaifsblH
OPYUH LArviH YUr XaHanara Hb KOMMaHuyablH yAUPAnarsiH apra 6apung 60uTOroop Heneesmx 0ainHa. YyHL L3NXui Aasap XyBbCaH
68PUNBr e OYI XU X3M X3MXK33, 30XILYYNardablH 6C6H HAMArA3X Oyii XSHANT 00MI0H TEXHOMOTUIAH 0N10NT aMXKUATYY [ TYNX3L, eraer.

KomnnaiiHcbiH xenxknuiir 2024 onp Togopxoiimk 6yi ronnox 10 yurnan;

Mapaannuiid atoynryii 6aiaan

M3p3anauiiH - Hyyunan, atoyaryii - bainpantai

X0N000TON 36PYNMIAH [aBTAMX WXCAX Oaiiraaf

OHLYIOH aHxaapy, TYYHA Xapuy YAMA3n y3yynax
Tanaap KOMMNAMHCHIH CTpaTerng Tycrax, XxamraanantbiH
3paMb3  TOTTOOX Hb  3ainwryit  6a  Garanraaxyynan,
36BLUGBPINIAH  Yp [IYHTA/ apra X3ParcyuiAr - HIBTPYY/IAX
Luaapanararai ax.

TYYHYN3H, YNC YHASCTHYYA M3J33M131 Xamraanax Xxyynb
TOITOOMX, TYYHWA Hyyunantain xonbooToi Laapanaryyabir
HIMIrAYYNIOXMIAH  X3p33p TYYHWIA  X3PINKUNTUIAH  YaHAPbIH
TYBLUWH aHXaapan Tatax 6aiHa.

XuitMan o10yH yxaaH

XWAM3 OKOYH yXaaH Hb candap O6ypA KOMMaHWiH
VAN QKUNNAraan HemeesxX, LWH3 TEXHOOMIAH
yIIMaac KOMNanHCbIH Tanbap 4 3pc 6epHeraceH.

XWIAMAN OKOYH yXaaH[ CyypuncaH TexHonornya Hb Maa3anan,
ereraen Lyrnyynax, AyH LWNHXNUIT33 XMAX XNbIr Xypaacrax,
VAN @KUNnaraaHa apc XyBbCan XWX OONOMXMIAT ONMOCOH
06ree UX XIMXK33HWUA MAA33NNNAH 6arLbir YHAN3X 3amaap
KOMMAHCBIH - XAHAMTHIr  Caikpyynax  Laapanararan
acyyanbIr TOAOPXOANOX0A TycamK 0aitHa. YYHWAT OON30LLryi
APCA3NNIAT ypbA4UNAH TaaMarnax, TaAraspuinr yanpaax Takmik
X3PANKYYNI3X3 [ aLnrnax 00s0MXKTON.

TorTBopTOI 6ainpan

Xyp3anaH Gyl OpYHbl  TOrTBOPTOA  GaANNbIH

TOCTYYANAT A3NXKIDK QKNNNAXbIT KOMNAHNY Aaf YYpar

oonrox Gaitraa rasap 3yiH GyC HYTTWIAH OHLIOr00C
XamaapcaH XypaanaH Oy Op4UH 33NT3iA, TOFTBOPTON Ol AMbIH
XONOOrA0X XyyNb TOFTOOMXWIAT YIAN @XWNnaraaHgaa aarax
MBPABX Laapanara YYCCaH. TyYH4NaH, yr Hexuen 6aianaac
ynoaanaH yyp ambCraiblH 3pCA3N33 YHIMK, TainarHaxoir
komnanuygag, yypar 6onrox 6aiHa.

Ku6ep atoynryii 6ailnan

X0n6oraox Xyysb TOrTOOMMKWAH X3PANKUATUIAT XaHrax

YYOH33C KOMMAHWY SLCWUAH X3p3rnary GOMOH YyNaH

TOOLIOOMNbIH  TEXHOMOTUA aHXaapax YYAH33C Kubep
aloynry Gananaa camkpyynax Laapanararaii 0ok 0aitHa.
YYHWUIA Ty KUOEp xananarbir UnpyysmK, Xapuy apra Xamxas aBax
MeXaHU3MbIr OYpPAYYNaX, Xananarbir UApyynax aynryi 6ananbiH
apra XaparciuiAr HIBTPYY/DK, YAMaap SpCA3NMIAH yaupanarbir
X3P3NKYY/ax apra 3amaa eepynexef Xypy barHa.

YynaH Toowoonon

YYN3H TEXHONMOTWAH  XONKUI  X3B33P  YPramKkuimk

Oairaatan  xonborayynad TYYHUA  30XULYYNanTbiH

Hexuen, Luaapanaryyn X3parnaryauiH - Xynasntran
33D3rLI3H HAMAr 13X TENeBTN baiiHa. IArasp LWNHS 30XILYYNANThIr
KOMMIANHCbIH CTPATErAAaa TycraH, alnrnax Hb Yyxarn.
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buer 6yc nporpamm xaHramx (SaaS)

buet 6yc nporpamMm XaHravmxwiiH yaupanara

00MIOH X3P3rNArvuiH HyyunanTain xonbooton

Xyynb  TOTTOOMMKWUIAT  YaHO  Mepaex
liaapanararain. buer Oyc nporpamMm  XaHramxuiH
YANYNAraa y3yynary 00/0H X3p3rnaryauiiH X00POHA Xun
JaMHacaH M3[13371311 Javkyynax X3parLad Hamaraax
0aiiraa Hb YYHWI HI XNLLI33 tOM.

30xuuyynanTblH OPYHbI 66PYNENT

Npax xunyyasn KoMnaHuyablH XyBb/ A3NXNN

[asap rap4 Oy 30XuLyynanTbiH 6ep4nenTes

[AacaH 30XMLOX, AnaHrysa OaHK CaHXyy,
TEXHOMOMM 33par canbapyynan apCAdnuiiH yaupanarbix
TONOBNOre0, XeTen0epuiir 60N0BCPyynax Liaapanara
YYCOK OaliHa. 3apum KOMNAHUYL 3HAXYY B6pYNenTuiir
[aBaH Tyy/mK, 03N3H OalXblH TyNg  30XWALYYNANTbIH
YAUPANArbIH CUCTEM33 CalKpyynax Laapanararai.

- JlyrHant

[anxuit fasap XxyBbCaH 6epunergex
Oyl KUWWAT  X3M  X3MXK33,
30XMUYYNANTbIH ~ 6C6H  HAM3rA3X
Oy XSHANT,  TEXHONMOTWAH  ONOAT
amxuntaac  ynbaanaH 2024  oHA
KOMMNAAHCBIH -~ YAMPANArblH - OPHUH
HeXLen  xypfaurain — eep4neraex
0aitHa.

CaHxyyruiiH  baiiryynnaryya 3arasp
TOMTBOPryM  GaAmbIr  AMKWITTAN
[N1aBaH TyynaxblH Ty anchlH xapaarai,
YPT Xyrauaanjaa [asp AypacaH uur
XaHanaryyaan 30XULUCOH CTparerniin
0APUMTNAX X3P3rTait oM.

3x cypamx: https://www.linkedin.com/

KomnnaiiHcblH XAHanTa alimrnax H3anTTai X cypBamx

KOMNNAHCbIH XSHANTbIH VAN @Xunnaraaxn H3anTTan ax

CypBamKWiAr atmrnax He 2024 oHp ynam 6yp HaMaraax

XaHanararan GamHa. Wiampg KomnaHwyg KOMMAnHChIH
XAHANTbIH X6TON0BPTES HIIMTTIN 3X CYpPBANK, NPOrPAMM XaHraMKMIAT
aLrnax apxTai XxonbooTol ceper yp AaraBpaac Capriniinax Tenesnereer
TyCrax Lwaapanarara.

Oponuory TanyyAblH 3pcA3NMIAH yaupanara

KoMnaHuiiH  0ponuory — Tanyyfjaac  xapaar — Oaigan
HIMATJOXMAH  X3pasp TAAraapuitH  Bytoy  Gopryynardug
00MOH XaHraH HWANYYNar4uaTan xonbooTon 3pcaanuir
CyAnax, Hartrax, yanpaax Hb Yyxan. IH3 Hb PCAINUIAH yaUPANarbiH
CTpaTerniaa XaHraH HWANYYASNTAAH CYIDK33, TeononnuTuK OO0MoH
Oaiiranb OPYHbI acyyman 33prifiAr TyCrax, eprexxyyNaxuir Wwaapaiar.

Yiin axunnaraaubl ysH xataH 6aigan

IPCOANNAH  YAMPANATBIr  X3P3DKYYNAX3L Yyxan  Xy4uH

3yin 60510X Knbep xananara 33par 0ON30LWryi xampanbiH

Vel YN axunnaraadbl ysSH XaraH Oaifnbir xafgranaxbiH
TynA GU3HECUIAH TacpanTryil GalanbIr XaHrax TeneBfiereetaii Oax
Liaapanararai. YyHWiA yp SyHO Iypam, XYpMyy . Hb O2HK, CaHXYY 33par
TOZOPXOW Canbapt Yin axunnaraadbl 3pcasnuiar Oyypyynax, XaHant
TaBUXAL, YATTIAMHA.
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OWUHTEK BA PEITEK

2024 OHbl ®UHTEKUMH YU XAHINATA

2023 0H (DUHTEKMIAH 32X 333MWIAH YHANT33 226.0 TapOyM am.LoNNnapT Xypy eHAep ecenTuidr y3yyncaH. 2028 o xypran
(DUHTEKUIAH 3ax xun Oyp 16.8 xyBuap ecex 2028 OH raxaf 3ax 333AWAH YH3Nr33 917.0 Tapbym am.Jonnapt Xypax
TONeBTAN Oaraar WHX3341 OHLOMK33. [anxuit fasap OU3HEC apxnardng MUHTEKMIAH Candapbir COHUPXOX XaHanara
ynam H3M3IrAaX, CaHXyyruitH TEXHOMOMNAH canbap uiyy Xenkik, GU3HECUAH OPYUHA (DUHTEK 33X 333MMIAH XYP33 ynam
TanC33p 6ainHa. buz 3H3 yaaa 613HEC 3pXnarysj 30puynaH TaHbl KOMNAHWIAT Aapaaruiti WwartaHy raprax 2024 oHbl TpeHA

(DUHTEKMIH 4—H LUMNZAT YUT XaHANATbIr TAHAMLYYK GaliHa.
[/
/,'

Llaxum MeHre raprary

30XuLyynanThb
CTaHAPTbIH AVKUTaN GaiiryynnaryyabIx
LLIATDKIATT 30XIALYyNanTbiH OPYHbIF
HAMar yyNax

CaHxyyrvit ecent BaHKHbI 30XMLyynanTbir

xanbap4nax xaHanara

1. Yrcapman caHxyyruiiH ecent YNAMXKIIANT CaHXYYTUAH 3yyunardiblH CaHXyyruitH 3ax

N 5 y 39371IAH OPONILIOOT YNam OYP XyMbX OaiiHa.
CaHXyyritH - 6YT33rAaXyyH  YIANYUNr33HUIA  6pcenaeeH

HIMArIOXMIH X3P33P X3P3rnarduz CaHXYyruitH atoynryi
0alianbIr XaHraca, HanaapTai caHxyyruitH OyTasrgaxyyH
VANYUAraar 3panxuimk 6ainHa. 2024 OHbl UHTEKNIAH
canbapbIH TAPryyIax Yur xananara Hb “Yrcapman caHxyy”
tOM.

Yxaanar yTacHbl Xaparniaa, rapaaqbl OU3HeCYY3/1 XepeHre
Opyynax XaHanara HOMIradXWiAH  X3pasp  yrcapman
CAHXYYTUIAH 3ax 3337IMAH BCONTUIAT Xypaacrax XaHanara
apuuMXaar. LlanxuitH yrcapman CaHxyyriiiH 3ax 33371
2028 OH XxypTanx xyrauaaHg »xun oyp 35.5 xyBuap ecex
TONeBTAN OailHa.

Yrcapman caHxyy O0NIOH 38BLUGBPBNTIA  OaHKHYyq
OWKUTAN  OaHKHbl  YiANYMNraaras  Oycan  OaHk  Oyc
OW3HECYYONAH  OYTIAr[XYYHTIA  HATI3H  YANYMrad
y3yynax 3areap ‘BaaS (Banking-as-a-Service)” Hb

Yrcapman CaHxyyriniiH YAn4uaraa y3yynar4ug CaHxyyriniaH
33X 333NIMIAH  X3PArNarYanMidH  X3paruads  Luaapanarsir
JaXvH  TOZLOPXOWMK  Tepen  OypuitH  nnatchopm,
nporpaMmyyarain Lyyn Haraax OONOMXUAT  OU3HEC
APXNArY3z ONroX OYTI3rAAXYYH, YANHMAT3ar TypLicaap
0aitHa. MeH X3parnasHniAe  NporpamMblH  UHTEPEIC
“API” Hb CaHXyyruiH 60104 CaHxyyritH 0yc 6paHayyasa
CaHXYYTWAH YANYUAT33r 6epCAMIAH B3OCANT, NnatdopMm,
MO0 annmuKenLLIHA LWyya HIrTrax O0NOMXKIIAT 0NroX04
Yyxarn yypar ryiuatrax 6anta.

Yrcapman CaHxyy Hb CaHXYYrUiAH YANYUAT3ar CaHXyyriH
Oyc nnatchopmron yAnayynaH Harmax, OW3Hecyyasa
TEXHOMOMUA,  CYYPWICAH LUIMHANAT  YIANMYUNTaar caHan
00NITOX, X3P3rnardug eepcauiH ayprail nnargpopmMoocoo
rapaxryirasp — CaHxyyruitH — OyT39r[axyyHO — XaHmax
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OONOMXKWIAr ONrofOr. Xaparnardug amap xanoap eepr
TAatan 6ananaap CaHxyyruiH YAM4UAra3 aBax Xxaparad
laapanara 6aigar 605 OW3HEC 3PXMAryUA MEHre 050X
LWMH3  GONOMXYYIbIT 3PINXWAMXK, YIAN  aXunmaraaraa
OPTOXYYMIX3L yrcapman CaHXYYKUNT Yyxan [O3VKNar
Y3YY13X, aMKUTTai OU3HECUIAH 3arBapbir 6ui 60NroxXo.
qyxan a4 Xon6oromnToN oM.

2. 30XVIL|,yy113]1TbIH CTaHAapTblH AMXUTAN WHIDKUNT

YNC OpHYYAbIH 30Xxuuyynary Gairyynnaryyn Lukutan
CaHXYYTUIAH BHOBTIAH 3PCA3NUIAT TOOLO0JIOX, 3PCAANNAT
yaUpAAX TEXHONOMMIAH LUMALNUIAT HIBTPYYNAXWIAT 30pUH
axunnagar. QuHTek 6010H Oycan CaHxyyriiH yin4nunras
Y3YYNarduag - 30XWLYYNanTbiH - LUWH3  CTaHOAPTYyAdbIr

Jarax MepAeXWiH Tyng CTaHAApTbiH - LWMKUATUAT
Lar anfanryi Xuink WATDKUITUAH Vel 4acaH 30XMLOX
LiaapAnararait 6ainHa. XXuwwas Hb EBpoNT yiin axunnaraa
ABYYIK Oariraa GU3HEC 3pXN3ry  30XMLYYNANTyyablH
LUNH3 cTaHaapT 60510x Kpunto-XepeHruiH 3ax 333uitH
soxuyynant (MiCA), Ten6epuitH yiAn4unrasHuin 3aasap
v3.0 (PSD3), EBponbiH komucebiH elDAS Xypawm, Laxum

HIXAMXNIXUIAH EBPOMbIH  CTAHAAPTYYAbIr  HIBTPYYIIAX
Wwaapanararain.  Xapud WcnaHug  yian - axunnaraa
aByymx Oy 6usHec apxnardug 2026 OHL X3PANKIK
IXNIX  333NAAH  IYPMUIAH  6BPHUNBNTUNAT  HIBTPYYIIIX
Wwaapanararaii. Yaup Hb Mcnanug 2026 OHA Laxum
HAXAMXNIXMIAT 3aaBan garax mepaex LuH3 “Crece y
Crea" 3oxuuyynant 6uii 60510X HOM.

3. baHKHbI 30XMLYyNanTeIr Xanbapynax

JKWKUT OU3HECYYANAH XyBb[ (PUHTEK Hb CaHXYYrWiH
00/10H O2HKHbI COPUNTYYABIT WNAABIPAIXIL HyXan Yypar
VAL Aar.

BaHKHbI P aLLINrTaiA 30XMLYYNANT Hb OU3HEC 3PXN3rYANiAH
XaMIAAH - 4yxan  X3paruasHuin  Har oM.  X3pParmnasHuii
nporpaMmblH - uHTEpGenc “API"-nitH  TycnamxTairaap
0aHKHbl  30XWLYyNanThir  aBTOMarT  CMCTEM33p
XAnoapLLyymK, OusHec apxnaryaan API-r Hartnan 6040x
OYPTraNNIAH CUCTEMTIIT33 XA6apXaH HArTrax GOMOMXNIAT
OMrOZIOr.

MeH APl Hb KOMMNAHWAH CAHXYYTUAH  CUCTEMMIAT
CaiMKpYy/X, rap apraap Harmrax yin ssuag 3apuyyncas
HUWIAT Liar xyratiaa, HeeLnitH 3apanbir 6aracrax 6010MKMIAT
orofior.

4. Llaxum MeHre raprary GairyynnaryyibiH 30XuLyynantbiH
OPYHbIT H3M3rayyNax

2024 OHL CDVHTEKUIAH canbapT MAA3ANNNIAH Hyyunan,
Knbep awynryii  Gannan, CaHXYYruiaH YANYUIT33HNi
30XWLYYNanTbliH XeNKUNL OHLMOW aHxaapan XaHayynax
lwaapanara Tynrapaag 6aiHa. Llaxum MeHre raprard
XYYNMiAH 31rad “EMI”—0 WTrax 0NnoH HUATWAH UTr3nuiAr
H3M3r Yy 113X XaMIAAH CaiiH WAL3N 0051 XaMIUAH CYYIUIAH
YeWiH 30XMLYyyNanTbIiH YUr XaHanaraa MaLl XypaaH xapuy
YIANA3N Y3YYNaX YaziBapTai TeXHOMOrN/ XPBHTe opyynax
aBaan oM. HracHaap wiyy OHOBYTOW CTpateruir 6ui
00NTOX, 30XMLYYNaNTblH OPHHbIT CAMKPYYax OONOMXKTON.

ax cypsamx: https://www.unnax.com/fintech-trends-2024/
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CYINAAYMAH UHT9P

O3NIXWUIAH 3AX 3331 19X 39CUIAH YH [ HBJ186/18rY XYHUH 3YIHIC

JHaxyy cynanraaHbl axung JypaarfcaH caHan, AyrHant
Hb 30BX6H XyBb Cy[11aa4/ibIH 0D CYYPUAT NASPXUIIIX
06re6 CaHxyyrviH 30XuLlyy/iax XopooHb! anbaH EcHbl
Oanp cyypuir ua3pXMIANAXIY GOJTHO.

XYPAAHTYH

MoHron YNncblH XyBbA aWuMrT MantManbiH - TyYXuiA  3[,
ANaHrysa 33CUAH 3KCMOPTOOC IXI3X3H Xamaapantaid SauiiH
3acartai OpoH 0G00BY 3KCMOPTbIH TOM/O0X OyT33rA3XYYH,
TYYHA Heneenery Xy4uH 3yincuiiH Tanaap XaHrantrai caiH
cyanaaryi 6ainraa Hb y4up ayraraantan ounaa.

[9BY [3NXuil Jasap 9H3 C3A3B Hb 6PreHeep Cyanaraaar
0eree[] CIABWAr TOWPCOH MapraaHyyn ux Oaigar. Awwrt
ManTMarnbIH 3AWAH 3aCTUAH XyBbJ 3aX 3337UIAH CYYPb XY41H
3yinc 6onox GWET 3panT, HWANYYA3NTIIP TYYXUIA IOMIH
YHWIAH X3N03n3nuiar, anadrysa AyHna OONOH ypT Xyrauaam
Tanbapnanar rafartai Hanaa  caHan Haraaar. ['3CaH Xaauii 4
CasAXHbI YHWIAH 3P4UMTIN BCONTUIAH Aapaa YHAC3H YNC OpHYYa
00NOH OYC HYTryyAaz XepBex 4afBap, MeHIeHWIA HARYYIaNT,
TYYXUIA QOUIAH CaHXYYTWIAH 0aifan, fnadryaa CaHxyyruiH
CMeKyNsL, apumKaa 33par YHACIH BYC XY4WH 3YIANC ryiuaTrax
VYPriAH Tanaap 3apumM Har caHan 3epenfesH Guin 60mKas.
JHAXYY cyaanraaraap Hb 19 xyBbcar4rail BEKTOP aBTOPErpecc
VAR-X amMnupuK 3areapbir 60710BCPYyaH A3MXUIAH 33CUIAH 3aX
39371 13X OO/INT YHAZ HEMBBNBry XY4IH 3YANCUAT WHXANNIA.

XyBbCaryabH HEeeNen Lar Xyralaabl ABUAZ eepyneraaer,

YAWPTTAN

['yiyaTracaH:
CaHxyy 34uiiH 3aCriiH ux CypryymiH oryTaH b.Xyna+
b19fa1276@ufe.edu.mn

Yanpaary 6arw: CI33NC-miH axnax 6arw [ Merxuyauar (MA)

YHUIAH JMHAMUKIIAT OYTUMIAH 66PYINBNTTAIA X TOrTOOCOH TyJl
cynanmx by 26 xunuiar fepeeH ye (1997-2003, 2003-2008,
2008-2016, 2016-2023) rax xyeaaH BHXAY-biH 3auiiH
3aCTAH 6CONT, CaHXYYruiiH xampan, AHY-biH xyaangaaHs
XOPUITOiA X0N1000TOIA TypBaH Xyrap/ibIH LU3riAr TOA0PXO0MANICOH
00JTHO.

LLnHxunrasng — xamparacad — Oyx  xyrauaadg — apanr,
HUANYYN3NT 33p3r YHAC3H Y3YYI3NTYY Xamaapantail Xaaui
4 33CUIMH YHUIAH TYBLLIVH, TYYHIA X3N03N3NNAT OANTOXbIH TYNA
CaHXYYTUIAH XY4WH 3YIANC, XepBex Yafsap 60M10H Oycas Makpo
SOUIAH 3aCTUIAH XyBbCarvn 3aiLwryi Wwaapanararain 6anraar
CyAanraaHbl yp AyH xapyymk 6ainHa. CaHxyyruitH 3ax 333MnitH
Xy4uH 3yinc 1997-2003 OHbI 33CWIAH YHUIAH 86pHNenTuir
Tanndapnaxag Henee Oyxuin y3yynantyya GanB. XapuH
MaKpO 3OMIAH 3aCTWIAH XY4WUH 3YIANC, 33CUIAH YH3 XOOPOHbIH
xamaapan 2003 OHOOC CTAaTUCTMK a4  X0n00rosTOroop
33CUIH YHUIAH OUHAMUKITAT Taiin6apnax 6anHa.

NiAMI 33CUIAH YHUAH OWHAMUKWIAT Tainbapnaxan 3eBXeH
APIANT, HUANYYNANTUAH XY4WUH 3YIANC XaHranTryil ragar Hb
CyJanraaHbl yp JYHraac xaparnax oaiHa.

MaHai yncbIH XyBb[l 3KCNOPTLIH rafaan xyaanaaa eHrepceH 10 xunuitH xyrauaana 92.0 xysuap ecex, 2021 oHbl XWnAH 3LCKiAH
baingnaap 9,247.1 cas am.gonnapt 6ytoy JHBb-unit 20.7 xyBba xypcaH 6ainaar (YCX, 2023). YyHuii 92 opyum XyBuIAr Hamyy epTer
LIMHTI3ryiA, 3pA3c, 6YT33rAaxyyH OYpAYYIA3r 6eree/] 33CKiAH Oaskmarn 00M10H YyNyyH HYYPC JaHraap 3KCMOPTbIH Tan OPHUM XyBUIAT
OypayYyIK OaliHa. H3 OHbI Bytoy 2023 oHbl 03 cap raxaf N yyn YypxaitH rapantaii 3KCnopThiH rof1 HAPUIAH 6apaa 6yTaarfaxyyHiA
88.8% xyBuiir 33cuitH bashkman a33mx 6aitHa (YCX, 2023). AX YIANIB3PXKC3H rof OpHYYATal XapbLyynaxam Xenkik Oyl MaHaiix
LN OPHYYL SMNAH 3aCTUIAH XYBb[ XIWKUT 0Breef 33C 13X M3T TYYXWA 3AUIAT 3KCMOPTNIOX YWrN3N3sp UMYy TePeSNKCeH OaiHa.
HracH33p MaHaw ync XXKur, HINTTA SAUIAH 3acruiiH OyTaUTal Gongor 6a 36eBX6H MMMOPTLIH 6apaaHbl XyBbA Y FaNTryi
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3KCMOPTbIH 0apaaHbl XyBb/ MeH YHUIAT xynasH asaar (Frankel, 2010). Bepeep xanoan, GUAHNIA apumkaamk Oyl 6apaaHbl YH3
[I3NXMIAH 3aX 33371 [33p AMap 0aiHa, T3P YHI3P apuimKaanarfaHa racaH yr om.

MoHron YncelH 3AuiAH 3acar 3KCMOPTbIH FOM0X OYTI3rAaXyyH 00MOX 33CUIAH YHI3C 1X33X3H Xamaapantail rafar Hb yaaax
rpachukaac xapargax 6eree/] 33CUiAH AANXMIAH 3aX 3331 A33PX YH3 60N0H [IHB-1it 6CONT XO0POHbIH LYY Xamaapan CyymuiH
KUMYYA30 WYY WX @Xurnaraax 060mkas. GH3 MITYUNIH TYYXWIA 31, ANAHTYsIa 33C Hb MaHal yNCbIH 3AWUAH 3aCMAH CaliH CalixaH
0apanTain Ux3sxaH xamaapantail Tyn 33CUIAH YH3, TYYHA HeNeensry Xy4uH 3yinuiar cyanax Hb 3AUAH 3aCTWiiH TOrTBOPTON
0anaan, ecenT, XeNKINAT XaHraxaz alWurnax 600X YHI L3HTAN MIZANAT, OAAroNT 600X oM.

—— 3ypar. 33cuitH HapNacaH yHa, [Hb ecent
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Sxovosamk:  (Worldbank Pinksheet 2023)

33C Hb YIANAB3APNANUIAH TON OPL, LUMH3 3raN X ambapanbir
LLOTLI00MY F3Araapaa OJ10H 3YYH XUINIAH TypLL A3NXMIAH BHLer
OypA cyfanraaHbl Yyxan a4 xonboraontoi c3gse  Gaicaap
MPC3H tOM. TUIAM33C 33CUIAH YHWAT MaLL ONIOH XY4WUH 3YINC33p
Tanbapnagar 6ereef TOrTCOH HAr 3arsap Oamxryi. Yr Tyyxui
SWNIAH YHWAH OWHAMUKT 33X 333JIUAH CYYPb XY4UH 3YANYYA
000X OMET 3panT, HWANYYAANT AyHA GOMOH YpT XyrauaaHi
roN y3yynantyya O0MA0r rafar [433p WX3HX Cy[niaaqng caHan
Harpaar (Koitsiwe & Adachi, 2018). [3C3H X3auii 4 YHUIAH 60rMHO
XyrauaaHbl Xan0anaas, snaHrysa cyynuiH yem TyyXui 3aniaH 3ax
33301 [133p rapy Oy 6CenT, TYYHUIAT AaracaH YHUAH OrLOM yHamT
39pruiAr Tainnbapnaxaz YHAC3H OYC XY4WH 3YInyyauIAH TyAL3Trax
Henes ux GaliHa rax 60/33. 33CUIAH 3ax 33371 [33pX TOMOOXOH
TOrNOrY YKnn YNChIH AT ManTManbiH 3AuUiAH 3acardng 'y3max
0010H CunBa JAnxuitH TOMOOXOH YNIC, BYC HYTTYY/ Aax XepBex
Ya[Bap OYt0y MEHIBHWIA HIANYYNINT, TYYXWIA 3AUAH CaHXYYTIAH

3aX 39371 [133pX CeKynAaTB apuimkaa 33par Hb 33CWAH YHUIAH
X6[6NTOBHNIAr  Tailnbapnaxag 4yxan av Xonodorgonton rax
y3xa33 (Guzméon & Silva, 2018). MeH T34 Oycan cyanaaqng
QAr3ap Y3yYNanTUIAT YHUIAH 3areapynang yn xapransax 6anraag
LIVYMKIANTIN XaHAcaH OaiHa. JArasp Xy4uH 3yMnCcaac ragHa
CYYIUIAH VEWIAH CyJanraabl axnyynan saunitH 3acar, ync TepuiH
TOAOPXOMryid OainfnbiH GOAWUT 3MWAH 3acar, CaHXYYriAH 3ax
3937171 X3PX3H HeNeesmK 0airaar OHLJIOH CyAamK, TYYXWiA 3ONiH
3arBapynang dyxan 6ypangsxyyH XamasH y3ax 60nn0o (Bak-
er, Bloom, & Davis, 2012). MaHait ync 1en6epuitH T3HLNIH
anaaranbIr aKenopTbIH OPIIOrO0P00 HEXEX, APLAC OYTAAr A3XYYHNNA
9KCMOPTOOC MX33X3H OPSIOro OJIAOr, YH3 XY/33H aBard, XIDKUT
HI3NTT3A JAMIAH 3acar O0NOBY 33CWIAH YH3, TYYHA Heneernery
XYHWH 3YIANCUIAH Tanaap WH MAANAT, ONNroNTO Tyryypnaca
JIOPBUTOIA Cyaanraa Xuiraaryin 6anHa. Wiampa 133px cyaanraab
acyynang TynryypnaH fapaax acyyntyyabir A3BLUyYK 6aiHa.

Acyynt 1: 33cuiiH yHUIH JUHAMUKWIT Tarnoapiary 4yxan Xy4uH 3yinyya vy B3?
Acyynt 2: 371r33p Hb 33CiTH YHITIN Map xamaapantaii bavaar B3?

I ] Acyynt 3: 33cilH yHUIAH MOYIeryyA34 YHWIT Tann0apaard rof Xy4nH 3yinyyaniH HeJee 6epynerex yy?
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TAAMATTIAJT 60J10H CYJTAr ICAH BAMAJIBIH TONM

CynnaracaH 6aianblH TOMMZ YHAICAIH A3BLIYYCAH acyynTyyaaaa
YPbAYUNAH XapuyiK, Aapaax Taamarnanyy/ablr AaBLUVYmK GaiHa.

Taamarnan 1: 33cuiiH yHWIH [UHAMUKWIT Taunoapnaxas
YNAMXIANT Y3YYRaNTYyA33C ragHa CaHXyyrvimH 3ax 33,
X6DBOX Ya[Bap, TOA0PXON Oyc OaiibH y3yynantyys] Yyxan
ay Xon60r[onToi baiHa.

XepBoX 4YadBap HAMIrA3X Hb EPOHXMIALes alnrm ManTManbiH
3P3NTI/ 3EPraap HOMeesX, TYYXIA JANIAH YHIL 4 eprasp Heeesnex
Maragnantai. Xepsex 4YadBap Hb 3aX 333NUAH XYYTIW YpBYY
Xamaapantain 6aingar Tyn Xyy ecexef, TyYXWii dAMIAH YH3 ByypHa
rax y3gar. ®Opanken 1994 oHp 3H3 xamaapnbir Cyanax 3arsapbir
oonoscpyynca 6anaar (Frankel, 2014). Xepsex Yaagap Hb TyyXuid
QOVIAH YH3 HENeeNICeH T3COH Taamarnanbir JAVXUXUAH TynA
TYYXUIA 3OUAH YHWAH XamTapcaH XedenresHuir [MuHauk 60noH
Potembepr 1990 OHA, 3pCA3NUIAH ypamLyynnbiH Oyypant 60J0H
XYY XOOPOHAbIH COPBr TyyxaH xamaapnbir ®paqken 2014 oHp TyC
TyC amnupukasp batancad 6aitHa (Pindyck & Rotemberg, 1988).
33CUIAH YH3Z CaHXYYTAIAH 3aX 333MMIAH MYIALITIAC3H YYPrIiiH TyXaiz
XamriniAH Henee Oyxuid cynanraa 2013 oHbl LLJao HapbiH axun 6aiis
(Shao, Dong, Parkinson, & Li, 2013). QHaxyy HWATNang YHWiiH
XBOPreAnuiAr Ouii 60NroX0a CaHXYYTUAH CMEKyNsUbIH TYAL3TT3Aar
yypruiir ARCH 6onoH GARCH TepnniiH 3KOHOMETPIK 3arBapyybir
alurnaH cygancad 6a Tyyxuil 3434 XepeHre Opyynax Hb 33CHilH
VHUIAH X3n0an3nuitH Ton LWantraad Oul Y, YHUAH Xan6an3nuiir
Oyypyynax xaHanararai 6airaar Torrooxaa. ['ypasiyraapr, CyyniiH
Vel CTaTUCTWK apra apradnan xenkux Oairaatai Xxon6oraoH
TOJOPXOUryiA GalianbIr  X3aMXKWUX Y3yyNanTyyA XyrauaaH LyBaaH
X3N63p33p 0wt 6ONCHbI XaMrWiAH Tyraaman awmrnarapar beiikep,
bnyym HapbiH EPU 6yroy 3guitH 3acruith 6010rbIH TOLOPXOMryiA
OalanbIH MHOEKC tOM. JH3XYY COHWHA CyypuncaH TOAOPXOWMryi
0aNaNbIH - MHAGKCWAr TYYXWA  3OWAH 33X  3337UIAH  TOLOPXON
TOXVONANbIH XYBbJl 6reex, X3n0an3nnir ypbA4uiaH Taamarnax
4a/1BapbIr X34 X349H CyaanraaH aBy y3caH baitHa (Moore, 2017,
Jonts, Mignon, & Razafindrabe, 2017; Henzel & Rengel, 2017).

Taamarnan 2: 33CWiH  yHWIH  MOYIOrYy4aL  YHWIH
JVHAMUKWIT  Tannoapaard ron XyduH 3yasncuiH Heseo
06D Y7167 AOHS.

XyaH WrHacno T'yamaH, 3Hpuke CunBa HapbiH XWIACSH Cynanraa Hb
33CUIAH YHWIAT TOAOPXONMOXO0L, FONNOH aHXaapd, SNaHrysia cyypb Xy4inH
3yVnyya 00NMOH Cyypb OYC XY4WH 3YIMCUAH YYPrUiAr YHIIAH eep eep
MeYNIer/ XapbLyyncaH 6aitHa. Cypanraadbl yp AyHA XSTadblH 3pant

33CUIAH 3aX 33307 VHWIAH Meyner Oypa 1X33xaH ad Xonborgonoi
0aix33. XapuH Cyypb OYC Xy4UH 3YWANCUIAH XYBbA YHWAH 3apum
MBMIIBIT HBNMeB Hb snraartar 6aixbIH 33p3rL3a a4 Xonboraonryi 6anx
4 TOXMOMON UN3pcaH barHa (Guzmon & Silva, 2018).

33CHiiH YH3A HeMneenery Xy4uH 3yiAnyyauiiH Tanaap XwiArgcaH
cypnanraa

XyaH WrHacuo l'yamaH, 3Hpuke CinBa HapbiH XWAC3H Cyanraa Hb
33CUIH YHUAT TOAOPXOMAIOXO0 L FOIIOH aHXaapH, ANaHryaacyypb Xy4uH
3yinyya GOMOH Cyypb BYC XY4UH 3YANCUIAH YYPrUiAr XapbLyyncaH
0aitha. CymanraaHn OypAcaH acyyman Hb 3pant HUANYYAANTUIH
OVHAMUK, MaKpPO SAWIAH 3aCTUIAH Y3YYNanT 33par Cyypb XY4uH
3YWNCHIAH XapbLAHTY a4 X0n00r A/1bir XBPEHTe 0pyynaryblH CaTran
X8[1116J1, TAAMarnasiblH 3aH TeNIOB 33Par YHACIH OYC XY4H 3yIANyyATaN
XapblyynaH cyanax aspan 6aiB. T3A 33CWAH YIANABIPAANUIAH
TYBLUMH, X3DP3rnas, Makpo 3WAH 3acriidH y3yYNanTyyad, XepeHre
opyynar4ablH Catran XxeAnenuitH MHAEKC, CaHXYYTUIAH 33X 333MNiAH
XyBbCarypir 6arraacaH yHACAH OOMOH Cyypb OYC XY4UH 3YANCUIAT
0arTaacaH XyBbCaryfbir COHrOCOH. LLIMHXUNrasHUiz COHIOCOH apra
Hb 3KOHOMETPWK 3arsapynarn, Perpeccuiti LLUMHXWIraa, maraaryi
Xyrauaasbl LyBpasblH LUVHXWAM33 3CBAN  cambap  ererajuiiH
LIMHXINMS 33p3r apryyabir awmrnacad. CyaanraaHbl ron yp AyH
Hb 33CUIH YHUIAT TOZOPXONMOXOA CYYpb GOMOH Cyypb 6YC Xy4iH
3YANCUAH XapbLAHIy XyBb HAMPWIAH Tanaapx OMNronThir ery,
33X 333MNIAH CYypb AUHAMUKWIAT TOAPYYIK, YHWIAH X3Nn0an3nuiiH
Tanaapx 6UAHWIA ORNTONTbIr HAMArayyncaH (Guzmon & Silva, 2018).

JKocebbIH - XWIAC3H Cyjjanraaraap TyYXuiA  3OWAH  Perpeccuiin
3arBapaap [J3NXWIAH  XyBbCaryfblH 33CWUAH YHUIAT Tainbapnax
YaBapbIr LWMHXUMK33. Yp AYHA Hb  panxuiiH  [IHB  60noH
arpareT H3pN3CcaH A0Nnapbir 0artaacaH 3HrUAH 3arBap Hb YHWIH
X6ABNreeHUIr Tanbapnaxan Yyxan xyBbcarvig 60510XbIr TOTTOOCOH
baitHa (Gruber, 2011).

JKyaH, ['abpuanHap Tyyxuii 3ANAr Taamarnax Yafsaprai xysbcarbir
33CWIAH YHWIAH XyBbJ, 3arBapyumkad. JAUiAH 3aCTWiiH X3f, X3[dH
XyBbCary Hb 33CUIAH X3NO3N3NNAr ypbA4UNaH Taamarnaxaz yHarai
M3/1331131 6r 16T 60NOXbIF T3Z TOFTO0X33. 33CHUIAH UNYY 3N 3PaNTUiAH
X3MXKYYP, 6reex, TOA0PXO0iryit OalanbiH UX3HX Xy4iH 3yiAnc, S&P
500 MHAEKCWIH 6TeeX, anT, ra3pblH TOC, TYYXUI 3AUAH BANKOT 33par
CAHXYYTWAH XyBbCardyys Hb NPI3MYIAH 33CUIAH XaMXK3ar ypba4unaH
Taamarnaxag uyxan yyparrain 6aixas (Daz, Hansen, & Cabre-
ra, 2021). [lapaax XyCHArTa4 33CUIAH YHWIAT Cyanaxaf aBy Y3CaH
XyBbCAr4/ibIr XYCHIrTN3H Xapyynnaa

XOPBOX YazABap rf3r Hb XOPOHT®, YHAT LAAChIr 3aX 333/INVIH YH3L HOTIBONBXTYIrasp O/I9H MEHIe OOJITOH X6PBYY/IIX3L X910ap OaiNbIr Xa/H3.
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ECONOMIC o EPUmaexc 5 =
DRIVERS OF i ¢ MeHreHiA TOAOPXOMrYl OAAAbIH MHIEKC - % &
COMMODITY i & [OnONUTUKMIAH MHIEKC (TYYX3H) =3 o3
VOLATILITY: THE ¢ [eononuTuKIiAH UHAEKC (TOrToon) E 2
CASE OF COPPER ¢ [eononutukIiAH MHIEKC (aryn) % %
¢ 3pCanaac 3aincxuitx MHOeKe § N
¢ S&P500 nHzeke = S
¢ AnTHbl Breex
¢ [a3pbIH TOCHbI Breex :
¢ nnvitH fonnaptoi xapbLax XaHw © ABCTPANMIAH [ONNAPTON XapbLiax XaHLL
¢ Pvo TuHTO XyBbLAaHb! 6reex ® ®puiinopt MKMOpaH XyBbLiaaHbl 6reex
¢ BHP bunnutoH xyBbliaaHbl 8reex
¢ AnKoe XyBblaaHbl Breex
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OHOJTbIH YXATIAXYYH BA 3ATBAP

JHIXYY X3C3rT 33CUIAH Tanaapx epeHXuin OAroNT 60N0H TYYHWUIA
YH3Z1 HEMBBMerY Xy4nH 3yANCUIH rof XamaapsibiH Tanaap 6apumrt
0O0NIOH OHOMbIH OANFONTBIr Xapyynaxbir 30punoo. Tyyxuid a,
ANaHrys1a 33c rax Mar xafranaraax 60noMKToNn GyT3aar4axyyHNi

2.3 33CHitH YH3[ HOMBeNery Xy4uH 3yANCHiiH Xxamaapan

panr:

33CUIAH 3PaNT HAMAr 13X Hb 3aX 333/11IAH BPCAI/I6BHT OPYHBI OUiA
00NTOX, YH3 6COXB[] HONBBK Oaiiraa Tyn 33CUIAH YH3L Sepraap
HONOBNHe. 33CWIAr 3panxuiimk Oy XydanaaH aBaryfblH TOO
HAMArax Oaitraa Tyn Xyfanaary Hap Unyy enaep YHIsp 3apax
0ONOMX  OYpAAar. HaMX [ypaaxad apant HaMaradx Oaiiraa
Hb 3DANT HUANYYNANTUAH T3HUBAPT OalafbIr ynam YaHramk,
yNIMaap 33CUIAH XOMC0N YYCraX, YH3 6COX6. XYprax 60Nn30Lwryi
M. IPANT H3M3rACIHASC YYCCAH 3aX 333NNIAH 3epar XaHanara
Hb SOMAH 3aCTWAH WAIBXXKWM, K YANABIPUAH BPreXXMNTUIAr
WN3PXWANGAr Ty YH3 6cexel Henmeemx OanHa. Tyyrasp
30rCOXTYA 33C3 TyNnryypnanar tepesn OYpuitH canodapbiH 3pant
HIMIr49X Oariraa Hb YHWAH 6CeNTWAH [apamTbir ynam Oyp
TOrTBOPTON Oainrax OaiiHa. TyyXuid 3OUIAH 3p3nT, snaxrysa
XypaauTani Xenkik Oyii 3ax 333MUIAH 3AVUIAH 3acarTaii OpHYY/bIH
3PaNT Hb cyynuiiH 10 X3[3H XWIMAH TYYXWIA 3OUIAH YHUIAH
BCONTUIAH XaMIUIAH WX 3L TaTcaH Tannoap 6aik marafryii 1om.
YyHuit HaraH agun 2008 oHbl Cyy33p TYYXWIA 3ONUAH YHUIAH YHANT,
CYYINIAH XOBP XUNWUIAH YHWUIAH 6CONTTII 33DPArLI3H TYYXWid 3OUIAH
3P3NT OrLOM OyypY, yMaap CPranT axurnaracaH dainHa.

BantoTbiH XaHw:

BantoTbIH XaHLL Hb VAN AB3PNANUIAH 3apar, SKCMOPTbIH 6pConaex
Ya/Bap, A3NXNIAH 3aX 333/UIAH AUHAMUK 33P3rT HBJB8IK, 33CUItH
3P3NT HUANYYNANTUIAH AUHAMUK Gainaang Heneenaer Ty 33CUiiH
YHWIAT Tanbapnaxag dyxan a4 Xxonooraontoi. Yunn J3nxuitH
XaMriAH TOM 33C YWNOBIPNArYMAH XYBbL Hyxan YYpartal Tyn
YUNWAH XaHLWWAH BCOMT Hb 33CWIAH YH3L COPreep HeNessHe.
YUNMIAH Neco UMyy Xy4Tai Oaix Hb Yy yypxaiH KomnaHuygbiH
YANABIPNANUIAH 3apANbIr BCTEX, ALNMT aXunnaraar xaaranax
30PUNTOTON TYNT HUANYYNAATUAT Byypyynaxam Xyprax 60n3oLryi
oM. HawmX [ypaxan BamtoTblH XaHLUIWAH 6CenT Hb “YunuitH
33CUIAH 3KCMOPTIr TaAaaz 3ax 33371/ XapbLaHry i YHITAA OOMOXK,
TOAHWA BpCcenaex Hamsapbir Oyypyymx, 3panTuir Oyypyynax
Maraznantai. TyYH4I3H BamtoTbiH XaHLLWIAH Xan103N1331 Hb Oycaz
OpHbl 33CT3N Xapbllyynaxaa YnnuitH 33CWUAH YH3A HOMesmX,
JANXUAH 33X 333NWAH OUHAMUK Oaiijang Heneemx, 33cuiiH

XYBbZl YH3 Hb YYCMAN CaHXYYTUIAH X3parcan, Mblo4epcuitH 3ax
39937731 HAIT yanaaarain Ganpar 6anHa. TyYHUA YHI Hb 36BX6H
OVET 3aX 333/INAH Xy4UH 3YANIIC ragHa, 63N3H MEHIeHW 3ax
333/11IAH OrTNOMLI00P TOLOPXOMNOrAA0r.

YH3 Oyypax [apamT YyCrax 00i30wWryin M. TUiAM3ac HunnitH
XaHLLWIAH BCONT Hb 33CUIAH YH3L, COPresp HemenHe.

Xyypaii T93B3pnanT:

bantuk [paii nhaekc (BDI) 33par y3yynantasp Unapxuinaraaar
Xyypail T33BIPNANT Hb AJNXWAH SOMIAH 3aCTUIAH WIO3BXXKWI,
XyOanaaaHbl Xamxaa, 33CUIAH 3P3NT, HUANYYNANTUAH AUHAMUK
Oaingang HeneemK 00M0X NOTUCTUKWIAH XYHUH 3YIANCWIAT Tycrapar
TYN 33CUIAH YHWIAT Tainnbapnaxag Yyxan ay Xomnooraontoi.
bantbiH Xxyypait nHaekc (BDI) 6CCoH Hb 33CMIAH YH3 3eprasp
Heneenger. BDI Hb Xyypail 3agrai Tyyxwid 34, Top AyHAaa
33CUIAH T3I3BIPMANTUNH 3aAPANbIH A3NXUIAH X3MXKISHI 6preH
awwmrnargaar yayynant oM. BDI ecexep T33BpUIAH YATHUNrI3HUIA
3PANT HAMArASX, JAWAH 3aCrUAH WA3BXKWI, ONOH YNChIH
Xyfanaaa HaMar[ax Gaiiraar xapyymk 0ailHa. IOuiAH 3acriniiH
NIO3BXXKUNNIAH 3HAXYY BCONT Hb UXIBY/IAH OpUAra, YmnaBapnan
39par Tepen OypuitH canbapT X3parnar4aar 33C 33par TyYXui
QOUIAH 3panTuiAr Hamarayynaar. BDI ecexuitH xapaap Tyyxui
SOUAH  3PANT  HIMIrAK Oailraar WITraX, HUANYYNINTAIAH
CYJDK33HMIA OONOMXKIT XA3raapanteir xapyymk 0Oaiiraa 6ereef
3H3 Hb TIIBAPNINTUIAH 3APASBIT HIMATAYYIDK, 33CUIAH YHAA LYY
6ycaap Heneemx 60130LLryit tom. Tyyrasp 4 3orcoxryit BDI eHzep
0aiiraa Hb 3ax 393MUIAH 3epar XaHanarbir 61 6ONTOX, XBPOHre
opyynar4ibir 33C pyy Tarax, ynMaap YHWAr ecrexef Xypraar.
Tniimaac banTbiH Xyypail WHOEKCUIAH 6CeNT Hb EepeHXWiaee
39CUIH YH3[ 3ePrasp Heneemx OaHa.

9pcaanaac 3anncxuiix 6ainnan:

IpCaanaac 3ANNCXUIAX Hb WX3BYM3H 33CUAH YH3A Cepreep
Heneenger. 3pCHanasc 3aMNCXMiAX raaar Hb  TOAOPXOAryA
0aiiian 3CBaN 3ax 333NMIAH TOTTBOPryi GANANbIH Ve[ XBPeHre
opyynar4ug unyy 601rooMKTON Gaix, UNyy HainaBapTal XepeHre
XaiK Oainfar MIApIMKUIAT Xxangar. WidimM Hexuenn XepeHre
opyynardun apcaang wunyy M3OpaMTriA rax TOOLOrAaor 3ac
39par Tyyxuid 3[374 6pTex 3pcaanad Oyypyynax xaumnararan
banpar. WitHxyy apant  OyypcHaap 33CWilH  yH3  Byypax
60NOMXKTOIA. H3MX [iypaaxaz apcanasc 3aimcxuintX Hb NX3B4IH
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SMWAH 3ACTWIAH YHANT 3CB3N CAHXYYIUAH XAMpanbIr Jaranigar
06resf] 3H3 Hb YANABAPNANWAH VAN axunnaraar Oyypyymnx,
Oapunra, VANAB3IpNan 33par aH3 OypuiiH canbapt aimrnagar
33CUIMH 3P3NTUIAr Byypyynaar. Ynmaap 3pchaanryii yea XepeHre
opyynar4abiH 3pant Oyypd, VWIAB3PNANUIAH 3P3NT cynapcaH
33P3r Hb 33CUIAH YH3[ epeHxuiiaes Oyypax gapamt 60k 6aiHa.

/MK 3acruiiH 60N0rbIH TOAOPXOMrYii Gaiiaan:

INiAH  3acriiH 60AN0TbIH TOAOPXOAryA 6ailaan HIMargax
Hb WX3BYNAGH 33CUIAH YH3A COpreep Heneenger. 3AuiiH
3aCriAH 00ANOrbIT TOWPCOH TOLOPXOWryil GalsibiH TYBLUMH
eHOep OaiBan XepeHre OpyynardibiH AyHA  3pransas,
3PCA3NAC 3ANNCXMIAX OPYHbIr OUIA GONrOX YaaHa. 3acruiiH
ra3pblH 30XULYYNanT, xyaangaadsl 00410ro, reononuTUKNiH
Xypuaaman 6ainnbIH Tanaapx TOA0PXOMryi 6ainaan Hb XepeHre
opyynar4fibiH - UTTanniAr - OyypyysmK, SOMAH 3aCTUAH  HUWAT
NO3BXXKMM Oyypaxad Xypraaar. YYHWr aaraaq ax yinasapuinH
canbapaac NxasxaH xamaapantail 33CUiH apant Gyypy maraaryi
0aiiHa. IpanT uitHxyy OyypcHaap 33CWidH YH3 Oyypax A0XKO
00nHO. Llaawwmn6an, 3anitH 3acruitd 60AN0rbIH TOLOPXOAy
0aingan Hb HWANYYMANTWAH CYMKIIr TacanayymK, XepeHre
OpYYyNanTbiH WIAABAP rapraxaz caag 60nx, yitnasapnan oyypy,
LaaLln g 33CUiAH YH3L Copreep HeneesnHe. VMg sanitH 3acruit
00AJIOTbIH  TOLOPXOWryA Galgan HaM3argsx Hb epeHxuingee
33CWIH YH3L Cepreep Heneenmx GaiHa.

['eononuTUKKitH apcaan:

[€ONONUTUKWAH  3PCA3N  Hb  TOAOPXOW Hexuen Garianaac
LIanTraarmK 33CWAH YH3L, 3epar OOJOH COper Hemee y3yymnaar.
EpeHxuiiiee  reonosUTMKMAH - Xypuaaman — 6aigan  3cBaf
36PYNNIB6H Hb 33X 333MNIAH TOLOPXOMIYiA 0aRNbIr 61U OOTOX,
J3NXUIAH HAANYYN3NTUAH CYINKIIr TacanayymK, 33CUIAH YHWIAT
BCrex 3pCHANTal. XyhandaaHbl MapraaH, XOpur apra X3mxxas,
YINC TOPWIAH TOrTBOPrYIA Gaiiaan, Oyc HyTrUiAH MBPrenaeeH 33par
XYYUH 3YANYYO Hb HWUANYYNANTUAH Tacangan, yinasapnan
Oyypax, 3CB3N 33C VIANABIPN3AAr OVyC HyTryygan HIBTPaX
OONOMXUIAT X13raapnaxaz Xypraaar. Arasp racanjan Hb 33cHitH
HUANYYNANTWIAM YaHrapyyrK, YH3 6CeXe 4 Xypragar. Hereetaaryyp,
reONoONUTUKWAH  3pCA3NYYA Hb  J3NXWAH  3A4WAH  3acruiiH
BCONT, AX YIANABIPUIAH WO3BXUIAT OYYPYYIXK, 33CUIAH SPaNTUIAr
OyypyymK, YH3 Oyypax fapamtbir 6uint 60Nrox OON30LrYA HM.
[e0NONUTUKNIAH 3PCOANNAH 33CUIAH YHIA Y3YYN3X LB3P Hemee
Hb FeONONUTUKMIAH YiAN ABANYYAAAC VYAINTIA HUAMYYN3NTUIAH
Tacangan 60noH 3PANTUIAH AUHAMUKIAH 66PYNeNTUIAH T3HLBIPT
0aitnaac xamaapHa.

S&P 500 (SP500) unpexc:

S&P 500 wHpekc (SP500) Hb XepeHre opyynaryfbiH C3Tran
3YW, 3OWAH 3aCTUIAH Tenes Garpan, YANABIPNANWAH 3P3NTaA
Hemeermx 0aiiraa y4paac 33CWAH YHWAr Tainbapnaxan Hyxan
a4 xon6orgontoir. SP500 Hb SH3 BypuiiH canbap aaxb AHY-biH
TOMOOXOH KOMMaHUyfblH TYAUITIANUIAT  UN3PXWIANAIN, BpreH
Jarax MepAAer XepeHrnitH 3ax 333MiAH WHAEKC HOM. JH3 Hb
3aX 393NAH M3APIMK, SANIAH 3aCTUAH EPBHXIIA 3PYYN MIHANIAH
6apometp 6ongor. SP500 cailH axunnax baiiraa yed 3H3 Hb
X6POHre 0pyynar4blH 3epar XaHanara, 3AuAH 3acruitd ecentuinr
e6/peresp Teceesx Oairaar uaTraaar. bapunra, yinasapnan,
13/ OVTUWIAH TeCIYYA3A awurnaaar YnasapnanuitH ron mMetann
000X 33CUIAH 3HIXYY 3EPar XaHAnara Hb 33CWUAH 3PANTUIAT
HaMarayymx YagHa. Havk ayppaxag SP500-witH ryiauatran
Hb 3PCO3NNAH Iyp COHWUPXOS, X6PeHre OpyyNnanTbiH WNAABIPT
HeNeeK, 3ax 333MMAH AuHAMUK OO0NOH 33C 33par Tyyxui
SOUIAH 3panTaa Heneenger. Tuimasc SP500 60M0H 33CUIAH
YHWAH XOOPOHbIH Xamaapnbir LUMHXNAX Hb 3AWIAH 3aCTUiiH
BProH XYPI3HUIA HexLen 6aifan, XepeHre OpyynardfbiH Carran
XBLNOMNUIAH Tanaapx OUNroNTbIr erexef Tycanaar 6eree[] 3H3 Hb
33CUINH YHWIAH XB[6NreeHUAr Tainnbapnaxiaa aHxaapax Yyxan
XY4UH 3yiAn 6ongor.

CaHXyYruiiH 3ax 333N1ilH MAIBXKNN:

WTI (West Texas Intermediate) raspbiH TocHbl YH3, GSCI (Gold-
man Sachs Commodity Index), VIX (Volatility Index) 3apar
Hb CaHXYYTWIAH HeNeereep 33CUIAH YH3 3eprasp Heneenex
60NOMXKTOA. CaHXYYKUNT F3A3r Hb TYYXWA 3OWUAH 3aX 3331 13X
CaHXYYTUIAH 3ax 33317 OPONLOrY/biH OPOMLO0 H3MIrACIHWAT
XanAar 66resf] 3H3 Hb YHUIAH X3n63N33), XapuiuaH xamaapan
HAM3r4axaf Xypragar. CaHxyyruiH 3ax 333/niAH 3epar XaHanara
WTI HedbTuitH yHWitH ecenT, GSCI-1itH 6CeNT 33parT TycraracaH
Vel 3H3 Hb TaamarnasnblH COHMPXOM, X6PeHre OpyynanTbiH
ypcranbIr TyyXuid 3/, Tap JyH/4aa 33¢ pyy 1atax O0MOMXKTOR. JHI
Hb CaHXYYTWAH MO3BXXKAN HIM3IACIHIP 33CUIAH YHUIAT BCreX
0OMOMXTON. Hamx aypaaxaf "anacbiH WHOEKC" T HIPNIraaar
VIX Hb 3ax 333/UiAH TOrTBOPryi 6aitfan, apcaanasc 3aincxuix
Oananbir xamxgar. VIX Gara 0ailx yen xan6an3an bararai,
XOPOHre OpyynaryablH Tyrwyyp 6aracax Oaliraa Hb 3pcaang
0pOX, XBPBHIe OPYYyNaryfblH 33C 33par TYYXWiA 3AUIAT COHUPXOX
XYCa/ 3pM3N3NuiAr 6uin OONroX, YH3 6CeXe Xypragar. Tniamaac
CaHXYYTUIAH 32X 333717 OPOMILOTYIAL 3P3NTAAT HAMATAYYIDK, 3aX
3937MIAH OuHamuk Garpang Heneemx Gairaa tyn WTI, GSCI,
VIX-MIAH Y3YYNC3H CaHXYYMMAH HeNeensn Hb 33CWUAH YH3O
3EPraap HemeesnHe.
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XYYTHiiH TYBLUMH 6a XepBex YajBap:

OHOMbIH XyBb/ 6ara XyyTail Oailx Hb 6apaa matepuan xaaranax
3apAnbIr Oyypyymx, ynmaap 3p3ntuiir HIM3Irayynax 3amaap YHUir
acreX YagHa. Havk aypaaxaz 0ara xyy Hb XepeHre opyynaryabir
BreOXUIr APANXWAIK, TYYXUIA 3 PYY XOTesK, ynmMaap YHWAr
ecrefer rax 1xas4naH Oarangar. LIBOR (London Interbank
Offered Rate) Hb 33371, [epuBatuB, OOHA 33par SH3 OYpUIiH
CAHXYYTWIAH r3P33HA aUrnaraar XyyruiH XULLNr y3yyaanT oM.
LIBOR eepe6 33cuitH yHaA Wwyyn Heneenaerryii 4 LIBOR xyyruidH
OOPYNBNT Hb 3aX 333NNAH XOPBOX 4azBap, CaHXY\KUNTUIAH
3apAan, XepeHre opyynardfblH CaTran 3yiiz y3yynax Heneereep
33CUIAH YH3 Lyyn 6ycaap Heneenger. XKuwiaanoan, xapas Li-
BOR-blH XyBb X3MX33 6CBEST OW3HEC 3PXNArYAuiAH 333MMUIAH
3apAan HamMargax, Yn axunnaraaraa caHxyyxyynax, oapunra,
VIANAB3PIAN F3X MAT 33C VX LWaapAaar YN aXunaraaHz XepeHre
Opyynax 4afBapT HeMeesmK 00130LINYIA. IHI Hb 33CUIAH PANTUIAT
OYYPYYIIK, YH3 Oyypaxaz Xypraxk 60130Lwryit oM. TyyHunaH, Li-
BOR-bIH XyYriiiH 66p4NeNT Hb 3aX 333MUIAH EPBHXUIA HOXLON
Oaiifang eepynent opyynax AoX1o 00K, XBPeHre opyynar4blH
M3ZIP3NK, 3PCA3NNIAH OyPLUNNL HENeemk G0N30LLryYiA oM. XapaB
LIBOR-bIH Xyy eHaep 6aiiraa Hb SAWIAH 3aCTUIAH TOAOPXOIAry
0aiifian 3CcBas 333/MIAH HOXLeN YaHrapy OalraarvitH LUHX
TAMUAr [ Y3B3J 3PCA3NIIC 3AUTCXNIAX, 33CUIAH paNT Oyypaxas
Xyprax 6onaowuryii tom. iamp, LIBOR 66pe6 33cuitH YHWIAT Lwyy.,
TOAOPXONMAOTYIA 4 3aX 3337UIAH HOXLBN Oalifan, CaHxyyXUNTUIAH
3apAan, XepeHre opyynard/isiH XaHanara 33par Hb 33CUiAH YHUIAH
XBIONreeH ] LLyy . Oycaap Heneenaer. XapBapblH X CypryyuiiH
SAuUIAH 3acary, npodpeccop XKedpppu Ppanken LIBOR 6GonoH
33CUINH YHWIAH XOOPOHABIH XamaapiblH Tanaap eep OMrosTToNn
OaiK Marafryi oM. BHOBP XYy Hb Xadranargax TyYXui dauiiH
YHWIAr aepBeH cysraap Oyypyynaar (Frankel, 2014). Yyna:

Mapraatu rax3aca3 eHeenep 0100p0X ypamLlyynnbir
Hamaryynax 3am (Hotelling, 1980)

— TlyyCyyauiiH TyyXuit 37 Xaaranax Xycnwir oyypyynax
3ax

- Cnekynsu4na TyyXuid 3OWAH T3P33HIICII TaTran3ax,
TOPUIAH CAHTUIAH YHIT LIAac pyy LNTDKYYAIXWAT J3MKMX
3am

— JloTOOAbIH MBHreH TAMIATTUAH  XaHLWMWAr  BCrex,
ynMaap OmnoH yncan Xyaangaanargax Oyl Tyyxuid
SAWIAH YHUIAT rafaan BaniThiH XaHwaap Oyypyynaaryii
0ailCaH 4 J0TOO/bIH 3ax 33371 [33PX YHWIAr Oyypyynax
3am

byx 16pB6H MexaHn3m Hb 1980-aaz oHbl 3x33p 60ANUT XYy 6HA6P
baicaH YeuiH 3ax 393MUIAH OOAUT YHUIAT OyypyynaxbiH Tynj
axunnagar. boaut 333nuiH xyy 6yypax Hb 3cparaspas 6apaa
MarepuanbiH T33BIPNANTUIAH 3aPATbIC OyypyyIX, TYYXWid 3ANiAH
YHWIAT BCTEHS.

Tyyxuii 3AnIAH 3aX 393NUIAT CaHXYYKYYNax:

J[rasp 3ax 333/ CaHXYYrilH XepeHre opyynarzblH 0posLoo
HAM3r 43X 0aiiraa Hb TYYXWIA 3NIAH YH3 6COX XaHAnararail OaHa
9K HUATIAr Maprax 0aiHa. XepeHre OpyynardfblH yperasbiH
HUATNIr Teneenery Hb (bHYEPCUH 33X 333MNIAH  HIAMTTIN
COHMPX0J1 B0SI0H apuimKaaHbl 0YC apuikaayabiH U3B3P YpT No3uL
OYH0y aBax rapas tom.

XepBex YaiBap 6a MOHreHUiA HUIANYYNAnNT:

MeHreHNA HUANYYN3NTUIAH 68PYNBNT 33CUIAH YH3L Y3YyNnax
HOMeBNINIAT XBpBeX YaABAPbIH HOMee T3 OWAroX OOJHO.
MeHreHINA HUANYYN3NTUAH 6CONT Hb 3AUAH 3acarT XepBex
YaaBapbir  Ouie  Gonrogor 06ereed 3H3 Hb  33CWIAH  YH3A
9eprasp HemeenHe. H3manT xepBex 4aaBap Hb Xydanga
aBax 4afBapbir HIMArAyyK, 34MIAH 3aCTUAH UAIBXXKWN, T3P
[YHOAa 33CWAH 3PANTUIAT WIO3BXXKYY/IHI. YNMaap 3ax 333n[
X6pBOX Ya[Bap HAIM3rACIHT3IA X0M000TOATOOP 33CUIAH YHI
pCOX Maragnantain. Hereetasryyp, MEHTOHWA  HWANYYNanT
Oyypax 3CBas 3337IMIAH HOXLIBN YaHrapax Hb XepBeX YafBapbir
OYYPYYIIXK, AANIAH 3aCTUIAH AIBXKNI, 3PANT Cynpax yea 33CHitH
YH3 Oyypax maragnantait. NiAmMasc MeHreHuin HUAnyynanTuiaH
@OPYNGNTUIAH XOPBEX YafBapT Y3YYN3X HeNeer OWnrox Hb
MBHIOHMI HeXLeN 0a 33CUIH YHWUIAH XB16NreeHUIA X00POHIbIH
XaMaapmbir WWHXN3X3 TycanHa. Espon, AHY, Xdrag paxb
MBHIEHIIA HUANYYNINTUIAH BOPYNBNT Hb 33CUIAH YH3J NXIIXIH
HONeenHe. MOHTeHUA  HUANYYNANTUAT  HAMArAyYNax Tanax
MBHIrBHUIA OOANOr0 Hb 3OUIAH 3aCTWAH BCeNTUIAr BaeeX,
Oapunra, YinaBapnan, a3a OyTUUiAH canbapT 33CUIAH 3panTuir
HIM3rAYYN3X34 XYPragar. VIAHXyY 3panT Hamaraax Oairaa
Hb 33CWIAH YHWIAr BCTOX6[ XYPraXk G0N30WryiA M. ICparaap,
MBHIBHMI XyMUX 60AI0r0 3CB3N 333NNIAH HOXLIBSIAT YaHraTrax
Hb SMNIAH 3aCTUIAH UAIBXXKUINAT OYYPYYIK, 33CUAH 3PANTUAT
OYYpYY/K, 33CWUIAH YH3 Oyypaxad Xyprax OON30LWryi tom.
9/raap OYC HYTTUIAH MBHIBHWIA HANYYN3NT Hb XBPBOX YaBap,
XOPOHTe OpYYNanT, XaparnasHuii 3apaang Hemneenmer 0ereef
9H3 Hb 3LUCWAH AYHA33 33CWIAH 3P3NTUAH AUHAMUK Oailpans
Heneenger. [9x[433 MOHreHWA HWANYYNanT 6O0NMOH 33CHMIAH
YHUIAH X00POHbIH Xamaapang AanXuiAH 3ANiAH 3aCruitH HexLen
0ainfan, 33CUIAH 3aX 393NNIAH 3PANT, HUANYYNANTUAH AUHAMUK,
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reOnONUTUKNAH YIAN ABANYYL 33P3r SH3 OYPUIAH XY4UH 3YiANc
HeNeenaer raAruir aHxaapax Hb Yyxan tom (Hooldbrook, 1960).

®bloyepc:

DbHYEPCUIH YHI Hb TYYXUIA SOWAH 3aX 3337WAH CMOT YH3A
Heneenaer. MbloYepc 3ax 33371 Hb YHUIAT UAPYYNaX Nnatqopm
00K, MP33AYAH CMOT YHWUIAH 3aX 333MWIAH XYNI3NTUIAr Tycrajar.
Xynannaadug O0OH XepeHre Opyynardup LUMH3 M3A33nan,
eepYNeraeK Oyt CITran Xeanena TynryypnaH (bo4epcuiii
rapasr MAIBXTIN apuibKaamk Oairaa Tyn SArasp rynnras Hb
XODKINK OyIA 3aX 3337IUAH XYNIINTUIAT UNTF3X 3amaap CroT YH34
Heneex 4YagHa. Hamx aypaaxan (bto4epeuitH 3ax 3331 Hb
apouTpaXMIAH BONOMXMIAT 6uil onrofgor 0ereef apuimkaadug
(bto4epc GOMOH CNOT YHUIAH XOOPOHZO0X YHUIAH 38PYYT aLnriax
00/1HO. ApOUTPXIIAH YA @XmMinaraa Hb 3ax 33317 0poLOriua
aLur 010X GONOMXKUIAT AWUTNIAXbIH TYNA YHAC3H TYYXWiA 3AnIAT
HIraH 33par XyfanfaH asax 9CB3N 3apax YW axwuinaraa
qByyngar Tyn bto4epc GONMOH CMOT VHWIAT TOXMPYynaxan
Tycanzar. EpeHxuiiies (br4epcuiti YH3 Hb M3ZI33/1133p XaHrax,
3aX 333/IMAH M3JPAVXKIAT Tycrax, apOuTPbIH YIAN axunnaraar
LOVDKMX  3amaap CroT YHUIAr  Oypayynaxah dyxan yypar
rYALATraar.

Wnyygan cnekynsu:

TyyXuUi 3ANIAH 33X 333J1, TAp AYHAAA 33CUIAH UNYY43n CNekynaL
Hb aLLWT 010X 30PUMTOTOI apumKaa x3BuiiH Oytoy Laapanararan
X Y3COH X3MXKIIHIIC AABX rapaxbir XAnH3. 33CUIAH YHIA
WNYYO3N CNEKYNSLUbIH HeNee Y3yynax Hb 331p33Tail Oereef
MapraaHTai c3aaB oM. Anyyaan cnekynsi Hamaraax Hb 33CHitH
YH3[1 3epar 60/10H COPer HeBe Y3YyhK 60N130LWIYiA. IHI Hb HAr
Tanaap 3ax 33377 VHUAH X3n03n3an, raxyyanbir HAM3Irayynx,
33CMIAH YHWIAr BCreX, ynam TOrTBOPrym GONroxon Xyprax
00/130LLryi M. Hereetaaryyp, Cnekynsi Hb XepBex YaaBapbir
Onit 0ONroX, (PbIOYEPCUAH 33X 333N [33PX YHWUIAH HIINTUIAT
CAKPYYIMK, 33CWAH YHUAr WAyy Yp awwrram, TOrTBOPTOM
Oaiinraxaf xyBb H3Map opyyngar. Anyyaan cnekynsibiH Hemee
Hb 33CUIAH YH3[ Y3YYN3X LI3B3P HEJIB6 Hb 3aX 333/NIH HOXLON
0aigan, cnekynaudng GONOH  XeMKepyyAuH X0OPOH[bIH
TOHUBAPT Oaigan, [ambiH VAN @xunnaraar 30Xuuyynax
30XWLYYNANnTbIH apra XamX3asHWA yp Henes 33par OJIOH
XY4UH 3YIAN33C xamaapmar. VInyyoan Chekynsaubir Xamxuxag
BopkuHruiin Tombéor atwmrnax 6onHo (Hooldbrook, 1960).

1+ §S§ O6onHL>=HS

HL+HS
1+S1
HL+HS

wt=(

bon HL < HS

o OHp HL 6a HS Hb xynanaaaqsl aBax 6010H 3apax rapas beree SL 6a SS Hb XyaanaaaHbl 6y aBax 60/10H 3apax rapas 60/Ho.

o Xymangaaubl asax 00MOH 3apax rap3d — YHACH TyyXwuid SAWAr VANABIP/aX, O0NOBCPYYNaX, X3parnaxad Oposuaor ax
axyyiH HADKYYA 333MLLA3r. IAraap ax axymH HADKYYA Hb YT TYYXWA 3OUIAT Xy[anfaaHbl COHUPXONTON T3X y343r 6ereef
VHWIAH 3PCAANMAT YAMPAAX, XamraanaxbiH Tynf (DbHOYepCUiiH rapaar atmrnagar. MKuwaanban, 33c YABIpIary acsan
YIANOB3APAIrMA 33CIIAH 33X 3331 33D rapy 60N30LINYI YHINAH X3N163N13/133C Xamraanax 30puaroop rapas 3amLaar.

o XynangaaHbl 6yc aBax 60/10H 3apax rapas — Crekynsy Xuix 30punroop LWyysn XyaanaaaHsl COHUPXONTYI ax axyiiH HanKyyA
333MLLAM (DBHOYEPCUIAH TaP3aHYYA toM. Cnekynauying MbloYepeuiti 3ax 3331 [33pX XyN3aradx Oy YHUIAH 6ep4NenTesc

aLLWT OJIOXbIT APM3N3A3r TaamarnanblH C3aNTai 6anaar.

o ABax rapa3 — 3ax 3331/ 0pOALOry MbHOYEPCHUIAH FAP33 FAX M3T CaHXYYAH X3P3rCANIAT YHI Hb OyYpHA rACaH XYN3aNTTal 3apax
Vel yycaar. Bepeep xanban, YHACIH XBPeHIUIAH YH3 OyypHA rax 600L00 TaBbX OaliHa raC3H T M.

o 3apax rapas — 3ax 33317 OPOJLOrY CaHXYYrAH X3PIrC/NIAH YHI Hb BCHO FACAH XYNIINTTAA XyaanaaH aBaxbir XanH3. IH3
rapaar 333MLLUMMHUA 3ax 3337UIAH BCOMTUIAT XYN33XK Oariraa 3CB3N YHUIAH 6CAITEBC LT ONI0XbIT 3PMIN3AI.
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33cHiiH  (bloYepc XanunuiiH aBax
rapaa: JH3 Hb 33CUIAH YHIZ 3EParaap
HONOBMHO. 3ax 3334 OPOLOryng,
aBax rap3d 333MLLOSr 60N 3H3 Hb
TOOHWUA MPISOYAH YHUAH BCenTUiAH
XYNIINTUAT  UNIPXMIAMK  Oailraa
oM.  33CWAH  (DbHOYEPCUIAH  3panT
HAMAr4aX Oalraa Hb CMOT  3ax
3337171 OpX, YH3 6COXe. XYPrax
60N30LLrYA toM. 33CUIAr aBax rapas
Hb (DbHOYEPCUIAH 3aX 33311 [133D VHI
TOrTOOXOZ XyBb H3M3D OpYy/X, 3aX
333NWIAH CATraN XeAnesz Heneenaer
06ree; 9H9 Hb CMOT YH3L Xapuy
VANZaM y3yynax 6010MXKTON.

bupxuith aryynaxag 6aiiraa 33cHiiH
Heel: 33CUIAH OUPXMIAH HeBL, Hb
33CUIAH YH3Z Heneesmk 00/I30LLryil.
BupxuitH  aryynaxelH  6CeNnT  Hb
ePEHXMINOB6  33CWIAH  HWIANYYNINT
WNYY3NTaN bairaar xapyymx Gairaa
06ree[] aH3 Hb ONZOL, HAMArACIHUIA
yniMaac YH3 Oyypax [apamT y4pyymx
60N30LLNYA oM. ICParaap, OUPXKIIAH
XyBbLAaHb! OyypanT Hb HUANYYNINT
Oyypd OawWraar  WNTraX,  3panT
HUANYYNANT33C  [aBX  OON30LLryl
Tyn  YH3  ecex  Marajnantai.
BUPXNIAH  XyBbLiaaHbl  MOHUTOPUHT
Hb 33CWAH 33X 3337MAH  3panT
HUANYYNANTUAH T3HUB3PT OaNbIH
Tanaapx OWNronTbir er4, 3ax 333N
OPOJILOrYA0a 3ax 333MWiAH Hexuesn
0ananbIr YHINaxag Tycangar. [3caH
X3OUiA 4 OUPXKUIAH aryynaxbiH Heel
0OMIOH 33CWIAH YHWIAH Xamaapang

JONXWAH — 9AWIAH  3aCTWAH  Yur
XaHanara,  reonoNUTUKWAH  YiAn
ABANYYA,  XOPGHre  opyynaryipiH

XaHmnara 33par ONOH Xy4UH 3yin
Heneenger 6ereef OUPXWAH YHAT
Ljaac 33CUIAH YH3Z X3PX3H HBNeesnk
OYAr LUMHXNAXA33 YYHUIAT aHxaap4
39X X3P3rTaMn.

33CHiiH  OGUPXKWIAH Heel: 33CWilH
OVUPXNIAH HBBL| Hb 33CUIAH YH3 BCOX,
Oyypaxaac xamaapy 3epar 3CBAJ
ceper Hemee V3yynaar. bupxuith
HOBLMIAH 6CeNT Hb 33X  333N4
33CUIAH  UNYYO3N 3CB3N  MAyya4an
HAANYYIBNTUAT — WATF34ar  Tyn
33CUIAH YH3 Oyypax XaHanararai
Oaigar. JH3 Hb MeTannbiH 0nfoL
HAM3rAC3HMIA ynmMaac yH3 6yypaxaq
XYPraX 00130y HOM. 3Cparaap,
ONPXUIAH  XyBbli@aHbl OyypanT Hb

HUANYYNANT — Garacax,  XOMCLOJ
YYCIaX,  33CWUAH  YHWIAT  BCTeX
0ON30WryAr  xapyymk  0aitHa.

BUPXUIAH HEBLIMIAH OyYpanT Hb 3paANT
HAM3rIaX 3CBAN  HUANYYNANTUIH
Tacangantan - xonbooton - Oamx
00nox 06ree 3H3 Hb YH3 6COXB[
HeneenHe. WiiMa  33CWMAH  YH3L
OUPXUIAH XYBbLiaaHbl HBNEBNeN Hb
XYBbLIaaHb! 66PHNENTUIAH YUTTIANAC
Xamaapy ceper 60JI0H 3epar ainb asb
Hb 6aiX O0JHO.

o

AN

— 1 e ilii liiiiii i

JHAXYY CydanraaHbl Xun MaHai yncblH KCNOPTbIH FON0X 6YT33rgaxyyH 60710X 33CUIAH A3NXMIAH 3aX 33311 [133PX YHI, TYYHA
Heneenery ron Xy4uH 3ymnyya, TAAr33puitH Xxamaapan 00/10H VHUIAH 68p 68p MEMNerT Y3YY3X HeNeenIniAr LNHXNIXNAT
30pUnroo 60r0COH 61133, [3nxuitH 3ax 33371 43X TYYXWiA QAUIAH YHIIAH Tanaapx Cyanraa Hb HANJ3H 6PreH XyYP3sHL XMinraaar
6eree/] anBaa TyyXuii SAUIAH YH3 B0NOH TYYHA HENBBNBrY Xy4nH 3YANCWIAT TOPCOH ONIOH apBaH MapraaH 6aiaar. Cyaanraatbl
QKMbIH 3XHWA 2 OYN3T MaHai YICbIH 3AUIAH 3aCMAH CailH caixaH Oaliaantai HArT X0n000TOi TYYXMiA 37 600X 33CUIAH YHAA
HBJ168/16rY XY41H 3YIANICUIAH Tanaap CyanaadnitH 6HUreec Taamarnan A3BLyymK, 3HIXYY acyyanbir TOWPCOH CyAanraaHbl axi
OONIOH CYyypb OANFONT, XaMaapiblH Tanaap M3A3anan erexuiir 30puoo.
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bit CAHXVYIMHH XYDTIIMMUAT Ca ¢ XOTE/I060MITH X YP3ashg

LAATIAJTbIH XYPAAMX
[IXK Y B3?

ddTraJibiH daMX - pJaarryynary
faatranblH 3yMnas [aatryyncHbl Tenee
fiaatrar4iJ; Tenex Tenoep.

JlaarranbiH XypaamXuitH XaMXXaar TOrmooxo Aapaax 3ap4mbir 6apumrasnHa:

/ Jaatrary, aarryynary HapblH 3pX aluUrT HUALICAH OaiXx

TOTTBOPTOIA Oaiix

HOXeH Tenbep Tenexsq Xypanuaaraid, yin
aXunnaraaHbl 3apAnbir 6ypaH HexexyiiL, 6aiix

[aatranblH OyT33rA3XYYHUIA r3P3ISHUIA HEXLIBNTINA
yanacax 6aiix

XypaaMpKuiAr Har yaaa bypaH Tenex, 3cBan Aaatranbiv
raP33HNI XyraLjaanz ye Luarraiiraap Xacar4aH Tenex

3pCAaN epTex 60N30LLryit 06bEKT, epTex Marafnan, Hytar
[13BCTapUIH HANK Tyc Bypaap sinraBapTaii TOOLIOX
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Motron V)

[AATT AJ1bIH HOXBH TEJ16BP

[9XK QY B3?

JlaatranbiH_HexeH 1e16ep — rapasHui

Aaryy  naatrasiblH

Toxuongon YYycCsH

Hexuenj Jaatraryaac — Jaatryynardup
ONITOX MEHIEH XOPeHT®.

JKonoo4uilH faatranbiH HexeH Tenéep: Xonoo4uitH
[laaTranbliH TOXWONMAON YYCCAH HeXUeNna faatrasbiH
F3p33HVII71 Aaryy padarrarHaaC XoxuporHup onrox

MEHI'8H X8PeHI'®.

[laatranbiH rap3srasp J[aatranbiH HexeH Tenbep
onrox Gonomxryii 60N KONOOYMAH  [aaTrabiH
CaHraac XOXupOr4m g 0NroX MeHreH XepPeHr AN XafHa.

JlaatranbiH HexeH Tenoepuiir XapxaH onrogor Ba?

[laarranbiH KoMnaHuTan
yTcaap 00N10H Ljaxumaap
fapantaii  Xonoorgox
[aatranbiH TOXWONAMbIT
baranraaxyynax

Xon6orzox M3PTrMKITNIAH
Oaitryynnarap XaHjax.
/3aMblH Liargaarviti rasap,
Llarjaarvitn rasap, fapantait
Typrad tycnamx, OBEl, an
YHTpaax aHr rax mat/

Ocon 60NCOH OpYMH
HeXLeNWAr xapyynax
3ypar aBYy
0aranraaxyynax
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0JIOH YJICbIH 3AX 393/IUAH M3133

ANOH YNCbIH KOPMOPALbIH UH®NIAL 03 YTAAP CAPL 0.8
XYBb BOJDX 8CCOH Hb XYNIINTTINA HUALDKII.

ANOH yncbiH KopropaubliH YHUIAH nHAeke 2024 oHbl 3 Ayraap capa
POITAPC areHTNarvitH WHX334A1IAH Taamarnax 0ancaH Tecesnnir
axuynad 0.8 xyBuap ecceH Hb 2 Ayraap CapA LUMHX3IYANAH
LIMH3YN3H Taamarnacad 0.7 XyBWUAH 6CONTUAT AaBYyNCaH y3yynant
oM.

KopnopatlblH MHMAALbIH TYBLUKH TypBaH cap gapaanad 0.2 XyBuitH
BCONTUIAT Y3YYICAH Hb POIATEPC areHTnaruitH WnHX334aniatH 0.3
XYBUIH BCONTUIAH XYN33NTaa Xypaaryi 6ytoy 6ara 33par [ooryyp
baiHa.

KomnopaubIH 6apaaHbl yHUiAH uHekc (CGPI) Hb kopnopaLbIH CexTopT
Xyfannaanaraax Oyit 6apaaHbl YHUAH 66PHNENTUAT XIMXKAIT.

oo neeeoooa- 4 9x cypBamx: www.Cnbc.com

KAHALLbIH HbO®AYHOJIEH, JIAGPALIOP MY)X WORLD ENERGY-MAH YCT@POr4uiH
TOCJINAr 36BLUGBPEB.

KaHaabiH - Hotodpaynanesn, Jlabpamop  (Newfoundland
and Labrador) myxup 03 fyraap cap xypTan Hyypctepery
Oaratan yctepery yinasapnax 80 rapyi TeCANiAr 3apnaca
Oereen yyHuii fgapaa 04 ayrasp capbiH 9-Huit eaep
CIpraaraax apumm xydHuii World Energy  KommaHuitH
YCTePOr4nitH YN AB3PUIAT 36BLLISAPAB.

Nujio'qonik H3pTak yr Tecen Hb HymnyyxcaH Tynw
alwurnagar ynamxnant apryygaac snraarail Hb U3B3p
3PYIM XY4HIIA 3X YYCB3AP33P HOrooH Hydrogen 6onox Am-
monia YIAB3PM3H apuimkaanax Xy4uH Yagantan yianasap
toM.

Tyc MyXuiiH baiiranb op4uH, yyp ambCranbiH eepunentuity caiig beprapa [asuc (Bernard Davis)
X3Nax/33 "Yr 1eCeNn Hb Oaiiranb OPYHbI YHANTI3HUI aKTa[] TaBUrax Laapanarbir xaHracaH 6anHa."
r9XKaa.

TyC MyXWitH 6apyyH 3priitH CanxuHbl TOCNYYA33P AAMXKYYNaH rypBaH rAraBarT rapyi Capraargox
LaxunraaH 3pyum Xy4Huii Tycnamxramraap aHa tecen xung 250,000 opyum TOHH ycTepery

VI AB3PNIX TENOBTAN OaHA. .
IX CYDBATIK: WWW.IBUIEIS.COM  +==========m=mmmmmmomeod
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LOMNNAP MEHTA/ XAPbLAX XAHLL 1990 OHbl OYHI YESC XOWLUMX XAMIWAH 6HOOP
TYBLUMHA3I XYPY33.

['ypaBayraap capz UHGsL xynaaraax 6ancHaac 04 ayrasp capbiH 10-Hbl 646D aM.A0MNAPbIH XaHLL
orom ecex, 1990 oHbl IyHA Ye3C X0 ANOHbI UEHTAI XapbLIAX XaMrUiAH 4337 TYBLUMHAIS XYPIB.

[0nINI0X 3ypraaH BantoTTai XxapbLax am.fonnapbiH xaHw 1.1 xysuap ecex 105.22 601coH GaiHa.
Wennin acpar am.monnapbiH XaHw 0.7 xyBuap ecex 152.95-1 xypcaH Hb 1990 oHbI AyHA yeac
XOMLLINX XamriniiH 331 Lar a%aa.

9x cypsamx: www.Cnbe.com

DEUTSCHE BANK-HbI ALLIWT 2024 OHbl 9XHWUIA YNIUPIIbIH BAALNAAP 10
XYBWAP BCCOH '3 M3/13313B.

Deutsche Bank 3H3 OHbl axHuid ynupang 1.275 1apbym espo (1.365 Tapbym
am.[0N1Nap)-WitH U3B3P aLLMr 0AICOH Hb BMHBX OHbl MEH yeac 10 XyBiap 8CCeH
Y3YYI3NTTai OaliHa.

JI0HAOHMIAH XepeHrruitH Gupx rpynn (LSEG)-bIH erer nuitH faryy WnuHX334ma
3H3 xyrauaang 1.23 1apbym eBpo 60STHO r3X Taamarnax 0ancaH.

Opnoro Hb XunuitH emHexeec 1 xyBuap ecd, 7.8 Tapoym eBpo OOMCHbIT LAMTTAN,
XyPaamXuiiH OpIOTbIH 6CONT, TOrTMOS OPSIOrO, BAKOTBIH XaHLIWAH 6CONTTaN
XONOOH Tainbapnas. LSEG-wAH M3[33nCH33D OPMOro Hb  LUIMHX334UIAH
Taamarnax 6aicaH 7.73 Tapbym eBpor AaBCcaH yp AyHTail OaitHa.

ax cypsamx: www.Cnbe.com

AHY-bIH JHB-MiA TAAJIAH LIATAAYJTANAAC YY3/T3i 3AMIAH 3ACTMIAH 8CONTUIAT OHLTOH XAPYYJIAB.

XYBUIAH OOMOH 3aCTUIAH Ta3pblH X3P3rnas, 6apunraxunT axHui
YIVPIIbIH 3AUIAH BCOTUAT A3MXKCAH OaiiX;

VYAC3H 3UIAH 3aCTUiAH BCONTUIT XapyymK 6aiHa.

INAH 3aCTUIAH LIMHXMAT33HWIA ToB40O (Bureau of Economic

OHOBp XyYTali yel OWU3HECUIAH XBPBHIe OPYYNanT 30rCCOH Oaiix
Marafnantai.

AHY-blH [0TOOABIH HUIAT 6yT3arasxyyH (OHB)-nit 2024 oHbl
SXHWA YNUPMbIH TOOH M3[33N1371 Hb LjaraadnanbiH ecentesc

—  3ypar. AHY-bIH 0OTOO/bIH HWIAT GYTI3rA3XYYH: YAMPMbIH 66P4NONT

[ [ [ [ [ [ [
Dec  Mar Jun  Sep Dec Mar Jun

2020 2021 2022

Analysis)-Hbl 3ypraH 6apuvTtag [JHb OHbl 9XHWI TypBaH capf
2.5 XyBUap BCCOHNIAT XapyymK 6aiHa. Xaparnasnuii 3apaan 3.0

XYBIap 6CCOH OaiHa.
3x cypeamx: Bloomberg.com

10
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0

[ [ [ [ [ [ f
Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
2023 2024

Ix cypsanx: US Bureau of Economic Analysis, Bloomberg,
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0J10H YJICbIH X6POHIUIMH 3AX 333/UIAH MHAEKC

S&P 500 (\GSPC)
5,071.63 108 (:0.00%)

ﬁ?i"&,r.;;\ e o 7 -

I\

\ -

\
N —
\\ =

-~ 3668
=
n.
25 T 8 * 2
N
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FTSE 100 ("FTSE)
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2024 oHb! 04 yragp capbiH 24-Hbl 616p

Nikkei 225 (AN225)

37,818.11 —641.97 (-1.67%)

HNA  LNA CNA  VOLNA

“N225 nam__osh
2N

X @ Bvolundr NoN @ 400000

3x cypsamx: www.finance.yahoo.com

NASDAQ Composite (MXIC)

15,712.75 -16.11 (+0.10%)
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